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KURESEL EKONOMI VE KRIPTO VARLIK GUNDEMINDE ONE CIKAN HABERLER

Gectigimiz hafta piyasalarin g6zt Amerika
Birlesik Devletleri’'ndeki (ABD) istihdam
verilerinde oldu. Aciklanan veriler kapsaminda
Ulkede tarim disi istihdam verisi ekim ayinda 165
bin kisi artarak, 59 bin seviyesinde olan piyasa
beklentisinin tzerinde gerceklesti. Issizlik orani
ise ylzde 4,1 seviyesinde agciklandi. Gugll
istihdam verisinin ardindan ABD Merkez
Bankasi'nin (Federal Reserve- FED) aralk
toplantisinda 25 baz puanlik faiz artirimi olasihgi
yaklasik ylizde 80 seviyesine ylkseldi.

Ingiltere Merkez Bankasi (Bank of England-
BOE), politika faizinde artisa gitti. Banka politika
faizini ylzde 3,75 seviyesinden ylzde 4
seviyesine ylkseltti. Karar 8-1 oyla alinirken bir
Uye 50 baz puanhk artirrm istedi. Banka, enerji
maliyetlerinin  etkisiyle enflasyonun 2027
ortasinda vyaklasik yizde 5’ c¢ikmasini
bekledigini agikladi.

ABD’de aciklanan ekim ayi Satin Alma Yoéneticileri
Endeksi (PMI) wverileri, imalat sektdrinde
biylimenin hizlandigini, hizmet sektériinde ise
ivmenin hafif yavasladigini gosterdi. Tedarik
Yoénetimi Enstitlisd (ISM) tarafindan 2 Kasim’da
aciklanan imalat PMI, eyltal ayindaki 54,5
seviyesinden ekimde 55,5%e vyilkselirken, 4
Kasim’da yayimlanan hizmet PMI ayni dénemde
54,9’dan 54,5’e geriledi. Her iki endeksin de
blylme ve daralmay! ayiran 50 esik dederinin
Uzerinde kalmasi, ekonomik faaliyetin
genislemeye devam ettidine isaret etti.

Cointelegraph tarafindan yapilan habere goére
Mali Eylem Goérev Glici’'nin (FATF), klresel kara
para aklamayi 6nleme standartlarinin uygulanma
bicimindeki bosluklar gidermek amaciyla kripto
varlik faaliyetlerinin 6nemli nitelikte oldugu yargi
bolgelerinde hedefli bir inceleme bagslatacagini
duyurdu. FATF duyurusunda oOnceligin “maddi
acidan 6nemli” sanal varlik hizmet sadlayicisi
faaliyetlerinin  bulundugu vyargi bolgelerine
odaklanacadi duyuruldu.

Rusya’daki Moskova Borsasi, pazartesi guni
yaptigi aciklamada, 1 Aralik itibariyla Bitcoin,
Ether ve USDT islemlerini pilot uygulama
kapsaminda baslatmayi planladidini  belirtti.
Borsaya gore nitelikli olmayan yatirmcilarin
kripto varlik satin almadan 6nce bir testi gegmesi
gerekecek ve bu yatinmcilarin alimlari, her bir
araci kurum (Gzerinden vyilhk 300.000 ruble
(yaklasik 3.700 dolar) ile sinirlandirilacak.
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Binance, ekim ayinin son haftasinda gergeklesen
siber saldiriya iliskin yQrittidgld sorusturma
kapsaminda yeni bir aciklama yapti. Agiklamada
yer alan rapora gore, yaklasik 6,3 milyar USD
degerindeki kripto varligi etkileyen siber
saldinnin, haziran ayinda baslayan ve aylar
boyunca devam eden planh bir saldir
kampanyasinin sonucu oldugu belirtildi. Saldir
slireci, haziran ayinda bir mihendisin yapay zeka
destekli kodlama aracini kurmak amaciyla
degistirilmis bir Homebrew kurulum paketi
indirmesiyle basladi. Binance, koétd amagh
yazihmi tespit ederek etkilenen cihazi degistirse
de saldirganlarin bu silrecte borsanin clizdan
ekibine iliskin bilgi topladidi belirlendi. Eylul
ayinda sahte ise alim siregleri araciligiyla baska
bir mihendisin hedef alindidi, 20 Ekim'de ise
sirket ici yapay zeka aracindan yararlanilarak
diger mihendislerin cihazlarina erisim saglandigi
bildirildi. Saldirganlarin, ele gegirdikleri erisim
yetkilerini kullanarak ciizdan altyapisina sizdigi
ve 29 Ekim’de islem imzalama hizmetini istismar
ederek vyetkisiz kripto varlik transferlerini
gerceklestirdigi aciklandi.

ABD Menkul Kiymetler ve Borsa Komisyonunun
(SEC) Kurumsal Finansman Bolimi, 3 Kasim’da
yayimladigi goris yazisinda Canton Coin‘in (CC)
dijital emtia tanimina uygun oldugunu belirtti.
Dederlendirmede, tokenin dederinin agin isleyisi
ve arz-talep dinamiklerinden kaynaklandidina ve
agda merkezi bir taraf bulunmadigina iliskin
beyanlar esas alindi. Bo6lim, Canton Coin’in
basvuruda aciklanan kosullar c¢ergevesinde,
agdaki super dodgrulayicilar, dogrulayicilar ve
uygulama sadlayicilari  tarafindan yazilimda
Onceden belirlenen kurallara gdére otomatik
olarak Uretilmesi halinde, ilgili kayit
yukimlaltkleri bakimindan yaptirim
uygulanmasini tavsiye etmeyecedini bildirdi.
Gorltsin sunulan bilgilerle sinirli oldugu ve kesin
bir hukuki sonug olusturmadigi vurgulandi.

SEC Kurumsal Finansman Bolimi, 2 Kasim’da
kripto varliklara iliskin sikga sorulan sorular
metnine (¢ yeni aciklama ekledi. ilk aciklamada,
bir agin karar silreglerine katilan kisilerin hangi
kosullarda agi kontrol eden bir grup
sayllabilecedi ele alindi. Ikinci aciklamada, aga
erisimi sinirlama, dogrulayicilari belirleme veya
islemleri geri alma gibi yetkilerin tek bir kisi ya
da kurulusta bulunmasinin merkezi kontrol
anlamina gelebilecegi belirtildi. Uglincii
aciklamada ise bir tokenin ag Uzerinde



kullanilabilir olmasi ile agin herhangi bir kisi veya
grubun kontroli olmadan galismasinin farkl
ozellikler oldugu ifade edildi. Metnin SEC
personelinin gorislerini yansittigi ve hukuken
baglayici olmadigi vurgulandi.

Chainalysis, sistemlerinin siber  saldinya
ugradigini  duyurdu. Sirket, olay sonucunda
kullanici ve hesap bilgilerinin etkilendigini, 4
Kasim'da yayimladigi gincellemede ise tim
kullanicilarina ait ad, kullanici adi, parola 6zetleri
(hash) ve aktif erisim tokenlerinin saldirganlarin
eline gectigini acikladi. Bununla birlikte, misteri
sorusturmalarinin igerigine erisildigine veya
blokzincir  adreslerine iliskin iliskilendirme
verilerinin  degistirildigine dair herhangi bir
bulguya rastlanmadigi  belirtildi.  Gulvenlik
Onlemleri kapsaminda bazi hizmetler gegici
olarak devre disi birakilirken, Reactor, KYT ve
Address Screening hizmetlerinin 7 Kasim
itibariyla ek glvenlik o6nlemleriyle yeniden
kullanima acildigi bildirildi.

ABD Hazine Bakanlhdina bagh Mali Suclarla
Micadele Adi (Financial Crimes Enforcement
Network, FIinCEN), 6 Kasim 2026 tarihinde
Ekonomik Diglama Operasyonu (Operation
Economic Outcast) kapsaminda yayimladidi
emirle, ABD’deki finansal kuruluslarin MEXC
Global’e veya MEXC Global’‘den fon transferi

gergeklestirmesini yasaklayan 6zel bir tedbir
getirmistir. FinCEN, MEXC Global'i “Rusya
baglantili yasa disi finansman bakimindan birincil
kara para aklama endisesi tasiyan finansal
kurulus” olarak belirlemistir. MEXC Global’in,
Mayis 2021-Mayis 2026 déneminde Rusya, Iran
ve Kuzey Kore baglantili yaptirim ihlalleri ile siber
suc faaliyetleri dahil olmak Gzere FinCEN'in yasa
disi olarak degerlendirdigi en az 16,7 milyar ABD
dolan tutarindaki islemlerle baglantih oldugu
belirtilmistir. Kararin kapsami, MEXC Global’in
ABD disinda faaliyet goésteren yapisiyla sinirh
tutulmus olup varsa ABD’de bulunan sube, istirak
ve ofisleri “MEXC Global” tanimi disinda
birakilmistir. Karar, Federal Register'da
yayimlanmasindan 30 gin sonra yUrirlage
girecektir.

Magician of Meta Kripto Varlik Alim Satim
Platformu AS hakkinda Istanbul Cumhuriyet
Bassavciliginca yurdtilen sorusturma
kapsaminda, sirketin Tasarruf Mevduati Sigorta
Fonuna (TMSF) devredildigi bildirildi.

Fibabanka, 2 Kasim 2026 tarihli Kamuyu
Aydinlatma Platformu (KAP) aciklamasinda, Fiba
Kripto Varlik Ahlm Satim Platformu AS igin
faaliyet izni basvurusunda bulunulmamasina ve
kripto varlik hizmet saglayicihigr faaliyetlerine
baslanmamasina karar verildigini duyurdu.

HAFTANIN ONE CIKAN GELISMELERI (2 KASIM -9 KASIM)

Gectigimiz hafta kliresel piyasalarda satis baskisi
hakim oldu. Nasdag-100 endeksi haftayi ylizde
4,91, S&P 500 endeksi ise yluzde 2,68 kayipla
tamamlarken, Asya piyasalarinda da teknoloji ve
yari iletken hisseleri 6nclligtnde sert dususler
yasandi. ABD’de ekim ayi! tarim disi istihdaminin
beklentilerin Uzerinde 165 bin kisi artmasi ve
issizlik oraninin yizde 4,1’e gerilemesi, Fed’in
arallkk ayinda faiz artirabilecegine yoénelik
beklentileri  glgclendirdi. Orta Dogu’daki
diplomatik  goériismelerin arz  kesintilerini
hafifletebilecedi beklentisi ise petrol fiyatlarini
asadi cekti.

Kripto varhk piyasalarinda klresel
dizenlemelere iliskin endiseler ve teknoloji
hisselerindeki satiglar etkili oldu. Hafta iginde 80
bin dolari asan Bitcoin, kazanimlarini
koruyamayarak haftaylr yidzde 2,14 dlslsle
75.910 dolardan tamamladi. ABD’deki spot
Bitcoin ETF’lerinden yluksek tutarh c¢ikislar
gozlemlenirken, kaldirach islemlerde adgirhkli
olarak uzun pozisyonlari etkileyen 1 milyar dolari
askin tasfiye yasandi. Dizenleme tarafinda ise
SEC'in kripto varlk rehberindeki glincellemesi ve
Canton Coin’e iliskin dijital emtia
dederlendirmesi 6ne cikti.

GELECEK HAFTAYA BAKIS (9 KASIM-16 KASIM)

Gelecek hafta kiresel piyasalarda ABD’de
aciklanacak ekim ayr tuketici ve (Uretici
enflasyonu verileri, FED'in faiz politikasina iliskin
beklentiler acisindan yakindan takip edilecek.
Avrupa’da Almanya’nin dis ticaret dengesi ve
nihai enflasyon verileri ile Euro Bdlgesi‘nin
Uglnci ceyrek baylmesine iliskin ikinci tahmini
6ne gikacak. Ayrica, 11 Kasim Gaziler Gunu
nedeniyle ABD tahvil piyasasinin kapali, hisse
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senedi piyasalarinin ise aclk olmasi islem
hacimleri Gizerinde takip ediliyor olacak.
Kripto Varhk Takvimi:
e 13.11.2026- Canton (CC)- ETF Kayit
Degisikligi

e 15.11.2026- Bitcoincash  (BCH)-Blok
Suresi Guncelleme Plani Yeni Asama



KRIPTO VARLIGA DAYALI BORSA YATIRIM FONLARI

Bitcoin: -1.28 milyar USD

02.11.2026-06.11.2026 tarihleri arasinda Bitcoin
ETF'lerinden 1,28 milyar USD seviyesinde net
cikis gergeklesti.

Ethereum: -365 milyon USD

02.11.2026-06.11.2026 tarihleri arasinda
Ethereum ETF'lerinden 365 milyon USD net cikis
gerceklesti.

Kaynak: https://farside.co.uk/ ABD piyasalarinda islem gdéren BlackRock, Fidelity, Bitwise, ARK Invest, Franklin Templeton, Valkyrie, VanEck,

WisdomTree ve Grayscale ETF’lerini kapsamaktadir.

EN COK YUKSELEN/DUSENLER (HAFTALIK)

Tablo 1: En Cok Yiikselenler

Proje ismi Sembol Yiikselis Orani
Pieverse PIEVERSE %51.391%
Injective INJ %10.321
Arbitrum ARB %6.111
Raydium RAY %5.381
Zitlzer XAUT %4.251

Tablo 2: En Cok Disenler

Proje ismi Sembol Diisiis Orani
?;[ﬁﬁ;AL TRUMP %31.50]
Worldcoin WLD %19.02|
Pi PI %18.44|
Ethena ENA %17.70|
Gram GRAM %16.70|

Kaynak: https://coingecko.com 9.11.2026 saat 11:00 itibariyla piyasa degeri bakimindan ilk 100 igerisinde yer alan kripto varliklar esas alinmistir.

TURKIYE'DEKI PLATFORMLARIN TOPLAM ISLEM HACMI
(GUNLUK MILYON USD)

Tablo 3: Tiirkiye'deki Platformlarin Toplam Islem Hacmi

Hacim
Platform
02.11.26 09.11.26
Binance TR 116 118
Paribu 82 81
BtcTurk 53 50

02.11.2026 - 09.11.2026 tarihleri saat 11:00 itibariyla
yalnizca CoinMarketCap lzerinde yer alan platformlara iliskin
verilerden yararlaniimistir.

02.11.2026 ve 09.11.2026 tarihlerinde saat
11.00 itibariyla yalnizca CoinMarketCap lzerinde
yer alan platformlara iliskin veriler esas alinarak
yapilan incelemede, Tirkiye'de faaliyet gosteren
kripto varlik alim satim platformlarinin gunlik
islem hacimlerinde farkli ydnlerde degisimler
gbézlemlenmistir. S6z konusu dénemde Binance
TR platformunun ginlik islem hacmi 116 milyon
dolardan 118 milyon dolara ytkselerek yaklasik
% 1,72 oraninda artis géstermistir.
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Paribu platformunun ginlik islem hacmi 82
milyon dolardan 81 milyon dolara gerileyerek
yaklasik %1,22 oraninda azalirken, BtcTurk
platformunun ginlik islem hacmi 53 milyon
dolardan 50 milyon dolara duserek vyaklasik
%°5,66 oraninda azalmistir.

Genel gb6rinim  itibarniyla incelenen (g
platformun toplam glnlik islem hacmi, 251
milyon dolardan 249 milyon dolara gerileyerek
yaklasik %0,80 oraninda azalmistir. Binance TR
platformunda go6rilen hacim artisina ragmen
Paribu ve BtcTurk platformlarindaki dususler,
toplam islem hacminin sinirli 6lglide gerilemesine
neden olmustur. Islem hacmine gére siralamada
ise Binance TR ilk siradaki yerini korurken, Paribu
ikinci, BtcTurk ise Uglncl siradaki konumunu
strdarmustar.


https://farside.co.uk/eth/

GLOBAL PLATFORMLARIN TOPLAM ISLEM HACMI (GUNLUK MILYAR USD)

Tablo 4: Global Platformlarin Toplam Islem Hacmi

Hacim Kayith

Platform Genel

02.11.26 09.11.26 Merkez
Binance 3.86 5.69 Dubai, BAE
OKX 1.49 2.07 Seyseller
Bybit 1.17 1.91 Dubai, BAE
Coinbase 0.88 1.32 ABD
Upbit 0.62 0.65 Gliney Kore

02.11.2026 - 09.11.2026 tarihleri saat 11:00 itibariyla
yalnizca CoinMarketCap'te yer alan platformlara iliskin
verilerden yararlaniimistir.

02.11.2026 ve 09.11.2026 tarihlerinde saat
11.00 itibanyla yalnizca CoinMarketCap’te yer
alan platformlara iliskin veriler esas alinarak
yapilan incelemede, kiliresel Olgcekte faaliyet
gbsteren kripto varlik alim satim platformlarinin
toplam gunlik islem hacminde 6nceki haftaya
gobre artis gozlemlenmistir. Binance
platformunun gunlik islem hacmi 3,86 milyar
dolardan 5,69 milyar dolara ylUkselerek yaklasik
%47,41 oraninda artmistir. OKX platformunun

gianlik islem hacmi 1,49 milyar dolardan 2,07
milyar dolara vylkselerek vyaklasik 938,93
oraninda artis kaydetmistir. Bybit platformunun
ginlik islem hacmi 1,17 milyar dolardan 1,91
milyar dolara vylkselerek vyaklasik %63,25
oraninda artmistir. Coinbase platformunun
gunlik islem hacmi 0,88 milyar dolardan 1,32
milyar dolara ylkselerek %50 oraninda artis
gostermistir. Upbit platformunun gunlik islem
hacmi ise 0,62 milyar dolardan 0,65 milyar
dolara yikselerek yaklasik %4,84 oraninda artis
kaydetmistir.

Genel gorinim itibariyla incelenen bes
platformun toplam glnlik islem hacmi, 8,02
milyar dolardan 11,64 milyar dolara ylkselerek
yaklasik %45,14 oraninda artmistir. Incelenen
tim platformlarin giinlik islem hacimlerinde artis
yasanirken, oransal olarak en yluksek artis Bybit
platformunda gerceklesmistir. Islem hacmine
gbre siralamada ise platformlar onceki haftaki
konumlarini korumustur.

MKK KRIPTO VARLIK PIYASA VERILERI (HAFTALIK)

Tablo 5: MKK Kripto Varlik Verileri

KV PiYASA DEGERI YATIRIMCI SAYISI

09 Kasim | 158,83 Milyar TL | 09 Kasim 3'570'?3;

02 Kasim 167,17 Milyar TL | 02 Kasim 3'769'1k?§8i
BAKIYELERDEKI FARKLI KVMKS UYE

KV SAYISI PLATFORM SAYISI

09 Kasim 1.532 | 09 Kasim 43

02 Kasim 1.528 | 02 Kasim 43

HAFTALIK KRIPTO VARLIK ISLEM HACMI
SIRALAMASI

02.11.2026 - 09.11.2026  Ilk 5 Varlik

1-USDT| 2- ONE |3- HOT | 4- PEPE | 5- BTC

YATIRIMCI PROFILI

09.11.2026
YERLI YABANCI KADIN ERKEK
3.563.685 6.380 595.477 2.973.984
KURUMSAL BIREYSEL
604 3.569.461
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Karsilastirma, 2 Ekim 2026 tarihli MKK kurumsal internet
sitesi kaydi ile 9 Kasim 2026 saat 11.00 itibariyla VAP'ta
gorintilenen veriler esas alinarak hazirlanmigtir.

MKK tarafindan Veri Analiz Platformu’nda (VAP)
yayimlanan verilere gore, 9 Kasim 2026 itibariyla
kripto varlik bakiyelerinin toplam piyasa degeri
158,83 milyar TL olarak gergeklesmistir. Piyasa
dederi, 2 Kasim 2026 tarihindeki 167,17 milyar
TL seviyesine godre 8,34 milyar TL (%4,99)
azalmistir. Ayni  dénemde vyatinmc sayisi
3.769.168 kisiden 3.570.066 kisiye gerileyerek
199.102 kisi (%5,28) azalmistir. Bakiyelerdeki
farkh kripto varlik sayisi 1.528 adetten 1.532
adede yilkselirken KVMKS'ye lye platform sayisi
43 ile degismemistir.2-9 Kasim 2026 déneminde
haftalik islem hacmi bakimindan ilk bes kripto
varlik sirasiyla USDT, ONE, HOT, PEPE ve BTC
olmustur. Yatinmci profilinde 3.563.685 yerli ve
6.380 yabanci yatinmcr bulunurken; 595.477
kadin, 2.973.984 erkek, 3.569.461 bireysel ve
604 kurumsal yatirnmci kaydedilmistir.



HAFTANIN KONUSU: STABIL KRIPTO VARLIKLARLA SINIR OTESI ODEMELER
ve DUZENLEYICI YAKLASIMLAR

Stabil kripto varliklar, degerini genellikle ABD
dolari gibi bir itibari paraya badgh tutmayi
amaglayan kripto varhklardir. Deger istikrari
hedefi, bu varliklari 6zellikle llkeler arasi para
transferlerinde bir alternatif haline
getirmektedir. Ancak bu potansiyelin hayata
gecmesi, transferin hizinin yani sira ihracggilarin
glvenilirligine, geri ©6deme imkanlarina ve
Ulkeler arasindaki dizenleyici uyuma badhdir.
Mali Eylem Gorev Glclnin (FATF) Mart 2026
tarihli raporu da bu varliklarin kullanimindaki
biylimeyi ve beraberindeki riskleri ele
almaktadir.

Neden Sinir Otesi Odemeler

Yurt disina para gonderme islemleri, kullanilan
6deme kanalina ve Ulkelere bagh olarak zaman
alabilmekte ve yuksek maliyet
yaratabilmektedir. Bir 6demenin aliciya ulasana
kadar birden fazla araci bankadan gegmesi,
sireyi ve maliyeti artirabilmektedir. G20 vyol
haritasi, 2027 vyih sonuna kadar sinir Ootesi
perakende ddemelerin %75‘inde fonlarin bir saat
icinde alicinin kullanimina sunulmasini
hedeflemektedir. Bununla birlikte Finansal
Istikrar Kurulu (FSB), 2025 ilerleme raporunda
kliresel o6lcekte beklenen iyilesmelerin 2027
takvimine uygun bigimde saglanmasinin olasi
goérinmedigini belirtmistir.

Stabil kripto varliklar, blokzincir aglarinin glintin
her saatinde calisabilmesi ve geleneksel muhabir
banka  zincirine  badimhlidi  azaltabilmesi
nedeniyle bir alternatif olarak 6éne cikmaktadir.
Ancak blokzincir Uzerindeki transferin
tamamlanmasi, alicinin paray! kendi Ulkesinde
harcayabilecedi bicimde elde etmesiyle ayni
anlama gelmemektedir. itibari paraya déniisim,
likidite ve uyum kontrolleri toplam silireyi ve
maliyeti etkileyebilmektedir. Bu nedenle hiz ve
maliyet avantaji her islem igin ayni odlgide
gerceklesmeyebilir.

Riskler Neler?

Stabil kripto varliklarin hiz, likidite ve deger
istikrari gibi 6zellikleri, mesru kullanimlarin
yaninda kotlye kullanim acgisindan da ©6nem
tasimaktadir. FATF'nin  Mart 2026 tarihli
raporunda aktarilan Chainalysis verilerine gore,
2025 yilinda vyasa digi kripto varlik islem

plan sunmalidir (md. 23 ve 58/3).

TURKIYE SERMAYE PIYASALARI BiRLiGi

hacminin yaklasik %84'l stabil kripto varliklarla
gergeklestirilmistir. Raporda, dizenlenmis
platformlarin disinda kisisel cliizdanlar arasinda
gerceklestirilen dogrudan transferlerin
dogurdugdu risklere 6zellikle dikkat gekilmektedir.

One cikan diger riskler sdyle 6zetlenebilir:

e Farkhh kurallar: Ulkelerin farkh sartlar
uygulamasi, faaliyetlerin daha esnek
dizenlemelere sahip Ulkelere ydnelmesine ve
denetim bosluklarina yol acabilmektedir.

e Geri 6deme ve likidite riski: Kullanicinin stabil
kripto varligi referans aldigi para birimine
donulstirebilmesi, rezervlerin yeterliligine ve
geri 6deme dlizenlemelerine baghdir. Sinir
otesi kullanim, haklarin hangi kurulusa karsi
ve hangi Ulkede ileri sirilecedi sorusunu da
gindeme getirmektedir.

e Parasal egemenlik: Dolar bazl stabil kripto
varliklarin yayginlasmasi, 6zellikle gelismekte
olan Ulkelerde yerel paranin kullanimini ve
para politikasinin etkinligini
etkileyebilmektedir.

Ulkeler Nasil Yaklasiyor?

Avrupa Birliginin Kripto Varlik Piyasalari
Taz4gu (MiCA), stabil kripto varlklar igin
yetkilendirme ve denetim cergevesi
olusturmustur. Varlida dayali tokenlerin AB’de
halka arzi veya islem gérmeye kabull igin genel
kural, ihragginin AB’de yerlesik olmasi ve yetkili
otoriteden izin almasidir (md. 16 ve md. 21). Tek
bir resmi para birimine bagh elektronik para
tokenlerinde ise ihracginin kredi kurulusu veya
elektronik para kurulusu olarak yetkilendirilmis
olmasi esastir (md. 48).

MiCA, AB lyesi Ulkelerin resmi para birimleri
disindaki bir para birimine bagl stabil kripto
varliklarin 6deme araci olarak yaygin kullanimina
da sinir getirmektedir. Ayni para biriminin
kullanildigi bir alan iginde, Ug¢ aylhk dénem
Uzerinden tahmin edilen gunlik ortalama islem
sayisi 1 milyonu ve ginlik ortalama toplam islem
dederi 200 milyon avroyu birlikte astiginda
ihraggl yeni ihraci durdurmak zorundadir. Ayrica
esiklere ulasilmasindan itibaren 40 is gind iginde
islemleri esiklerin altina indirmeye ydnelik bir



ABD, Temmuz 2025’te kabul edilen GENIUS
Yasasi ile 6deme amacgh stabil kripto varliklar igin
federal bir dizenleme cgergevesi olusturmustur.
Yasanin 18‘inci bdélimi, yabanc ihracgilarin
ABD’deki kullanicilara erisebilmesi igin tabi
olduklan dizenleme ve denetim rejiminin ABD
Hazine Bakanliginca karsilastirilabilir
bulunmasini, ABD Para Denetim Ofisine kayit
yaptirmalarini ve diger yasal sartlar
karsilamalarini 6ngérmektedir. Yasa, 18 Ocak
2027 tarihinde yururlige girecektir.

Hong Kong ise 1 AgJustos 2025te ylrirlige
giren Stabil Kripto Varliklar Dlzenlemesi
(Stablecoins Ordinance, Cap. 656) ile kapsama
giren stabil kripto varlik ihrag faaliyetlerini
lisansa baglamistir. Hong Kong Para Otoritesi, ilk
iki ihracci lisansini 10 Nisan 2026'da vermistir.

Incelenen orneklerde ihraccilarin
yetkilendirilmesi ve denetimi ©éne c¢ikarken,
yabanci ihraggilarin pazara erisim sartlan
farklilasmaktadir. Bir Ulkede alinan izin, diger
Ulkelerde kendiliginden faaliyet hakki
saglamamaktadir. Bu farkliliklar, stabil kripto
varliklarin sinir 6tesi 6demelerde kullaniminin
yalnizca teknik  altyapiya dayanmadigini
gbstermektedir.

Tiirkiye’de Durum

Turkiye’'de stabil kripto varlik ihracina 6zgl ayri
bir dizenleyici cerceve bulunmamakla birlikte,
kullanim ve transfer bakimindan énemli kurallar
bulunmaktadir. Turkiye Cumhuriyet Merkez
Bankasinin 2021 tarihli Odemelerde Kripto
Varliklarin Kullanilmamasina Dair Yénetmelidi,
kripto varliklarin 6demelerde dogrudan veya
dolaylh kullanimini yasaklamaktadir (md. 3/2).
Bu yasak, ydnetmelikteki kripto varlik tanimi
kapsamina giren stabil kripto varliklar icin de
gecerlidir.

MASAK'In 28 Haziran 2025 tarihli 29 Sira No.lu
Genel Tebligi ise platformlarin aracilik ettigi stabil
kripto varlik cekim islemlerine ginlik 3.000 ve
aylik 50.000 ABD dolari karsiligi limit getirmistir.
Tedbirler Yonetmeliginin 24/A maddesinin birinci
fikrasi kapsaminda gdnderen ve alicl bilgilerinin
iletildigi  transferlerde bu limitler iki kat
uygulanabilmektedir (Teblig md. 4/4). Bununla
birlikte, likidite saglayicihgi, piyasa yapicilidi veya
piyasalar arasi arbitraj amaciyla gergeklestirildigi
tespit edilen transferlerde, musterinin
taninmasina iliskin tedbirlerin uygulanmasi,
gerekli bilgi ve belgelerin temin edilmesi ve her
musteri icin ayri ayri ydnetim kurulu onayi
alinmasi  kosuluyla s6z konusu limitler
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uygulanmayabilmektedir (Teblig md. 4/6). Bu
kapsamdaki islemler sirekli izleme ve kontrol
yUukumliligline tabidir. Boylece 6deme yasadi ile
platformlar Uzerinden gerceklestirilen
transferlere iliskin kontroller ayrn dizenleme
alanlarn olusturmaktadir.

Sonuc ve One GCikan Bulgular

e Stabil kripto varliklar sinir 6tesi 6demelerde
sireyi ve maliyeti azaltma potansiyeli
tasimaktadir. Bu potansiyelin
dederlendirilmesinde blokzincir transferinin
yaninda itibari paraya dénidsim, geri 6deme
ve uyum siregleri birlikte ele alinmalidir.

e AB, ABD ve Hong Kong ¢rnekleri, ihraggilarin
yetkilendiriimesi ve denetimin dnemini
gdstermektedir. Bununla birlikte Ulkelerin
pazara erisim sartlan farkhdir. Dlzenleyici
uyum ve denetim is birligi, sinir oOtesi
kullanimin gelisimini etkileyecektir.

e Turkiye'de 6deme yasadi ile platformlarin
aracilik ettigi transferlere iliskin kurallar
birlikte dederlendirilmelidir. Transfer limitleri
ve bilgi paylasimi ylakidmlulikleri, kapsamlari
ve istisnalari dikkate alinarak uygulanmalidir.
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Kripto Varlik Piyasasi E-Blilteni, Tiirkiye Sermaye Piyasalari Birligi (TSPB) tarafindan bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Bu
blltende yer alan her tirli bilgi, dederlendirme, yorum ve istatistiki degerler, hazirlandigi tarih itibariyla givenilirligine inanilan
kaynaklardan elde edilerek derlenmistir. Bilgilerin hata ve eksikliginden ve ticari amagla kullaniimasindan dogabilecek zararlardan
TSPB higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Raporda yer alan bilgiler referans gésterilmek sartiyla izinsiz yayinlanabilir.
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Yasal Uyari:

Bu blltende yer alan bilgi, degerlendirme ve yorumlar genel nitelikte olup, hicbir sekilde yatinnm tavsiyesi
degdildir ve yatinm danismanligi kapsaminda dederlendirilmemelidir. Bllten kapsamindaki gorls, analiz
ve veriler yalnizca bilgilendirme amaci tasimakta olup, herhangi bir yatinnm aracinin alim, satim veya elde
tutulmasina ydnlendirmemektedir ve oneri niteliginde dedildir. S6z konusu icerikler, yatinmcilarin risk ve
getiri tercihleri ile mali durumlan dikkate alinmadan hazirlanmistir. Paylasilan verilerin dogrulugu ve
glncelligi konusunda garanti verilmemektedir. Yatirrm danismanhdi hizmeti, yalnizca mevzuatla
belirlenen kriterleri saglayan yatinmcilara, Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yetkilendirilmis sirketlerle
imzalanacak Yatinm Danismanhgi S6zlesmesi gercevesinde sunulabilir.

© Turkiye Sermaye Piyasalari Birligi, tim haklari saklidir
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