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KURESEL EKONOMI VE KRIPTO VARLIK GUNDEMINDE ONE CIKAN HABERLER

Amerika Birlesik Devletleri'nde eylll ayina iliskin
6nct Satin Alma Yoéneticileri Endeksi (PMI)
verileri yayimlandi. S&P Global tarafindan
aciklanan verilere gore imalat PMI, eylil ayinda
57,0 seviyesine ylkselerek son 52 ayin en
ylksek seviyesine ulasti. Hizmet PMI ise 58,7 ile
son 59 ayin en ylksek seviyesine cikarken,
imalat ve hizmet sektérlerini birlikte kapsayan
bilesik PMI 58,4 olarak gergeklesti. PMI
verilerinde 50'nin Uzerindeki dederler ekonomik
faaliyette genislemeye, 50'nin altindaki degerler
ise daralmaya isaret etmektedir.

ABD’de hisse senedi piyasasinda gectigimiz hafta
pozitif gérinim etkili oldu. Haftalik bazda S&P
500 endeksi yuzde 1,21, NASDAQ endeksi ylzde
2,06 ve Dow Jones endeksi ylzde 0,28
seviyesinde yukseldi.

Meta tarafindan 8 Eylil tarihinde kullanima
sunulan yapay zeka asistani Muse, ABD'de Apple
App Store ve Google Play'de (cretsiz
uygulamalar arasinda ilk siraya yuUkseldi. Sensor
Tower verilerine gére Muse, lansmaninin
ardindan ilk alti ginde 902 binden fazla
indirilerek  Meta’nin  onceki yapay zeka
uygulamasi Meta AI'ln ayni donemde kaydettigi
773 bin indirmeyi geride birakti. Muse’a ydénelik
glicll ilginin yapay zeka altyapisi ve gip talebine
iliskin beklentileri desteklemesiyle birlikte Meta
ve baz vyan iletken sirketlerinin hisselerinde
yukselis kaydedildi.

ABD’nin 10 yillik tahvil getirisi hafta icinde ylzde
5,23'e vyilkselerek son 19 yiin en ylksek
seviyesini kaydetmesinden sonra haftay! ylzde
5,17 seviyesinde tamamladi.

ABD ve Cin, karsilikli ticarette her iki yénde 30’ar
milyar ABD dolari tutarindaki hassas olmayan
Urinlere daha avantajh tarife uygulanmasina
ybnelik tavsiyeler (zerinde uzlasti. Taraflar
ayrica nadir toprak elementleri ve diger kritik
minerallerin  tedarik  zincirlerinde yasanan
sorunlara iliskin galismalarin  sUrdUridlmesi
konusunda mutabakata varirken, yapay zekanin
risk ve faydalarinin ele alinacadi ortak bir diyalog
mekanizmasi  olusturulmasi  konusunda da
anlasmaya vardi.

Reuters’in 22 Eylil 2026 tarihli haberine gore,
NatWest, Bank of America, ING ve Capital One’in
da aralarinda bulundugu bankalar, kullanicilar
adina aligveris ve 6deme islemleri gergeklestiren
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yapay zeka ajanlarinin dolandiricilik ve veri
gtvenligi risklerini artirabilecegi konusunda
uyarida bulundu. Bankalar, yapay zekanin
0deme  slreglerinde kullaniminin acikga
belirtilmesi, karar alma sireclerinde seffafligin
artirllmasi ve musteri verilerinin korunmasina
yOnelik standartlarin gelistiriimesine ydnelik
cagrida bulundu.

Klresel tarafta kripto varlik alim satim platformu
olarak faaliyet gbsteren Bitget, 24 Eylil aksam
saatlerinde bir siber saldiriya maruz kaldi. Bitget,
saldirnin  6zel anahtarlarin veya imzalama
sisteminin ele gecirilmesinden
kaynaklanmadigini, sicak ve 1lik clzdan
altyapisindaki kritik bir backend sisteminin ele
gecirilmesi, islem verilerinin maniplle edilmesi
ve mevcut glvenlik kontrollerinin asilarak
yetkisiz transferlerin gergeklestirilmesi yoluyla
meydana geldigini acikladi. Saldirida yaklasik
387,5 milyon USD dederinde kripto varhgin
saldirganlarin kontroliindeki adreslere aktarildigi
belirtilirken, zararin 464 milyon USD’nin Uzerinde
varlida sahip Bitget Kullanici Koruma Fonu
kapsaminda karsilanacagi aciklandi. Blokzincir
analiz sirketi Elliptic ise cgesitli gdstergelere
dayanarak saldirnin  Kuzey Kore baglantili
aktoérler tarafindan  gergeklestiriimis olma
ihtimalini ylksek olarak dederlendirdi.

Tokenizasyon alanindaki gelismeler devam
ederken, bu alanda yeni bir adim da Avrupa
Merkez Bankasi (European Central Bank-ECB)
tarafindan atildi. Eurosistem, toptan
tokenlestirilmis  varlik islemlerinin  merkez
bankas! parasiyla mutabakatini saglayan Pontes
¢6zUmunud 21 Eylul'de devreye aldi.
Eurosistem’in tokenlestirilmis finansa yonelik
stratejisinin ilk adimini olusturan Pontes’in,
piyasa DLT platformlari ile Eurosistem’in TARGET
Services altyapisi arasinda badglanti kurarak
tokenlestirilmis varlik islemlerinin gltvenli ve
etkin sekilde sonucglandiriimasini desteklemesi
hedefleniyor. Ik asamada temel bir hizmet seti
sunacak Pontes’in kapsaminin piyasa ihtiyaglari
ve teknolojik gelismeler dogrultusunda kademeli
olarak genisletilmesi ve gelistirilmis 6zellikleriyle
tam uygulamaya 2028 yilina kadar gegilmesi
planlaniyor.

ABD Merkez Bankasi (Federal Reserve-FED),
gectigimiz hafta Persembe ginli GENIUS Act
kapsaminda 6deme amaglh stabil kripto varhk
ihraggilarina ydnelik dlUzenleyici c¢ergevenin
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olusturulmasina iliskin iki dizenleme O&nerisi
yayimlayarak kamuoyu gériisiine acti. Ilk éneri,
FED denetimindeki édeme amach stabil kripto
varlk ihraggilarinin ihrag ettikleri varliklan kisa
vadeli ABD Hazine bonolar ve dider ylksek
kaliteli likit varliklar gibi izin verilen rezerv
varliklariyla tamamen desteklemesini, ayrica
sermaye ve risk yonetimi standartlarina
uymasini éngériyor. Oneri kapsaminda stabil
kripto varlik rezervlerinin saklanmasina ve FED
denetimindeki bankalarin stabil kripto varliklarla
ilgili  faaliyetlerine iliskin kurallarin  da
netlestirilmesi planlaniyor. ikinci éneri ise FED
denetimindeki sigortali eyalet bankalarinin bir
bagli ortaklik araciliiyla 6deme amach stabil
kripto varlik ihrag etmek Uzere FED’den onay
almasina iliskin 6zel bir basvuru slreci

olusturulmasini 6ngériyor. Dizenlemelere iligkin
kamuoyu gorusleri, Federal Register'da
yayimlanmalarinin ardindan 60 gin iginde
alinacak.

Mali Eylem Goérev Gulcli (Financial Action Task
Force-FATF), Turkiye'nin 5‘inci tur Karsilikh
Degerlendirme Raporunu 23 Eylil’'de yayimladi.
Raporda, Turkiye'de kripto varlik sektéri kara
para aklama ve terdrizmin finansmani agisindan
ylksek riskli olarak degerlendirilirken, kripto
varlklar ve kripto varlik hizmet saglayicilarina
iliskin yakumlultikleri de kapsayan FATFIn 15
No'lu Tavsiyesi (Yeni Teknolojiler) bakimindan
Turkiye “Buyiuk Olgiide Uyumlu” (Largely
Compliant) olarak derecelendirilmistir.

HAFTANIN ONE CIKAN GELISMELERI (21 EYLUL-28 EYLUL)

Hafta boyunca ABD-Cin ticaret goérismelerine
iliskin olumlu beklentiler ve yapay zeka
sirketlerine yonelik gugli talep klresel risk
istahini  desteklerken, ABD hisse senedi
piyasalarinda yukselis goruldi. Haftallk bazda
S&P 500 %1,21, Nasdagq Composite %2,06 ve
Dow Jones %0,28 yiikseldi. Ozellikle yapay zeka
yatinmlarina iliskin iyimserlik, teknoloji ve yarn
iletken sirketlerinin hisselerini destekledi. Ote
yandan, ABD’'nin 10 yilhk tahvil getirisi hafta
icinde %5,23 seviyesine ylikselerek son 19 yilin
en yuksek seviyesini goérirken, haftayr %5,17
seviyesinde tamamladi.

Yikselen tahvil getirileri, enflasyon gérinimu ve
FED’in para politikasina iliskin beklentiler kiresel
piyasalarda yakindan takip edildi. Jeopolitik
gelismeler tarafinda ABD-Iran hattinda

diplomatik temas beklentileri ile petrol arzina
iliskin gelismeler enerji piyasalarinin seyrinde
etkili oldu. Ham petrol fiyatlarinda hafta boyunca
gorulen geri gekilme, enerji kaynakli enflasyonist
baskilara iliskin endiseleri sinirlayan bir unsur
olarak 6ne gikti.

Kripto varlik piyasasinda ise Bitcoin hafta
icerisinde vylkselis gdsterirken, ABD’de islem
goren spot Bitcoin ETF'lerine yonelik fon girisleri
ve kiresel risk istahindaki artis fiyatlamalan
destekledi. Haftanin ikinci yarisinda ABD tahvil
getirilerindeki ylkselisle birlikte Bitcoin‘de geri
cekilme gorilmesi, kiresel finansal kosullarin
kripto varlik piyasasi Uzerindeki etkisini yeniden
one cikardi.

GELECEK HAFTAYA BAKIS (28 EYLUL-5 EKIM)

Gelecek hafta kiresel piyasalarda ABD’de
aciklanacak istihdam ve enflasyon gdstergeleri
basta olmak Uzere makroekonomik gelismeler
takip edilecek. Ozellikle cekirdek PCE enflasyonu
ve tarim disi istihdam verilerinin FED’in para
politikasina iliskin beklentiler ile ABD tahuvil
getirileri Uzerindeki etkisi yakindan izlenecek.
JOLTS acik is sayisi, ADP 6zel sektdr istihdami ve
ISM imalat PMI verileri de haftanin éne cikan
gbstergeleri arasinda yer alacak. Avrupa
tarafinda Euro Bdlgesi ve Almanya enflasyon
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verileri, Asya’da ise Cin imalat PMI verileri takip
edilecek.

Kripto Varhk Takvimi:

e 02.10.2026 -DoubleZero (2Z) kripto
varlik kilit acilisi



KRIPTO VARLIGA DAYALI BORSA YATIRIM FONLARI

Bitcoin: 2,385 milyon USD

21.09.2026-28.09.2026 tarihleri arasinda Bitcoin
ETF'lerine 2,385 milyon USD net giris gerceklesti.

Ethereum: 689 milyon USD

21.09.2026-28.09.2026 tarihleri arasinda
Ethereum ETF'lerine 689 milyon USD net giris
gergeklesti.

Kaynak: https://farside.co.uk/ ABD piyasalarinda islem goren BlackRock, Fidelity, Bitwise, ARK Invest, Franklin Templeton,
Valkyrie, VanEck, WisdomTree ve Grayscale ETF’lerini kapsamaktadir.

EN COK YUKSELEN/DUSENLER (HAFTALIK)

Tablo 1: En Cok Yiikselenler

Proje Ismi Sembol  Yiikselis Orani
Quant QNT %312.87
Bitway BTW %90.81
:‘étt"‘,vork PYTH %29.81
Sui SUI %22.81
Canton CC %21.37

Tablo 2: En Cok Disenler

Proje ismi Sembol Diisiis Orani
Akedo AKE %28.1]
MemeCore M %24.6|
Venice 8
Token \"A"AY %16.2]
Lighter LIT %12.7|
Rain RAIN %10.7|

Kaynak: https://coingecko.com 28.09.2026 saat 11:40 itibariyla piyasa dederi bakimindan ilk 100 igerisinde yer alan kripto

varliklar esas alinmistir.

TURKIYE'DEKI PLATFORMLARIN TOPLAM ISLEM HACMI
(GUNLUK MILYON USD)

Tablo 3: Tiirkiye'deki Platformlarin Toplam Islem Hacmi

Hacim
Platform
21.09.26 28.09.26
Binance TR 283 260
BtcTurk 145 191
Paribu 131 124

21.09.2026 - 28.09.2026 tarihleri saat 10:00 itibariyla
yalnizca CoinMarketCap lizerinde yer alan platformlara iliskin
verilerden yararlaniimistir.

21.09.2026 - 28.09.2026 tarihleri saat 10:00
itibariyla yalnizca CoinMarketCap Uzerinde yer
alan platformlara iliskin veriler esas alinarak
yapilan incelemede, Tlrkiye'de faaliyet gbésteren
kripto varlik alim satim platformlarinin toplam
glnlik islem hacminde dnceki haftaya gére sinirli
artis yasandigi goézlemlenmistir. S6z konusu
dénemde Binance TR platformunun ginlik islem
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hacmi 283 milyon dolardan 260 milyon dolara
gerileyerek yaklasik %8,13 oraninda azalmistir.
BtcTurk platformunun glinlik islem hacmi ise
145 milyon dolardan 191 milyon dolara
yukselerek vyaklasik %31,72 oraninda artis
kaydetmistir. Paribu platformunun ginlik islem
hacmi 131 milyon dolardan 124 milyon dolara
gerileyerek vyaklasik %5,34 oraninda azalis
gostermistir. Genel go6rinim itibariyla s6z
konusu Ug¢ platformun toplam gunlik islem
hacmi, 6nceki dénem olan 559 milyon dolardan
575 milyon dolara ylkselerek yaklasik %2,86
oraninda artmistir.  Tlrkiye kripto varlik
piyasasinda incelenen platformlar 06zelinde
toplam islem hacmindeki sinirli artisin agirlikli
olarak BtcTurk platformundaki belirgin hacim
ylkselisinden kaynaklandigi, Binance TR ve
Paribu platformlarinda goérilen hacim
dususlerinin  ise  toplam artist  sinirladigi
g6zlemlenmistir.


https://farside.co.uk/eth/

GLOBAL PLATFORMLARIN TOPLAM ISLEM HACMI (GUNLUK MILYAR USD)

Tablo 4: Global Platformlarin Toplam Islem Hacmi

Hacim Kayith Genel

Platform

21.09.26 28.09.26 Merkez
Binance 9.39 8.95 Dubai, BAE
OKX 2.10 2.19 Seyseller
Coinbase 1.83 1.90 ABD
Bybit 1.39 1.58 Dubai, BAE
Upbit 1.37 1.43 Glney Kore

21.09.2026 - 28.09.2026 tarihleri saat 10:00 itibariyla
yalnizca CoinMarketCap'te yer alan platformlara iliskin
verilerden yararlaniimistir.

21.09.2026 - 28.09.2026 tarihleri saat 10:00
itibariyla yalnizca CoinMarketCap'te yer alan
platformlara iliskin veriler esas alinarak yapilan
incelemede, kilresel o6lcekte faaliyet gdsteren
kripto varlik platformlarinin toplam ginlik islem
hacminde 0©nceki haftaya goére sinirli disls
oldugu, platform bazinda ise Binance disindaki
platformlarda artis gortldigu goézlemlenmistir.

Binance platformunun guinlik islem hacmi 9,39
milyar dolardan 8,95 milyar dolara gerileyerek
yaklasik %4,69 oraninda azalmistir. OKX
platformunun gunlik islem hacmi 2,10 milyar
dolardan 2,19 milyar dolara ylkselerek yaklasik

%4,29 oraninda artis gostermistir. Coinbase
platformunun ginlik islem hacmi 1,83 milyar
dolardan 1,90 milyar dolara cikarak yaklasik
%3,83 oraninda artmistir. Bybit platformunun
ginlik islem hacmi 1,39 milyar dolardan 1,58
milyar dolara yukselerek vyaklasik %13,67
oraninda artis kaydederken, Upbit platformunun
ginlik islem hacmi 1,37 milyar dolardan 1,43

milyar dolara vylkselerek vyaklasik %4,38
oraninda artis gostermistir.
Genel go6rinim itibariyla incelenen bes

platformun toplam gunlik islem hacmi, &nceki
ddénem olan 16,08 milyar dolardan 16,05 milyar
dolara gerileyerek yaklasik %0,19 oraninda
sinirh azalmistir. Siralama agisindan Binance ilk
siradaki yerini korurken, OKX ikinci, Coinbase
Uglincl, Bybit dordincl ve Upbit besinci siradaki
konumlarini sturdirmuastdr. Toplam hacimdeki
sinirh disistn Binance platformunda gdzlenen
hacim azalmasindan kaynaklandidi, OKX,
Coinbase, Bybit ve Upbit platformlarinda goriilen
artislarin ise toplam distst bayuk o6lgide
sinirladigi gézlemlenmistir.

MKK KRIPTO VARLIK PIYASA VERILERI (HAFTALIK)

Tablo 5: MKK Kripto Varlik Verileri

KV PiYASA DEGERi

YATIRIMCI SAYISI

28 Eylil 192,12 Milyar TL | 28 Eylil 3.713.681 kisi

21 Eylul 179,66 Milyar TL | 21 Eyll 3.704.999 kisi

BAKIYELERDEKI FARKLI KV KVMKS UYE PLATFORM
SAYISI SAYISI

28 Eylil 1.527 | 28 Eyll 43

21 Eylul 1.524 | 21 Eylil 43

HAFTALIK KRIPTO VARLIK ISLEM HACMI SIRALAMASI

21.09.2026-28.09.2026 Ilk 5 Variik

1-USDT| 2-XRP |3-BTC | 4-SAGA | 5-PEPE

YATIRIMCI PROFILi

28.09.2026
YERLi YABANCI KADIN ERKEK
3.707.290 5.655 623.753 3.088.536
KURUMSAL BIREYSEL
656 3.712.289
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Karsilastirma, 21 Eyliul 2026 tarihli MKK kurumsal internet
sitesi kaydi ile 28 Eylil 2026 saat 12.00 itibariyla VAP’ta
goruntilenen veriler esas alinarak hazirlanmigtir.

MKK tarafindan Veri Analiz Platformu’nda (VAP)
yayimlanan verilere gore, 28 Eylil 2026 itibariyla
kripto varlik bakiyelerinin toplam piyasa degeri
192,12 milyar TL olarak gerceklesmistir. Piyasa
dederi, 21 Eylil 2026 tarihindeki 179,66 milyar
TL seviyesine gdre 12,46 milyar TL (%6,94)
artmistir.

Ayni dénemde yatirnmci sayisi 3.704.999 kisiden
3.713.681 kisiye yukselerek 8.682 kisi (%0,23)
artmistir. Bakiyelerdeki farkl kripto varlik sayisi

1.524 adetten 1.527 adede yukselirken
KVMKS’ye (Gye platform sayist 43 ile
dedismemistir. 21-28 Eylual 2026 doéneminde

haftalik islem hacmi bakimindan ilk bes kripto
varlik sirasiyla USDT, XRP, BTC, SAGA ve PEPE
olmustur.



Yatinmci profilinde 3.707.290 vyerli ve 5.655
yabanci yatirrmcr bulunurken; 623.753 kadin,

3.088.536 erkek, 3.712.289 bireysel ve 656
kurumsal yatirnmci kaydedilmistir.

ULUSAL DUZENLEMELER KAPSAMINDAKI GELISMELER

23 Eylul 2026 tarihli ve 33379 sayili Resmi
Gazete'de yayimlanarak yurirlige giren MASAK
Genel Tebligi (Sira No: 34) ile Birlesmis Milletler
Gulvenlik Konseyinin (BMGK) terdérizmin
finansmani ve kitle imha silahlarinin yayilmasinin
finansmaninin  dnlenmesine iliskin listeleme
kararlani kapsaminda, yuUkdmliler tarafindan
ivedilikle alinmasi gereken tedbirler
dizenlenmistir. Teblig kapsaminda:

e 6415 ve 7262 sayil Kanunlar kapsamina
giren BMGK listeleme kararlarina iliskin
olarak Disisleri Bakanhgi aracilidiyla
iletilen  bilgiler, MASAK’In  internet
sitesinde yayimlanarak duyurulacaktir.

e Yukimliler, 5549 sayili Kanun’un
islemlerin ertelenmesini diizenleyen 19/A
maddesi basta olmak Uzere ilgili mevzuat
uyarinca, listelenen kisi, kurulus veya
organizasyonlarin gercgeklestirmek
istedigi islemleri ivedilikle MASAK’a
bildirmek ve bu islemlerin ertelenmesine
yonelik  gerekli  tedbirleri almakla
yukimladar.

S6z konusu yukdmlulukler, kripto varlik hizmet
saglayicilar dahil olmak tizere Tedbirler Hakkinda
Yonetmeligin  4’Gnci  maddesinde  sayilan
yukamluler igin gegerlidir.

ULUSLARARASI RAPORLARDAN YANSIMALAR

BlackRock — The Machine-Native Economy
Raporu

BlackRock Digital Assets Research tarafindan
yayimlanan The Machine-Native Economy baslikl
raporda, buglne kadar blylk 0&lgcide paralel
gelisim gosteren yapay zeka ve dijital varlik
ekosistemlerinin ortak bir ekonomik altyapi
Uzerinde giderek daha fazla yakinsamaya
basladigi degerlendirilmektedir. Raporda yapay
zeka “makineye 6zgl zeka”, dijital varhklar ise
“makineye 6zgl para” olarak tanimlanmaktadir.
S6z konusu yakinsamanin merkezinde, sinirli
insan midahalesiyle ¢ok adimh goérevleri
planlayip gerceklestirebilen ajan tabanli yapay
zeka sistemleri (Agentic AI)! ile programlanabilir
0deme ve mutabakat  altyapisi sunan
blokzincirlerin ~ yer aldigi  belirtiimektedir.
BlackRock, yapay zekanin yayginlasmasinin
dijital varliklara yonelik talep, kullanim alani ve
uygulama gelisimi agisindan henliz yeterince
fiyatlanmamis yapisal bir katalizér olabilecegini
dederlendirmektedir. Raporda, yapay zeka ve
blokzincir mimarileri arasindaki islevsel
benzerlige de dikkat cekilmektedir. Buyuk dil

! Ajan tabanh yapay zeka (Agentic AI): Bir hedefe
ulagsmak igin yapilmasi gereken adimlar planlayabilen,
gerekli arag ve verileri kullanabilen ve gorevleri belirli 6lglide
bagimsiz sekilde gerceklestirebilen yapay zeka sistemlerini
ifade eder.

2 Biyiik Dil Modeli (LLM): Blylk miktarda metin verisi
Uzerinde egitilerek insan dilini anlamak, tretmek ve islemek
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modelleri  (LLM)2 insan dilini makinelerin
isleyebilecedi sayisal tokenlara® donuUstlrirken,
blokzincirler nakit, menkul kiymet, fon payi ve
diger ekonomik haklarin standartlastiriimis dijital
tokenlar aracilidiyla temsil edilmesini
saglamaktadir. Boylece bilgi ve ekonomik haklar,
makineler tarafindan dodgrudan okunabilen ve
islenebilen yapilara déndstdrdlmektedir.
BlackRock, s6z konusu standardizasyonun yapay
zeka ajanlarinin bakiye, islem kurallar ve
yetkilendirmeleri degerlendirerek islemleri
otomatik olarak baslatmasini ve mutabakat
slireglerini dogrulamasini kolaylastirabilecegini
belirtmektedir. Raporda ayrica Bitcoin Policy
Institute tarafindan gergeklestirilen kontrolli
similasyonlara yer verilmekte olup incelenen
yapay zeka modellerinin glinlik 6édemelerde
stabil kripto varliklari, uzun vadeli deder saklama
amaciyla ise Bitcoin'i tercih etme egilimi
gosterdigi aktarilmaktadir. Bununla birlikte
BlackRock, bu bulgularin gergek ekonomik
faaliyetlerde go6zlenen ajan davranislarini degil,
simile edilmis model yanitlarini yansittigini
6zellikle vurgulamaktadir. Raporun ikinci ana
bashidinda, yapay zeka ajanlarinin gergek

Uizere gelistirilen yapay zeka modelidir.

3 Token: Yapay zeka modellerinde metnin model tarafindan
islenebilmesi icin ayrildigi kelime, kelime pargasi veya
karakter gibi kliglik birimleri ifade eder.



dinyadaki gérevleri Gstlenmesiyle birlikte 6deme
altyapisina yoénelik ihtiyaglarin da degisebilecedi
degerlendirilmektedir. API cadrilari, veri satin
alimlari ve hesaplama kapasitesinin kullanim
bazli Ucretlendirilmesi gibi islemlerin, 7/24
gerceklesen dusik tutarlhh ve yuksek frekansli
makineden makineye oOdemeleri artirabilecegi
belirtilmektedir. Bu kapsamda Model Context
Protocol (MCP)* ve Agent2Agent (A2A)°> gibi
standartlarin Gzerine x402°, Machine Payments
Protocol (MPP) ve Agentic Commerce Protocol
gibi yeni o6deme protokollerinin gelistirildigi,
stabil kripto varliklarin ise s6z konusu yapilarda
6deme ve mutabakat araci olarak
kullanilabilecegi ifade edilmektedir.

Stabil Kripto Varhklar Islem Katmaninda
One Cikiyor

Stabil kripto varliklar, raporda ajan tabanli

ticarette kullanilabilecek baslica islem
araglarindan biri olarak degerlendirilmektedir.
Eylal 2026 itibarniyla dolasimdaki stabil kripto
varlklarin toplam piyasa dedgeri 300 milyar
dolarin Uzerinde bulunurken, dizeltilmis islem
hacmi 2025 yiinda 11 trilyon dolar asmistir.
Ayni dénemde Visa’'nin toplam édeme hacmi 16,7
trilyon dolar, Mastercard’in hacmiise 10,6 trilyon
dolar olarak gosterilmektedir. (Grafik 1). Stabil
kripto varhk kullanimindaki artisin etkisinin
yalnizca 0deme islemleriyle sinirh
kalmayabilecedi, bu varliklarin Gzerinde calistigi
blokzincir aglarina yonelik talebi de artirabilecegi
dederlendirilmektedir. Ethereum gibi adglarda
stabil kripto varlik faaliyetlerinin artmasi, islem
Ucretleri, blok alani ve dogrulayici hizmetlerine
yonelik talebi destekleyebilmektedir. Bununla
birlikte BlackRock, s6z konusu etkinin her agin
Ucret ve staking yapisina bagh olarak farkhlik
gosterebilecedini belirtmektedir.

Grafik 1: Stabil Kripto Varlik ve Baglica Kart Adlarinin Islem Hacimleri?

Figure 3: Stablecoin and Major Card Networks Transaction Volumes
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Kaynak: BlackRock Digital Assets Research; Visa Onchain Analytics, Allium, Visa ve Mastercard yillik raporlari ve SEC bildirimleri.

Hesaplama Kapasitesinin Yeni Bir Dijital
Varhik ve Finansman Alanina Doniisme
Potansiyeli

Raporun Gglncl ana tezinde, yapay zeka
ekonomisinin blylmesiyle birlikte hesaplama
kapasitesinin ayri ve giderek daha oénemli bir
ekonomik kaynak haline gelebilecedi
dederlendirilmektedir. Bazi tahminlerde 2025-
2030 doénemindeki kidmdulatif yapay zeka

4 Model Context Protocol (MCP): Yapay zeka
uygulamalarinin harici veri kaynaklarina ve araglara standart
bir yontemle baglanmasini saglayan protokoldur.

5 Agent2Agent (A2A): Farkli yapay zeka ajanlarinin
birbirleriyle iletisim kurmasini, bilgi paylasmasini ve gorevler
Gzerinde koordineli sekilde galismasini saglayan standarttir.

6 x402: HTTP 402 “Payment Required” standardini temel
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sermaye harcamalarinin 5 trilyon dolari
asabilecegi belirtilirken, BlackRock yalnizca veri
merkezi yatirimlarina dedil, modellerin slrekli
calistirilmasi igin gereken isletme giderlerine de
dikkat c¢ekmektedir. Hesaplama kapasitesi
zaman icerisinde enerji veya diger emtia
piyasalarina benzer sekilde fiyatlanan,
finansmani saglanan ve riskten korunma
araglarina konu olan bir varliga dénisebilir. GPU
nesilleri arasindaki verimlilik farklari, bdlgesel

alarak makineler veya yapay zeka ajanlari tarafindan
baslatilan dijital 6demelerin gergeklestiriimesini amaglayan
6deme protokoltddr.

7 Stabil kripto varlik islem hacimleri ile Visa ve Mastercard
6deme hacimleri farkh metodolojiler kullanilarak
hesaplandigindan, veriler dogrudan karsilastirilabilir nitelikte
dedildir.



enerji maliyetleri ve fiziksel kapasitenin teslimi
gibi unsurlar standart drtnlerin gelistirilmesini
zorlastirabilecek olmakla birlikte, mevcut emtia
piyasalarinda kullanilan baz piyasalarn ve fark
stzlesmeleri benzeri yapilarin bu alanda 6rnek
teskil edebilecegi dederlendirilmektedir.
Raporda, ilerleyen dénemde hesaplama
kapasitesine dayali vadeli islemler ile kullanim
hakkini temsil eden standartlastinimis dijital
haklarin gelistirilebilecedi ve bu haklarin transfer
edilebilecedi, teminat olarak kullanilabilecegi ve
programlanabilir altyapilar Uzerinden
mutabakata konu olabilecegi bir piyasa yapisinin
ortaya cikabilecegi belirtilmektedir.

Rapor genel olarak degerlendirildiginde,
makinelerin ekonomik faaliyetlerde daha etkin
rol istlenmesiyle birlikte yapay zeka ile blokzincir
tabanl dijital varlklarin giderek daha fazla
yakinsayacadi dederlendiriimektedir. Bu yapi
icerisinde stabil kripto varliklarin dustk tutarli ve
ylksek frekansli 6demelerde, tokenize edilmis

gercek dinya varliklarinin dijital milkiyet ve
teminat altyapisinda, yerel kripto varlklarin ise
ag glvenligi ve mutabakat slrecglerinde rol
oynayabilecegi belirtilmektedir. Hesaplama
kapasitesinin de zaman igerisinde finansal
sdzlesmelere konu olabilecek yeni bir ekonomik
kaynaga donlsebilecedi, bu kapasiteye iliskin
haklarin ise dijital olarak temsil edilerek transfer,
teminat ve mutabakat islemlerinde
kullanilabilecedi degerlendirilmektedir. Bununla
birlikte raporda, ajan tabanli édeme faaliyetleri
ile hesaplama kapasitesine dayali standart ve
likit piyasalarin hentiz erken asamada oldugu
vurgulanmaktadir. Bu nedenle ortaya konulan
cerceve, mevcut piyasa yapisinin tanimindan
ziyade, yapay zekanin daha otonom hale gelmesi
durumunda dijital varlik altyapisinin hangi
alanlarda ekonomik islev kazanabilecegine iliskin
ileriye doénik bir dederlendirme niteligindedir.
Raporda, vyapay =zekanin dijital varhklarin
benimsenmesini destekleyebilecek vyapisal bir
katalizor olabilecegdi ifade edilmektedir.

HAFTANIN KONUSU: KRIPTO VARLIKLARDA COIN DAYS DESTROYED (CDD)
GOSTERGESI

Blokzincirlerin seffaf yapisi, kripto varhk
piyasalarinda yalnizca fiyat ve islem hacmi gibi
piyasa verilerinin degil, ag Gzerinde gergeklesen
islemlerin de analiz edilmesine imkan
saglamaktadir. “On-chain analiz” olarak
adlandinlan bu vyaklasim kapsaminda kripto
varlklarin ne kadar silire hareketsiz kaldigi, hangi
donemlerde hareket ettirildigi ve uzun siredir
hareketsiz olan varliklarin ne zaman vyeniden
dolasima girdigi gibi bilgiler gesitli gostergeler
araciligiyla izlenebilmektedir. Bu gOstergelerden
biri olan Coin Days Destroyed (CDD), transfer
edilen kripto varliklarin yalnizca miktarini degil,
ne kadar suredir hareket etmediklerini de dikkate
almasiyla islem hacmi gdstergelerinden
ayrilmaktadir. Glassnode’a gére CDD kavraminin
kullanimi Bitcoin ekosisteminde 2011 vyilina
kadar uzanmaktadir.

Coin Days Destroyed Nasil Hesaplanir?

CDD gostergesinin temelinde coin day, diger bir
ifadeyle kripto varhk gunu kavrami
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bulunmaktadir. Bir birim kripto varlik, hareket
etmeden kaldigi her gin icin bir coin day
biriktirmektedir. S6z konusu varlik transfer
edildiginde ise o ana kadar biriktirdigi coin day’ler
destroyed, yani yok edilmis kabul edilmekte ve
CDD gdostergesine yansitilmaktadir. Buradaki yok
edilme ifadesi kripto varligin ortadan kalktig
anlamina gelmemekte, vyalnizca s6z konusu
varhidin biriktirmis oldugu bekleme siresinin
sifirlanmasini ifade etmektedir.

Ornedin 1 BTC'nin 100 giin boyunca hareket
etmemesinin  ardindan  transfer  edilmesi
durumunda 100 coin day yok edilmis olur.
Benzer sekilde 10 BTC’'nin 10 giin sonra hareket
ettirilmesi de 100 coin day vyaratmaktadir.
Dolayisiyla ayni CDD degeri farkli miktar ve
bekleme suresi kombinasyonlarindan
kaynaklanabilmektedir. Bu 6zellik gdstergenin
hem transfer edilen kripto varlik miktarini hem
de bu varliklarin yasini birlikte degerlendirmesini
saglamaktadir.



Grafik 2: Bitcoin: Coin Days Destroyed
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Kaynak: https://www.lookintobitcoin.com/charts/coin-days-destroyed-cdd/

Grafik 2'de CDD dederinin tarih boyunca
cogunlukla gérece dlsik seviyelerde seyrettigi,
ancak belirli donemlerde keskin sigramalarin
meydana geldigi goriulmektedir. Bu sicramalar,
yuksek miktarda Bitcoin’in ve/veya uzun slredir
hareketsiz bulunan Bitcoin’lerin yeniden hareket
ettigini gOstermektedir. Dolayisiyla standart
islem hacminden farkli olarak CDD, yalnizca ne
kadar Bitcoin’in transfer edildigini dedil, hareket
eden Bitcoin’lerin hareketsiz kalma slresini de
dikkate almaktadir. Bu 0zelligi, ozellikle uzun
vadeli yatirnrmcilarin davraniglarinin
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dederlendirilmesinde gobstergenin dnemini
artirmaktadir. Bununla birlikte, CDD'de meydana
gelen her yukselisin satis gergeklestigi seklinde
yorumlanmamasi  gerekmektedir. Gosterge
Bitcoin’lerin hareket ettigini 6lcmekte, ancak
transferin amacini tek basina ortaya
koymamaktadir. Uzun stredir kullanilmayan bir
cizdandan baska bir clizdana yapilan transferler,
kripto varlik hizmet saglayicilarinin soguk clizdan
dizenlemeleri, saklama hizmeti sadlayicisi
degisiklikleri veya buylk o6lcekli dagitimlar da
CDD'nin ylikselmesine neden olabilir.
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Yasal Uyari:
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glncelligi konusunda garanti verilmemektedir. Yatirrm danismanhdi hizmeti, yalnizca mevzuatla
belirlenen kriterleri saglayan yatirimcilara, Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yetkilendirilmis sirketlerle
imzalanacak Yatinm Danismanhgi S6zlesmesi gercevesinde sunulabilir.
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