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KURESEL EKONOMI VE KRIPTO VARLIK GUNDEMINDE ONE CIKAN HABERLER

Amerika Birlesik Devletleri (ABD) Merkez Bankasi
(Federal Reserve-FED), kiresel piyasalar
tarafindan oldukca yakindan takip edilen faiz
orani kararini gectigimiz hafta agikladi. FED, 25
baz puanlk bir faiz artinmina giderken, karar
sonrasinda politika faizi ylizde 3,75-4 seviyesine
¢gikmis oldu. Gegtigimiz haftaki bultenimizdeki
grafik Gzerindeki beklentiler de bu ydnde
sekillenirken, karardaki ana tema FED'in 2023
yihndan bu vyana ilk kez faiz artinminda
bulunmasi oldu. En son Temmuz 2023'te banka
politika faizini 25 baz puan artirarak yizde 5,25-
5,50 araligina ¢ekmisti. Karar sonrasinda yapilan
aciklamada, ekonomik faaliyetin gUgli seyrini
korudugu ve enflasyonun vyiksek kalmaya
devam ettigi vurgulanirken, alinan faiz artisi
kararinin enflasyonun %2 hedefine daha hizl
dénmesini desteklemesinin amaglandigi belirtildi.
FED dyelerinin faiz beklentilerini gésteren nokta
grafiginde ise 18 katiimcinin 16’sinin 2026 vyl
sonu igin mevcut seviyenin Gzerinde bir politika
faizi 6ngoérdtga gorulda.

ABD'nin 10 yilhk Hazine tahvilinin getirisi, kiresel
piyasalarda artan enflasyon ve faiz endiselerinin
etkisiyle 15 Eylil'de %5,04 seviyesine
yukselerek Temmuz 2007'den bu yana en yliksek
seviyesini goérdu.

Gectigimiz hafta para politikasini sikilastiran
merkez bankalari arasinda Japonya Merkez
Bankasi (BoJ) da yer aldi. Bol, politika faizini
%1'den %1,25’e ylkselterek son 31 yilin en
yuksek seviyesine cikardi. Banka enflasyon
goérinimiune iliskin yukari yonli risklere dikkat
cekerek, onumiizdeki doénemde ekonomik
faaliyet, fiyat gelismeleri ve riskler dikkate
alinarak ilave faiz artinmlarinin gindeme
gelebilecedine yonelik mesajlari da dikkat cekti.

Kripto varlklar acgisindan haftanin 6ne c¢ikan
gelismelerinden biri, ABD’de CLARITY Act’in
Senato’da ilerleyememesi oldu. Kripto varliklara
yonelik kapsamli bir piyasa yapisi olusturmayi ve
Ozellikle menkul kiymet-emtia ayrimina iliskin
dizenleyici belirsizlikleri azaltmayr amaglayan
tasarinin goéristlmesine gegilebilmesi igin yapilan
usul oylamasinda gerekli 60 oy saglanamadi.
Oylama 49 lehte, 50 aleyhte sonuglanirken,
tasarinin Senato’daki ilerleme slreci simdilik
durdu.
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Birlesik Krallik'ta kripto varliklara yonelik yeni
dizenleyici gerceve sekillenmeye devam ediyor.
Finansal Davranis Otoritesi (Financial Conduct
Authority-FCA), yeni rejim kapsaminda hangi
kripto varlik faaliyetlerinin FCA yetkilendirmesine
tabi olacadini aciklayan nihai kapsam rehberini
yayimladi. Rehber; uygun nitelikteki stabil kripto

varliklarin ihraci, kripto varlik islem
platformlarinin  isletiimesi, kripto varliklarin
saklanmasi ve staking hizmetlerinin

dizenlenmesi gibi faaliyetleri kapsiyor. 25 Ekim
2027'de yurirlage girmesi 6ngorilen yeni rejim
kapsaminda faaliyet gostermek isteyen firmalar
icin yetkilendirme basvuru dénemi 30 Eylll
2026'da baslayacak ve 28 Subat 2027'de sona
erecek. Bu doénemde basvuruda bulunan
firmalar, gerekli sartlari saglamalari halinde gegis
hikimlerinden yararlanabilecek. Diger taraftan
FCA ile Ingiltere Merkez Bankasi (Bank of
England-BoE), toptan finansal piyasalarda
tokenizasyonun givenli ve etkin bicimde
yayginlastirilmasina yoénelik ortak bir yol
haritasini 2026 yili iginde yayimlamayi planhyor.
Yol haritasinin, tokenlastiriimis menkul
kiymetler, teminat y6netimi ve takas slregleri
gibi alanlarda hedef tarihleri ve dlizenleyici
calismalarn ortaya koymasi bekleniyor.

ABD Menkul Kiymetler ve Borsa Komisyonu
(SEC), gectigimiz hafta yayimladigi “Inovasyon
Muafiyeti” kapsaminda, belirli kosullar altinda
tokenize edilmis ABD pay senetlerinin zincir
Uzerinde islem gérmesine olanak saglayan “bes
yillik gecici ve kosullu” bir muafiyet getirdi.
Muafiyet kapsaminda, Tokenize Menkul Kiymet
Platformlarinin (Tokenized Securities Venues-
TSV), ABD Ulusal Piyasa Sistemi (National
Market System-NMS) kapsamindaki paylarin
tokenize edilmis versiyonlarini izinli otomatik
piyasa yapicilar ve likidite havuzlari Gzerinden
islem gormesine olanak sadlandi. Diizenlemeye
gore, islem godrecek tokenize paylarin dayanak
paylarla temettli ve oy hakki dahil ayni hak ve
imtiyazlari saglamasi gerekiyor. Ayrica Uglnci
taraflarca tokenize edilen paylarda ilgili ihraggiya
O6nceden bildirim yapilmasi ve ihragglya isleme
itiraz etme imkéani taninmasi 6ngorillyor.
Sentetik olarak yalnizca bir payin fiyatina maruz
kalma sadlayan tokenlar ise muafiyet kapsamina
girmiyor. Platformlarda kullanilan akilh
s6zlesmelerin denetlenebilir ve kamuya acik
olmasi; fiyat, islem blyUkligl, zaman ve islem
hacmi dahil belirli islem verilerinin dizenli olarak
kamuya aciklanmasi gerekiyor. Dayanak payin
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birincil borsadaki islemlerinin durdurulmasi
halinde tokenize edilmis payin islemlerinin de es
zamanl olarak durdurulmasi éngoéralayor. SEC,
uygulamadan elde edilecek veri ve deneyimlerin
tokenize menkul kiymetlere iliskin daha kalici bir
dizenleyici cercevenin olusturulmasinda
kullanilmasini amaghyor.

Cointelegraph’in Avrupa Menkul Kiymetler ve
Piyasalar Otoritesi (ESMA) tarafindan
yayimlanan MiCA sicili verileri Gzerinden yaptigi
analize goére, Avrupa Birligi'nde MiCA
kapsaminda listelenen bankalarin sayisi 26
Haziran-16 Eylil déoneminde yaklasik 40’tan 80’e
ylkselerek iki katina gikti. Ayni dbénemde
listelenen toplam kripto varlik hizmet saglayicisi
sayisi 243'ten 349’a ylkselirken, banka disi
sadlayicilarin toplam igerisindeki pay! yaklasik
%84'ten %77'ye geriledi. S6z konusu gelisme,

geleneksel finans kuruluglarinin MiCA
gercevesinde kripto varlik hizmetlerine yoénelik
faaliyetlerini hizla artirdigina isaret ediyor.

ABD’li  kripto wvarhk alim satim platformu
Coinbase, ABD’deki pay senetlerine dayal vadeli
islem s6zlesmelerini listelemek igin Emtia Vadeli
Islemler Ticaret Komisyonu’na basvuruda
bulundu.

S&P Global, gecen hafta gergeklestirdigi
aciklama kapsaminda blokzincir givenlik firmasi
OpenZeppelin’i satin almak Ulzere bir anlasma
imzaladigini  duyurdu. Satin alimda ozellikle
finansal Grlnlere yonelik tokenizasyonun artmasi
ile  buylyen ekosistem igerisinde akill
sbzlesmelere  yonelik glvenlik ve  risk
dederlendirme kapasitesinin artinlmasinin
hedeflendigi belirtildi.

HAFTANIN ONE CIKAN GELISMELERI (14 EYLUL-21 EYLUL)

Kiresel piyasalarda haftanin ana gindemini
FED’in faiz karari, yluksek seyreden tahvil
getirileri ve enerji fiyatlan olusturdu. FED
yetkililerinin 2026 sonuna iliskin medyan faiz
beklentisi yluzde 4,1’e ylkselirken, 16 yetkili yil
sonuna kadar en az bir faiz artinmi daha
6ngoérdi. FED toplantisi éncesinde ABD 10 yillik
Hazine tahvilinin getirisi ylzde 5 seviyesini
asarak Temmuz 2007'den bu yana en yuksek
seviyesine ulasirken, ylkselen enerji fiyatlari
enflasyon endiselerini guiglendirdi. Brent petrolin
110 dolar seviyesine yaklasmasi, ABD-iran
geriliminin devami ve HUrmiz Bogazi'ndaki
tasimacilida iliskin riskler enerji piyasalarindaki
arz endiselerini artirdi. BOJ tarafindaki faiz
kararinin ardindan yenin deder kaybetmesi, faiz
artirrminin para birimi tzerindeki etkisinin sinirli
kaldigini gosterdi. Hisse senedi piyasalarinda
haftanin ilk boéliminde yilksek faiz ve tahvil
getirilerinin yani sira yapay zeka sektdrine iligkin
gelismeler de takip edildi. Anthropic CEO’su
tarafindan yapay zeka modellerinin gelistiriime
hizinin yavaslatiimasi ve daha kapsamli glvenlik
onlemlerinin alinmasi yonindeki cadrisi, basta
cip Ureticileri olmak Uzere teknoloji hisselerinde
satis baskisi olusturdu. OpenAl ve xAI

ybneticilerinin de benzer ydndeki aciklamalari
sonrasinda Nvidia gibi sirketlerde duslsler
goralirken, FED kararinin geride kalmasinin
ardindan hafta sonuna dodgru teknoloji
hisselerinde toparlanma vyasandi. Nvidia’nin
guglit  gbérinumune iliskin aciklamalar, gip
Ureticilerindeki yukselisi destekleyerek olumliu
havanin Asya teknoloji hisselerine de yayilmasini
sadladi. Kripto varlik piyasalarinda ise ABD’de
kapsamli bir dizenleyici cerceve olusturmayi

amacglayan CLARITY Act’in Senato’da
ilerleyememesi haftanin one clkan
gelismelerinden biri oldu. Kripto varliklarin
menkul kiymet veya emtia olarak

siniflandirilmasina iliskin dizenleyici belirsizligin
azaltlmasi agisindan o6nemli goérilen tasar,
Senato’daki oylamada gerekli olan 60 oy sayisina
ulasamadi. 50°ye karsi 49 oyla sonuglanan
oylamanin ardindan tasarinin yasama slreci,
simdilik duraksadi. Bu dizenleme hamlesi ve
FED tarafindaki sahin hamleye ragmen Bitcoin
tarafinda yukari yonli hareketlilikler gézlendi.
Oyle ki Bitcoin haftay! yiizde 5,65'lik yikselisle
kapatirken, Ethereum vylzde 6,70 seviyesinde
ylkselisle haftayr tamamladi.

GELECEK HAFTAYA BAKIS (21 EYLUL-28 EYLUL)

Gectigimiz hafta Fed’in faiz karariyla birlikte
dalgali bir seyir izleyen kiresel piyasalar, bu
hafta ABD ve Avrupa basta olmak Uzere yogun
bir veri glndemini takip edecek. ABD’de
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garsamba glnU imalat sanayi endeksi, persembe
gunu haftalik issizlik maasi basvurulari ve yeni
konut satislari, cuma gunu ise Michigan
Universitesi tiiketici gliven endeksi agiklanacak.



Avrupa tarafinda Avro Boélgesi, Almanya ve
Ingiltere’nin imalat sanayi PMI verilerinin yani
sira Japonya’da imalat sanayi PMI verisi 6ne
cikiyor. S6z konusu verilerin, Fed'in faiz kararinin
ardindan ABD ekonomisinin goérinimine ve
klresel biyime beklentilerine iliskin yeni

sinyaller vermesi beklenirken, Bitcoin yeni
haftaya vyilkselisle basladi. Billten yazim
sirasinda 82.700 USD seviyesinde islem goériyor.

Kripto Varlhik Takvimi:

e 21.09.2026- Injected ve Solana Koprisu
Acilisi

e 22.09.2026 -Avalanche (AVAX) Helicon
ana ag aktivasyonu

e 22.09.2026-RIVER kripto varlik kilit acilisi

e 23.09.2026- Humanity Protocol kripto
varlhk kilit agilisi

e 24.09.2026-Injective(INJ)-Meridian ana
ag guncellemesi

e 25.09.2026- Plasma (XPL)-kripto varhk
kilit acilisi

KRIPTO VARLIGA DAYALI BORSA YATIRIM FONLARI

Bitcoin: -312,9 milyon USD

14.09.2026-21.09.2026 tarihleri arasinda Bitcoin
ETF'lerinden 312,9 milyon USD net cikis
gerceklesti.

Ethereum: -140 milyon USD

14.09.2026-21.09.2026 tarihleri arasinda
Ethereum ETF'lerine 140 milyon USD net cikis
gerceklesti.

Kaynak: https://farside.co.uk/ ABD piyasalarinda islem g6ren BlackRock, Fidelity, Bitwise, ARK Invest, Franklin Templeton, Valkyrie, VanEck,

WisdomTree ve Grayscale ETF’lerini kapsamaktadir.

EN COK YUKSELEN/DUSENLER (HAFTALIK)

Tablo 1: En Cok Yiikselenler

Proje Ismi Sembol Yiikselis Orani
Akedo AKE %168.21
Near o
Protocol NEAR /077.81
Arbitrum ARB %62.81
Ethena ENA %561
Avalanche AVAX %050.91

Tablo 2: En Cok Duisenler

Proje ismi Sembol Diisiis Orani
Stable STABLE %9.8|

Pi Network @ PI %38.2|
Rain RAIN %7|
Filecoin FIL %2|
Just JST %0.6|

Kaynak: https://coingecko.com 21.09.2026 saat 12:30 itibariyla piyasa degeri bakimindan ilk 100 igerisinde yer alan kripto varliklar esas alinmistir.

TURKIYE'DEKI PLATFORMLARIN TOPLAM ISLEM HACMI
(GUNLUK MILYON USD)

Tablo 3: Tiirkiye'deki Platformlarin Toplam Islem Hacmi

Hacim
Platform
14.09.26 21.09.26
Binance TR 135 283
BtcTurk 85 145
Paribu 78 131
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14.09.2026 - 21.09.2026 tarihleri saat 10:00 itibariyla
yalnizca CoinMarketCap Ulizerinde yer alan platformlara iliskin
verilerden yararlaniimistir.

14.09.2026 - 21.09.2026 tarihleri saat 10:00
itibariyla yalnizca CoinMarketCap Uzerinde yer
alan platformlara iliskin veriler esas alinarak
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https://farside.co.uk/eth/

yapilan incelemede, Tlrkiye'de faaliyet gbésteren
kripto varlik alim satim platformlarinin ginlik
islem hacimlerinde genel olarak artis oldudu
gbdzlemlenmistir.S6z konusu dénemde Binance
TR platformunun gunlik islem hacmi 135 milyon
dolardan 283 milyon dolara yikselerek yaklasik
%109,63 oraninda artis gostermistir. BtcTurk
platformunun ginlik islem hacmi ise 85 milyon
dolardan 145 milyon dolara yikselerek yaklasik
%?70,59 oraninda artmistir. Paribu platformunun
gunlik islem hacmi 78 milyon dolardan 131
milyon dolara vylkselerek vyaklasik %67,95

oraninda artis kaydetmistir.

Genel gorinim itibariyla s6z konusu (g
platformun toplam ginlik islem hacmi, dnceki
dénem olan 298 milyon dolardan 559 milyon
dolara ylkselerek vyaklasik %87,58 oraninda
artmistir. Tarkiye kripto varlik piyasasinda
incelenen platformlar 06zelinde toplam islem
hacmindeki artisin adirlikli olarak Binance TR
platformundaki hacim artisindan kaynaklandig,
BtcTurk ve Paribu platformlarinda gérilen hacim
artislarinin  da bu gorinimi  destekledigi
gbézlemlenmistir.

GLOBAL PLATFORMLARIN TOPLAM ISLEM HACMI (GUNLUK MILYAR USD)

Tablo 4: Global Platformlarin Toplam Islem Hacmi

Platform Hacim Kayith Genel
14.09.26 21.09.26 Merkez
Binance 6.56 9.39 Dubai, BAE
OKX 1.41 2.10 Seyseller
Coinbase 1.16 1.83 ABD
Bybit 1.04 1.39 Dubai, BAE
Upbit 1.42 1.37 Glney Kore

14.09.2026 - 21.09.2026 tarihleri saat 10:00 itibariyla
yalnizca CoinMarketCap'te yer alan platformlara iliskin
verilerden yararlanilmistir.

14.09.2026 - 21.09.2026 tarihleri saat 10:00
itibariyla yalnizca CoinMarketCap'te yer alan
platformlara iliskin veriler esas alinarak yapilan
incelemede, klresel o6lgekte faaliyet gdsteren
kripto varlik platformlarinin  glnlik islem
hacimlerinde genel olarak artis gerceklestigi
g6zlemlenmigstir.

Binance platformunun glnlik islem hacmi 6,56
milyar dolardan 9,39 milyar dolara ylkselerek
yaklasik %43,14 oraninda artis gdstermistir.
OKX platformunun glnlik islem hacmi 1,41
milyar dolardan 2,10 milyar dolara ylkselerek
yaklasik %48,94 oraninda artis gergeklestirmis
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ve iglem hacmi siralamasinda uglncu siradan
ikinci siraya ylkselmistir. Coinbase platformunun
gunluk islem hacmi 1,16 milyar dolardan 1,83
milyar dolara vyukselerek yaklasik %57,76
oraninda artmis olup doérdinci siradan Gglnci
siraya yukselmistir. Bybit platformunun ginlik
islem hacmi 1,04 milyar dolardan 1,39 milyar
dolara ylkselerek yaklasik %233,65 oraninda
artis goéstermis olup besinci siradan dérdinci
siraya yukselmistir. Upbit platformunun glnlik
islem hacmi 1,42 milyar dolardan 1,37 milyar
dolara gerileyerek vyaklasik %3,52 oraninda
azalmis olup ikinci siradan besinci siraya
gerilemistir.

Genel goérinim itibariyla incelenen bes
platformun toplam gunlik islem hacmi, &nceki
ddénem olan 11,59 milyar dolardan 16,08 milyar
dolara ylkselerek yaklasik %238,74 oraninda
artmistir.  Toplam hacimdeki artisin  agirhkl
olarak Binance platformunda goézlenen hacim
artisindan kaynaklandigi, OKX ve Coinbase
platformlarinda goérilen artislarin  da bu
goérinimu destekledigi gozlemlenmistir. Upbit
platformunda gorilen sinirh hacim disisinidn ise
toplam artis Uzerinde bir etkisinin bulunmadigi
dederlendirilmektedir.



MKK KRIPTO VARLIK PIYASA VERILERI (HAFTALIK)

Tablo 5: MKK Kripto Varlik Verileri

KV PIYASA DEGERI YATIRIMCI SAYISI
21 Eylil 179,66 Milyar TL | 21 Eylul 3.704.999 Kisi
14 Eylul 166,49 Milyar TL | 14 Eylul 3.484.528 Kisi
BAKIYELERDEKI FARKLI KV SAYISI KVMKS UYE PLATFORM SAYISI
21 Eylul 1.524 | 21 Eylul 43
14 Eylul 1.525 | 14 Eylul 43
HAFTALIK KRIPTO VARLIK ISLEM HACMIi SIRALAMASI
14.09.2026-21.09.2026 Ilk 5 Varlik
1-USDT| 2-XRP |3-ONE | 4-USDC | 5-SYN
YATIRIMCI PROFiLI
21.09.2026
YERLI YABANCI KADIN ERKEK
3.699.427 5.570 622.458 3.081.889
KURUMSAL BIREYSEL
650 3.704.347

Karsilastirma, 14 Eylidl 2026 tarihli MKK kurumsal internet sitesi kaydi ile 21 Eylil 2026 saat 10.00 itibariyla VAPta gériintilenen

veriler esas alinarak hazirlanmistir.

MKK tarafindan Veri Analiz Platformu’nda (VAP)
yayimlanan verilere gére, 21 Eylll 2026 itibariyla
kripto varlik bakiyelerinin toplam piyasa dedgeri
179,66 milyar TL olarak gerceklesmistir. Piyasa
dederi, 14 Eylul 2026 tarihindeki 166,49 milyar
TL seviyesine gdére 13,17 milyar TL (%7,91)
artmistir.Ayni dénemde yatirimci sayisl
3.484.528 kisiden 3.704.999 kisiye ylkselerek
220.471 kisi (%6,32) artmistir. Bakiyelerdeki
farkli kripto varlik sayisi 1.525 adetten 1.524

adede dliserken KVMKS‘ye lye platform sayisi 43
ile degismemistir.14-21 Eylil 2026 ddéneminde
haftalik islem hacmi bakimindan ilk bes kripto
varlik sirasiyla USDT, XRP , ONE , USDC
ve SYN olmustur. Yatinmcr profilinde 3.699.427
yerli ve 5.570 yabanci yatirimci bulunurken;
622.458 kadin, 3.081.889 erkek, 3.704.347
bireysel ve 650 kurumsal yatirimci
kaydedilmistir.

HAFTANIN KONUSU: YAPTIRIM TARAMASI VE KRIPTO VARLIK HiZMET
SAGLAYICILARI

Yaptinnm taramasi (sanctions screening), bir kisi,
kurulus, islem, vasita veya kripto varlk
adresinin, ilgili yaptinm rejimleri kapsaminda
listelenmis kisi ve kuruluslarla baglantisinin
bulunup  bulunmadiginin  kontrol  edilmesi
slUirecidir. Geleneksel finans sisteminde oldugu

gibi kripto varlik ekosisteminde de finansal
suglarla micadele ve vyaptinmlara uyum
gergevesinin temel kontrollerden birini

olusturmaktadir.Yaptinm taramasi, siyasi nifuz
sahibi kisi (PEP- Politically Exposed Person)
taramasi, menfi haber taramasi ve islem
taramasi gibi diger musteri kontrolleriyle birlikte

TURKIYE SERMAYE PIYASALARI BiRLiGi

kuruluslarin maruz kalabilecekleri risklerin tespit
edilmesine yardimci olmaktadir. Bununla birlikte,
bu kontrollerin hukuki sonuglar birbirinden
farkhdir. Ornedin bir kisinin, PEP olmasi tek
basina islem yapilmasini engelleyen bir durum
olusturmayabilirken, uygulanabilir bir yaptirim
listesiyle kesin eslesme tespit edilmesi, ilgili
yaptinrm rejimine bagh olarak malvarhiginin
dondurulmasi veya islemin gergeklestiriimemesi
gibi sonuglar dogurabilmektedir.



Kimler Yaptirim Listesi Yayimhyor?

Dinya genelinde birden fazla kurum ve otorite
kendi hukuki yetki alanlari gergevesinde yaptirim
listeleri yayimlamaktadir.

Birlesmis Milletler Gulvenlik Konseyi (BMGK),
uluslararasi baris ve glvenligin korunmasi
amaciyla kabul edilen yaptirm rejimleri
kapsaminda listelenen kisi ve kuruluslari BMGK
Konsolide Yaptinrm Listesi altinda bir araya
getirmektedir. Konsolide Liste’de vyer alan
yaptirimlarin niteligi ilgili yaptirnm rejimine goére
degisebilmektedir.

ABD, yaptirim programlari ve yaptirim listelerinin
uygulanmasi bakimindan en kokli ve kapsamli
sistemlerden birine sahiptir. ABD Hazine
Bakanlidgina bagl Yabanci Varliklari Kontrol Ofisi
(Office of Foreign Assets Control-OFAC),
ekonomik ve mali yaptinm programlarinin
uygulanmasinda temel otorite konumundadir.
OFAC, yaptinm listelerinde kisi ve kuruluslara
iliskin kimlik bilgilerinin yani sira, bunlarla
baglantili belirli kripto varlik adreslerini de
tanimlayici bilgi olarak yayimlayabilmektedir.
OFAC, ilk kez Kasim 2018‘de yaptirnm uygulanan
iki kisiyle baglantil Bitcoin adreslerini kamuya
aciklamig; bu tarihten itibaren kripto varlk
adreslerini yaptinm uygulamalarinda tanimlayici
unsurlardan biri olarak kullanmaya baslamistir.

Avrupa Birligi de Ulke bazl ve tematik yaptirm
rejimleri kapsaminda kisi ve kuruluslara yonelik
malvarhgdi dondurma, fon veya ekonomik kaynak
saglama vyasadi ile belirli sektér ve islemlere
ybnelik kisitlamalar uygulamaktadir. Kripto
varliklar ve kripto varlik hizmet saglayicilari da
ozellikle yaptirimlarin asilmasinin  énlenmesi
amaciyla AB'nin  son yillardaki yaptirm
dizenlemelerinde giderek daha fazla vyer
almaktadir.

Birlesik Krallik'ta yaptinm uygulamalarinin
dénemli bir bélimiinin yiritilmesinden Ingiltere
Maliye Bakanhdi'na badgh Mali Yaptirnimlarin
Uygulanmasi Ofisi (OFSI-Office of Financial
Sanctions Implementation) sorumludur. Bununla
birlikte, 28 Ocak 2026 tarihi itibariyla daha énce
kullanilan OFSI Consolidated List kapatilmis ve
UK Sanctions List, Birlesik Krallik'taki gincel
yaptinm tanimlarinin listesi haline gelmistir.

Tlrkiye'de terdrizmin finansmaninin énlenmesi
kapsaminda malvarhginin dondurulmasina iliskin
temel hikidmler, 6415 sayilli Terdrizmin
Finansmaninin Onlenmesi Hakkinda Kanun’un 5,
6 ve 7'nci maddelerinde diizenlenmektedir. Bu
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maddeler sirasiyla Birlesmis Milletler Glvenlik
Konseyi kararlarina dayali dondurma kararlarini,
yabanci devlet taleplerine dayali dondurma
kararlarini ve Turkiye'de verilen i¢ dondurma
kararlarini kapsamaktadir. Ayrica, 7262 sayil
Kitle Imha Silahlarinin Yayillmasinin
Finansmaninin  Onlenmesine Iliskin Kanun’un
3’lnci maddesi kapsaminda da malvarhidinin
dondurulmasina yonelik hikimler
bulunmaktadir. Bu  kapsamda  malvarhgi
dondurulan kisi, kurulus ve organizasyonlara
iliskin toplu listeler MASAK'In internet sitesinde
yayimlanmaktadir.

Dolayisiyla kripto varlik hizmet sadlayicilarin
dikkate almalari gereken yaptirim rejimleri,
faaliyet gosterdikleri Ulkeler, musterileri, islem
yaptiklan karsi taraflar ve tabi olduklan hukuki
yukimlaliklere gore farklilasabilmektedir.

Yaptinm Taramasi Kripto Varlik Hizmet
Saglayicilar Agisindan Neden Onemli?

Kripto varliklarin sinir otesi transferlere imkan
veren yapisi ve islemlerin kisa sire icerisinde
gerceklestirilebilmesi, yaptinm kontrollerinin
kripto varhk ekosistemindeki onemini
arttirmaktadir. Ozellikle fidye yazilimi
faaliyetleri, devlet destekli siber faaliyetler ve
yaptirimlardan kacinma girisimleri kapsaminda
kripto  varhklarin  kullanilmasi, dlzenleyici
otoritelerin bu alana daha fazla odaklanmasina
yol acmistir. Nitekim OFAC, kripto varlik
sektdrine 6zel yaptirrm uyum rehberinde sektdr
kuruluslarinin  yaptinrm listelerinde yer alan
kisilerle ve bunlarla baglantili kripto varhk
adresleriyle gercgeklestirilebilecek islemleri tespit
edebilecek risk bazli kontroller gelistirmelerini
tavsiye etmektedir. Glincel gelismeler bu riskin
6nemini somut bicimde ortaya koymaktadir.
Avrupa Birligi'nin Rusya'ya yo6nelik 2026 yilinda
genislettigi yaptinm tedbirleri kapsaminda HTX
(Huobi Global SA) ve EXMO Ltd dahil gesitli kripto
varlik hizmet sadlayicilar islem kisitlamasi
kapsamina alinmisgtir.

S6z konusu tedbir, klasik anlamda bir malvarhgi
dondurma yaptirnnmindan farkli olarak, AB’deki
kisi ve kuruluslarin listelenen kuruluslarla
dogrudan veya dolayli islem gergeklestirmelerini
yasaklayan bir islem kisitlamasi niteligindedir. Bu
ornek ayni zamanda vyaptinm taramasinda
yalnizca kisi veya clizdan adreslerinin dedil, islem
yapilan hizmet sadlayicilarin ve karsi taraflarin
da dikkate alinmasinin énemini gostermektedir.



Yaptirim Taramasi Nasil Calisir?
Genel olarak G¢ asamada ele alinabilir:

1. Kimlik bilgilerinin toplanmasi ve
dogrulanmasi

Ilk asamada misterinin kimlik tespitine iliskin
bilgiler toplanir ve bu bilgiler mevzuat
dogrultusunda resmi kayitlarla dogrulanir. Ttzel
kisiler bakimindan gerekli durumlarda sahiplik ve
kontrol yapisi ile gercek faydalanicilarin tespiti de
bu strecin 6énemli bir pargasidir.

2. Yaptirim listeleriyle karsilastirma

Toplanan bilgiler, kuruluslarin tabi oldugu veya
risk dedgerlendirmesi kapsaminda dikkate aldigi
yaptirim listeleriyle karsilastirilir. Bu
karsilastirma manuel olarak
gerceklestirilebilmekle birlikte, genis muisteri ve
islem hacmine sahip kuruluslarda genellikle
otomatik tarama sistemlerinden
yararlaniimaktadir.

Tarama vyalnizca birebir isim eglesmesiyle
dayanmamaktadir. Isimlerin farkh alfabelerde
yazilmasi, transliterasyon farkliliklari, takma
adlar, yazim farkliliklari veya isim varyasyonlari
nedeniyle esnek eglestirme (fuzzy logic)
yontemleri kullanilabilmektedir. Ornegin,
“"Mehmet Yilmaz” ile "Mehmed Yilmaz” ifadeleri
sistem tarafindan potansiyel eslesme olarak
isaretlenmelidir. Ancak bu durum tek basina
kesin eslesme anlamina gelmemektedir. Diger
kimlik bilgileri (dogum tarihi, uyruk, kimlik
numarasi, adres veya diger tanimlayici bilgiler)
kullanilarak eslesmenin gergek olup olmadigi
degerlendirilmektedir.

3. Eslesmenin degerlendirilmesi ve
gerekli tedbirlerin uygulanmasi

Potansiyel eslesmeler dederlendirilir.
Uygulanabilir yaptinm rejimi kapsaminda kesin
bir eslesme tespit edilmesi halinde, yaptirmin
niteligine badli olarak misteri kabullinin
gercgeklestiriimemesi, islemin durdurulmasi veya
reddedilmesi, malvarliginin dondurulmasi ve ilgili
mercilere bildirim yapilmasi gibi tedbirler
gerekebilir.

Kripto varlik ekosisteminde ise tarama slirecine
ilave bir boyut eklenmektedir: blokzincir analizi.
Bir yaptinm listesinde acgikga belirtilen clizdan
adreslerinin tespit edilmesi gérece kolaydir. Asil
zorluk, listelenmemis ancak yaptirima tabi kisi
veya adreslerle blokzincir Uzerinde dogrudan
veya dolayl baglantih adreslerin

TURKIYE SERMAYE PIYASALARI BiRLiGi

dederlendirilmesinde ortaya gikmaktadir. OFAC
da listelenmis bir adresle ayni clizdani paylasan
veya bu adreslerle baglantili diger adreslerin
yaptinm riski taslyabilecegine dikkat
cekmektedir. Bu nedenle kripto varlik hizmet
saglayicilar acisindan klasik isim taramasinin
yani! sira clizdan adresi taramasi ve blokzincir
islem analizinin de yaptinrm uyum sisteminin
onemli unsurlari arasinda dederlendirilmesi
gerekmektedir.

Kripto Varliklara Ozgi Yaptirmdan Kaginma
Yontemleri

Kripto varliklarin teknolojik 6zellikleri, yaptinma
tabi aktorlere fonlarin kaynadini veya hareketini
gizlemeye yonelik farkh ybntemler
sunabilmektedir. One c¢ikan yéntemlerden
bazilari sunlardir:

e Zincirler arasi gecis: Fonlanin  farkl
blokzincirler arasinda (6rnedin Ethereum'dan
Bitcoin'e) aktarilmasi suretiyle islem izinin
takip edilmesinin zorlastiriimasi.

e Mikser ve karistirici hizmetlerin kullaniimasi:
Birden fazla kullanicinin fonlarinin bir araya
getirilerek gdnderici ile alict arasindaki
dogrudan baglantinin zayiflatiimasi.

e Gizlilik artirici teknolojiler: Islem taraflarinin
veya islem tutarlarinin  goérandrlagana
azaltan teknolojilerden ya da gizlilik odakh
kripto varliklardan yararlaniimasi.

e Yeni clzdan adreslerinin kullanilmasi: Riskli
olarak etiketlenmis adreslerle dogrudan
baglantinin goruntrligina azaltmak
amaciyla yeni adresler olusturulmasi.

e Merkeziyetsiz finans (DeFi) protokolleri ve
képruler: Fonlarin merkezi bir araciya ihtiyag
duyulmaksizin  farklh  protokoller  veya
blokzincirler arasinda aktarilmasi. Araci kisi
veya kuruluglarin  kullanilmasi:  Yaptirm
listesinde dogrudan yer almayan ancak
yaptirima tabi aktorlerle baglantih kisi veya
kuruluglar Gzerinden islem gerceklestiriimesi.

Bununla birlikte, bu aracglarin kullaniimasi tek
basina yaptinmdan kaginma veya yasa disi
faaliyet gostergesi olarak degerlendirilmemelidir.
FATF de mikserler, esler arasi platformlar veya
gizlilik artinc kripto varliklar gibi teknolojilerin
kullaniminin risk gdstergesi olusturabilecegini,
ancak iglemlerin muasteri profii ve mesru
ekonomik gerekgeler gergevesinde
dederlendirilmesi gerektigini vurgulamaktadir.

Karsilasilan Zorluklar

Etkili bir yaptinm taramasi sisteminin kurulmasi,
Ozellikle ylksek islem hacmine sahip
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kuruluglarda 6nemli bir teknolojik ve operasyonel
kapasite gerektirmektedir. ComplyAdvantage
tarafindan uyum  profesyonelleri arasinda
gerceklestirilen klresel bir ankette katilimcilarin
ylzde 43'G, finansal sug risklerinin tespitine
iliskin mevcut vyaklasimlarindaki en &énemli
sinirlamalardan biri olarak miusterileri yaptirim
ve izleme listelerine karsi etkili bicimde tarama
kabiliyetindeki yetersizligi gdstermistir.

Tarama sistemlerinin karsilastigi temel
sorunlardan biri yanhs pozitif sonuglardir.
Ornegin yaptinm listesindeki bir kisiyle ayni veya
benzer isme sahip siradan bir musteri sistem
tarafindan potansiyel eslesme olarak
isaretlenebilir. Cok sayida vyanlis pozitif
Uretilmesi, uyum ekiplerinin operasyonel is
yukind artirarak gercgek risk tasiyan vakalara
ayrilabilecek kaynaklari azaltabilmektedir.

Bir diger onemli sorun ise veri kalitesi ve
glncelligidir. Yaptirim listeleri dinamik yapidadir.
Yeni kisi ve kuruluslar eklenebilmekte, mevcut
kayitlar gincellenebilmekte veya listeden
cikarilabilmektedir. Bu nedenle yalnizca musteri
kabull sirasinda yapilan tek seferlik bir kontrol
yeterli degdildir.

Etkili bir sistemin, masteri iliskisi devam ettigi

sirece yaptinnm listelerinde ve mdasteri
bilgilerinde = meydana gelen degisiklikleri
yakalayabilecek  sekilde  yeniden tarama

yapabilmesi d6nem tasimaktadir.

Kripto varlik hizmet saglayicilar bakimindan buna
bir de blokzincir verilerinin strekli dedisen yapisi
eklenmektedir. Yeni clizdanlarin olusturulmasi,
fonlarin farkh blokzincirlere tasinmasi veya araci
protokollerin kullanilmasi, yalnizca statik adres
listelerine dayali kontrollerin etkinligini
sinirlayabilmektedir.
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Sonug ve One Cikan Bulgular

Yaptirnm taramasi, misteri ve islem kaynakl
yaptinm risklerinin tespit edilmesine yonelik
temel uyum kontrollerinden biridir. PEP ve
menfi haber taramasi gibi diger kontrollerle
birlikte  kullaniimakla beraber  hukuki
sonuglan bu kontrollerden farklidir.

Kripto varliklarin sinir étesi ve hizli hareket
kabiliyeti, yaptinm kontrollerinin kripto varlk
hizmet sadlayicillar acgisindan  6nemini
artirmaktadir.

Kripto varlik ekosisteminde yaptirim taramasi
yalnizca mdasteri isimlerinin kontrolinden
ibaret dedildir. Clzdan adresleri, islem
taraflari ve blokzincir Gzerindeki baglantilar
da risk dederlendirmesinin parcasidir.
Yaptirim listesinde agikga yer alan bir adresin
tespiti gorece kolayken, listelenmis adreslerle
dolayli badlantilarin tespiti daha gelismis
blokzincir analiz ybntemleri
gerektirebilmektedir.

Zincirler arasi transferler, mikserler, gizlilik
artirici  teknolojiler, yeni cuzdanlar, DeFi
protokolleri ve araci kisi veya kuruluslar
yaptirom riskinin dederlendirilmesini
glclestirebilmektedir. Ancak bu araglarin
kullanilmasi tek basina yasa disi faaliyet
gOstergesi degildir.

Yaptirim taramasinin yalnizca musteri kabulu
asamasinda dedil, musteri iliskisi boyunca
gincel veriler kullanilarak tekrarlanmasi
6nem tasimaktadir.

Veri kalitesi, yanlis pozitifler, eski teknolojik
altyapilar ve manuel sureglere bagimlilik,
yaptirim taramasinda karsilasilan baslica
operasyonel sorunlar arasindadir.
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Yasal Uyari:

Bu builtende yer alan bilgi, degerlendirme ve yorumlar genel nitelikte olup, hicbir sekilde yatinm tavsiyesi
degdildir ve yatinm danismanligi kapsaminda dederlendirilmemelidir. Bllten kapsamindaki gorls, analiz
ve veriler yalnizca bilgilendirme amaci tasimakta olup, herhangi bir yatinnm aracinin alim, satim veya elde
tutulmasina yonlendirmemektedir ve 6neri niteliinde dedildir. S6z konusu igerikler, yatirimcilarin risk ve
getiri tercihleri ile mali durumlarn dikkate alinmadan hazirlanmistir. Paylasilan verilerin dogrulugu ve
glncelligi konusunda garanti verilmemektedir. Yatirrm danismanhdi hizmeti, yalnizca mevzuatla
belirlenen kriterleri saglayan yatinmcilara, Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yetkilendirilmis sirketlerle
imzalanacak Yatirnm Danismanhgi Sozlesmesi cercevesinde sunulabilir.

© Turkiye Sermaye Piyasalari Birligi, tim haklari saklidir
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