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KURESEL EKONOMI VE KRIPTO VARLIK GUNDEMINDE ONE CIKAN HABERLER

Amerika Birlesik Devletlerinde (ABD) son
aciklanan enflasyon verilerinde yukari yoénli bir
ivme gozlendi. ABD Calisma Bakanlidi tarafindan
haftanin son islem gininde aciklanan veriler
kapsaminda Ulkede agustos ayi tiketici fiyat
endeksi (TUFE) aylik bazda vyiizde 0,4
seviyesinde artis gésterirken, TUFE yillik bazda
bir 6nceki yilin ayni dénemine goére ylizde 3,4
seviyesinde artis gosterdi. Gida ve enerji fiyatlari
hari¢ bir sekilde hesaplanan cekirdek TUFE ise
aylk bazda ylizde 0,3, yillik bazda ise ylizde 2,4
seviyesinde artis gosterdi.

Avrupa Merkez Bankas! (Europen Central Bank-
ECB), 2026 vyilinin ikinci faiz artinmini
gerceklestirdi. ECB tarafindan alinan karar
kapsaminda mevduat faiz orani 25 baz puan
artinrarak yltzde 2,50 seviyesine ylkselirken,
karar sonrasinda Orta Dogu kaynakl risklere
paralel olarak artan petrol fiyatlari kapsaminda
ECB'nin ilave faiz artirimi gergeklestirebilecegine
ybnelik beklentiler de artis gosterdi.

ABD’de 10 yillik Hazine tahvilinin getirisi ylizde
4,98’e yaklasarak yaklasik Ug¢ yilin en yuksek
seviyesine cikarken, 30 yillik tahvil getirisi ylizde
5,29 seviyesine kadar yukselis yasadi. Tahvil
getirilerindeki yukseliste, artan petrol fiyatlarinin
enflasyon endiselerini glglendirmesi ve FED'in
faiz artirnmi beklentilerinin etkili oldugu belirtildi.
Tahviller faizlerindeki yukari yénli hareketlilik
yalnizca ABD tarafi ile sinirli kalmadi. ECB’nin faiz
artirnm beklentilerinin yatirnnmcilar tarafindan gig
kazanmasi ile Almanya'nin 10 yillik tahvil getirisi
yuzde 3,53 civarina ylkselerek 2011'den bu
yana en yuksek seviyesine ciktl. Fransa'nin 30
yilhik tahvil getirisi ise ylizde 5,13 seviyesine
kadar ylkselerek, 2003'ten beri gorilmeyen
seviyelere ulasti.

Cin'in Adustos ayinda ihracati yillik bazda ytzde
25 artti. ithalat ise ylzde 28,2 yikseldi ve dis
ticaret fazlasi yaklasik 119 milyar dolar oldu.
Ihracattaki giicli performansta &zellikle yiiksek
teknoloji ve vyapay zeka baglantili Grilnlere
yonelik dis talep etkili oldu. Ticaret verilerinin
disinda ulkede enflasyon verileri de yakindan
takip edildi. Aciklanan veriler kapsaminda llkede
Agustos TUFE yillik bazda %0,8, UFE ise %3,8
artti.

Avrupa Menkul Kiymetler ve Piyasalar Otoritesi

(ESMA), persembe glni yayimlanan risk izleme
raporu kapsaminda, kripto varlik piyasalar ile
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finansal sistem arasindaki artan baglantinin daha
yakindan izlenmesi gerektigine dikkat cekti.
ESMA, tokenize hisse senetlerinin kiresel
piyasalar icin henliz erken asamada oldugunu,
buna karsiik benimsenme momentumunun
arttigini da belirtti.

NASDAQ Ventures, global kripto varlik alim satim
platformu Kraken’in tokenize varliklara yénelik
faaliyetlerde bulunan firmasi Payward’a 100
milyon ABD Dolari (USD) tutarinda yatirim
yapilmasina yonelik anlasmaya vardigini aciklad.
Taraflar ayrica Nasdaq Equity Tokens (NETS)
gercevesinin gelistirilmesine ydnelik galismalarini
surdlirecek ve piyasa gozetimi alaninda yeni bir
is birligi gerceklestirecek. NASDAQ, tokenize
piyasalarin glglu ydnetisim, dizenleyici uyum ve
piyasa batunlagu ilkeleri cercevesinde
gelistirilmesini hedefliyor.

Ozbekistan Merkez Bankasi ve Ulusal Ileri
Projeler Ajansi, ulkenin yerel para birimi Soma
bire bir sabitlenen HUMO stabil tokeninin édeme
araci olarak kullanimina yodnelik pilot uygulamayi
basglatti. Proje kapsaminda stabil tokenlarin
6deme sistemlerinde kullaniminin yani sira
dolasimina iliskin operasyonel ve duzenleyici
altyapinin da test edilmesi amaglaniyor. Toplam
projenin U¢ yila kadar strmesi ve 20'den fazla
isletme ile bankalarin katiiminin planlandigi
belirtildi.

Blokzincir tabanl arastirma firmasi TRM Labs,
Seri C finansman turunun genisletiimesi ile
birlikte degerlemesini 2 milyar USD seviyesine
cikardi. Traxcn tarafindan yayimlanan verilere
gore firma, subat ayindaki yatirrm turundan énce
930 milyon USD seviyesinde bir dederlemeye
sahipti. Sirketin yillik tekrarlayan gelirinin (ARR)
son Uc¢ yilda doért katina ciktigi belirtilirken, TRM
Labs faaliyetlerini blokzincir analizinin 6tesine
tasiyarak kendisini Al destekli sug sorusturma
platformu olarak konumlandiriyor.

Tlrkiye'nin 2027-2029 Orta Vadeli Programi‘nda,
sermaye piyasasl araglarinin kripto varlik olarak
ihrag edilmesi ve kayden izlenmesine ydnelik
dizenlemelerin gelistirilmesinin glindeme
alindigi goézlendi. Program kapsaminda ayrica
blokzincir basta olmak {zere ileri teknoloji
alanlarinda Ar-Ge ve stratejik is birliklerinin
desteklenmesi 6ngorialda.



Lansmanin Uzerinden vyaklasik 2,5 ay gegen
Robinhood Chain Gzerindeki toplam kilitli deger
miktari 1milyar USD seviyesine yaklasirken, agin
7 gunlik merkeziyetsiz alim satim platformu
(Decentralized Exchange-DEX) islem hacmi ise
12 milyar USD seviyesini asti. Ayrica DefiLiama
verilerine gére Robinhood Chain tim adlar
arasinda toplam kilitli deger miktar bakimindan
10. Siraya ulasmis oldu (Grafik 1).

USDT'nin ihraggisi Tether, Fasanara Capital ile
klicik ve orta Olgekli isletmelere yo6nelik
finansmani desteklemek adina StableFund adli
6zel bir kredi fonu baslatti. Fasanara Capital’in
yonetici konumunda olacadi fonda, Tether
tarafindan USDT baglatili finansman firsatlarinin
olusturulmasi ve stabil kripto varlik tabanli
6deme ve mutabakat altyapisinin
olusturulmasinin planlandigi belirtildi.

Bitcoin tabanl Liquid Network’in altyapisinda
kullanilan Elements yazilimindaki bir glvenlik

aciginin istismar edilmesi sonucunda, 6 Eylil’'de
Liquid Federation cidzdanindan vyaklasik 320

Tablo: Blokzincir Aglari Toplam Kilitli Deger Miktari Siralamasi
Protocols PReFiTVL
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Kaynak: https://defillama.com/chains
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Jd.TVI.Change

milyon USD dederindeki 4.000 Bitcoin gekildi.
Olayin Bitcoin ana agi veya Bitcoin’in konsenslis
mekanizmasiyla ilgili olmadigi, Liquid’in yan
zincir ve rezerv altyapisindaki bir glvenlik
acigindan kaynaklandigi belirtildi. Kendilerini
beyaz sapkali hacker olarak tanimlayan
hackerlar, acgigin  giderilmesinin  ardindan
varliklar iade edeceklerini acikladi. Gulvenlik
aciginin giderilmesinin ardindan vyaklasik 270
milyon USD dederinde 3.400 Bitcoin Liquid
Federation ciizdanina geri génderilirken, yaklasik
598,5 BTC'nin heniliz iade edilmedigi bildirildi.
Olay sonrasinda Liquid Network'te islemler gegici
olarak durduruldu.

Anthropic CEQO’su Dario Amodei, yapay zekanin
kotiye kullanimina iliskin artan endiseler
nedeniyle yapay zeka sirketlerinin model
gelistirme  hizint  yavaslatmasi  cagrisinda
bulundu. Amodei'nin aciklamasina xAl CEO’su
Elon Musk ve OpenAl CEO’su Sam Altman da
destek verirken, Altman gilvenlik endiseleri
nedeniyle OpenAlI'ln bu vyl halka arz
gerceklestirmeyecedini belirtti.

7d.TVL.Change Im.TVL.Change Rridged. TVL =tables MCap
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Grafik 1:CME Group FedWatchTool Faiz Beklentisi

Target Rate Probabilities for 16 Eyl 2026 Fed Meeting
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Kaynak: https://www.cmegroup.com/markets (14.09.2026 saat 11:10 itibariyla)

FED’in 16 Eyllul'de gergeklesecek faiz karar
oncesindeki piyasa fiyatlamalarina bakildiginda
faiz oranlarinda 25 baz puanlk bir faiz artirimi
gerceklesmesi olasiligi bilten yazim sirasinda

yuzde 86,5 seviyesinde bulunmaktadir. FED'in
faizleri sabit tutma olasiigi ise ylzde 13,5
seviyesinde fiyatlanmaktadir.

HAFTANIN ONE CIKAN GELISMELERI (07 EYLUL-14 EYLUL)

Gectigimiz hafta kiresel piyasalardaki risk
edilimini belirleyen temel faktorler, Orta Dodu’da
siregelen gerilimin tirmanmaya devam
etmesinin enerji fiyatlarinda yarattigi ylkselis ve
bu duruma paralel olarak da kiresel anlamda
gliglenen enflasyon ve enflasyonist ortam
neticesinde yatinmcilarin faiz artirnmi beklentileri
oldu. Brent petrolin varil fiyati 9 Eylul tarihinde
tekrardan 100 USD seviyesinin Uzerine giktl.
Suudi Arabistan'in petrol sevkiyatinda alternatif
bir glizergah olarak kullandigi Petroline boru
hattinin saldirilar nedeniyle devre disi kalmasi da
arz endiselerini glglendirdi ve petroldeki
yukselis devam ederek, Brent petrol haftanin
sonunda 107 dolar seviyesinin Uzerine gikti.
ABD’de 6zellikle UFE tarafinda yillik ylizde 5,4'lik
ylkselis FED’in faiz politikasina yoénelik sahin
beklentilerin artis géstermesine neden oldu ve bu
durum ABD tahvil faizlerine yakindan yansidi. 10
yillik  tahvil faizi ylUzde 4,98 seviyesine
ylkselirken, tahvil faizi 2023 yilindan bu yana en
yuksek seviyesini test etti. Ylkselen tahvil
getirileri kiresel risk egilimini baskilayan ana
unsur oldu. Asya piyasalarinda da benzer bir
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tablo yakindan izlendi. Ozellikle Japonya Merkez
Bankasi'na yo6nelik faiz artinm beklentilerinin
yenin deder kazanmasi ile sonuglanmasi ile
birlikte yen tarafinda yeni rekor seviyeler test
edildi. Klresel olarak yapay zeka sirketlerinin
biuyime hizina ve teknoloji yatirimlarinin
strdlrilebilirligine yonelik endiseler devam
ederken, bu durum hisse senedi piyasalarindaki
satis baskisini artirirken, ABD piyasasi haftanin
son islem glninde petrol fiyatlarindaki geri
cekilmenin etkisi ile bir miktar toparlandi.
Haftaya 79.000 USD seviyesinde baslayan
Bitcoin hafta boyunca asadi yonli hareketliligini
devam ettiren bir ivme igerisinde yer aldi. ABD
tarafindaki spot Bitcoin ETF'lerinde hafta
boyunca c¢ikislarin devam etmesi ve kiresel
tarafta bozulan risk ediliminin kripto varliklar
tarafindan da takip edilmesi asagi yonla
hareketlilik icin ana katalizérler olarak takip
edildi. Hafta boyunca gerceklesen diislis yonli
hareketlilik ile birlikte Bitcoin ylizde 2,87, en
blyik ikinci piyasa dederine sahip kripto varlik
olan Ethereum ise haftayi ylizde 1,49'luk disusle
tamamladi.



GELECEK HAFTAYA BAKIS (14 EYLUL-21 EYLUL)

Onimuzdeki hafta piyasalarin gézii FED’in 16
Eylil'de aciklayacagr faiz kararinda olacak.
Ozellikle piyasalarda son giinlerde faiz artirmin
beklentilerinin glgclenmesi ile birlikte FED’in
kararinin yani sira gelecek déneme iliskin para
politikasi mesajlari ve mesajlardaki satir baslari
da yatirmcilar tarafindan takip ediliyor olacak.
Bunun yaninda ABD’de aciklanacak perakende
satislar, sanayi Uretimi ve kapasite kullanim
orani gibi veriler ekonomik aktivitenin seyrine
iliskin 6nemli sinyaller verirken, Euro Bolgesi ve
Almanya enflasyon verileri ile Japonya Merkez
Bankasi'nin faiz karari da piyasalarin
gundeminde olacak.

Kripto Varhk Takvimi:

e 14.09.2026- Avalanche (AVAX)- Summit

e 16.09.2026 -VeChain (VET)-Insterstellar
(VIP-225) Sert Catallanmasi

e 16.09.2026-ARC Blokzinciri Ana Ag
Lansmani

KRIPTO VARLIGA DAYALI BORSA YATIRIM FONLARI

Bitcoin: -462,7 milyon USD

08.09.2026-14.09.2026 tarihleri arasinda Bitcoin
ETF'lerinnden 462,7 milyon USD net cikis
gergeklesti.

Ethereum: 196,9 milyon USD

08.09.2026-14.09.2026 tarihleri arasinda
Ethereum ETF'lerine 196,9 milyon USD net giris
gergeklesti.

Kaynak: https://farside.co.uk/ ABD piyasalarinda islem géren BlackRock, Fidelity, Bitwise, ARK Invest, Franklin Templeton, Valkyrie, VanEck,

WisdomTree ve Grayscale ETF'lerini kapsamaktadir.

EN COK YUKSELEN/DUSENLER (HAFTALIK)

Tablo 1: En Cok Yiikselenler

Proje Ismi Sembol Yiikselis Orani
Bitway BTW %76.61
Venice o
Tomas VvV Yo34.31
Filecoin FILE %22.51
Ether.fi ETHFI %14.7%
Vechain VET %12.57

Tablo 2: En Cok Duisenler

Proje ismi Sembol Diisiis Orani
Dash DASH %20.4|
Arbitrum ARB %20.1)
Ethena ENA %18.8|
Chainlink LINK %14.5]
Morpho MORPHO %14|

Kaynak: https://coingecko.com 14.09.2026 saat 11:00 itibariyla piyasa degeri bakimindan ilk 100 icerisinde yer alan kripto varliklar esas alinmistir.
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https://farside.co.uk/eth/

TURKIYE'DEKI PLATFORMLARIN TOPLAM ISLEM HACMI
(GUNLUK MILYON USD)

Tablo 3: Tiirkiye'deki Platformlarin Toplam Islem Hacmi

Hacim
Platform
07.09.26 14.09.26
Binance TR 181 135
BtcTurk 140 85
Paribu 107 78

07.09.2026 - 14.09.2026 tarihleri saat 10:00 itibariyla
yalnizca CoinMarketCap lzerinde yer alan platformlara iliskin
verilerden yararlaniimistir.

07.09.2026 - 14.09.2026 tarihleri saat 10:00
itibarniyla yalnizca CoinMarketCap Ulizerinde yer
alan platformlara iliskin veriler esas alinarak
yapilan incelemede, Tirkiye'de faaliyet gosteren
kripto varlik alim satim platformlarinin ginlik
islem hacimlerinde genel olarak azalis yasandigi
gbézlemlenmistir.S6z konusu dénemde Binance
TR platformunun ginlik islem hacmi 181 milyon

dolardan 135 milyon dolara gerileyerek yaklasik
%?25,41 oraninda azalis go6stermistir. BtcTurk
platformunun gunlik islem hacmi ise 140 milyon
dolardan 85 milyon dolara dlserek vyaklasik
%39,29 oraninda azalmistir. Paribu
platformunun glnlik islem hacmi 107 milyon
dolardan 78 milyon dolara gerileyerek yaklasik
%?27,10 oraninda azalmistir.

Genel go6riGnim itibariyla s6z konusu (g
platformun toplam gunlik islem hacmi, 6nceki
dénem olan 428 milyon dolardan 298 milyon
dolara gerileyerek vyaklasik %30,37 oraninda
azalmistir. Tlrkiye kripto varlik piyasasinda
incelenen platformlar 6zelinde toplam islem
hacmindeki dislstn adirlikli olarak BtcTurk ve
Binance TR platformlarinda gorilen belirgin
hacim azalmasindan kaynaklandigi ve Paribu
platformundaki hacim azalisinda bu goérinimd
destekledigi gozlemlenmistir.

GLOBAL PLATFORMLARIN TOPLAM ISLEM HACMI (GUNLUK MILYAR USD)

Tablo 4: Global Platformlarin Toplam Islem Hacmi

Hacim Kayith Genel

Platform

07.09.26 14.09.26 Merkez
Binance 7.59 6.56 Dubai, BAE
Upbit 1.36 1.42 Glney Kore
OKX 1.52 1.41 Seyseller
Coinbase 1.35 1.16 ABD
Bybit 1.23 1.04 Dubai, BAE

07.09.2026 - 14.09.2026 tarihleri saat 10:00 itibariyla
yalnizca CoinMarketCap'te yer alan platformlara iliskin
verilerden yararlanilmistir.

07.09.2026 - 14.09.2026 tarihleri saat 10:00
itibariyla yalnizca CoinMarketCap'te yer alan
platformlara iliskin veriler esas alinarak yapilan
incelemede, klresel o6lcekte faaliyet gosteren
kripto varlik platformlarinin toplam gtnlik islem
hacminde 6nceki haftaya gore azalis yasandidi,
platform bazinda ise artis ve azalislarin birlikte
gorildigi gozlemlenmistir.

Binance platformunun gunlik islem hacmi 7,59
milyar dolardan 6,56 milyar dolara gerileyerek
yaklasik %13,57 oraninda azalmistir. Upbit
platformunun gunlik islem hacmiise 1,36 milyar
dolardan 1,42 milyar dolara ylUkselerek yaklasik
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%4,41 oraninda artis kaydetmis olup bu artisla
birlikte Upbit islem hacmi siralamasinda Gglnci
siradan ikinci siraya  ylkselmistir. OKX
platformunun ginlik islem hacmi 1,52 milyar
dolardan 1,41 milyar dolara gerileyerek yaklasik
% 7,24 oraninda azalmis ve ikinci siradan Utglncl
siraya gerilemistir. Coinbase platformunun
glinlik islem hacmi 1,35 milyar dolardan 1,16
milyar dolara diserek yaklasik %14,07 oraninda
azalirken, Bybit platformunun gilnlik islem
hacmi 1,23 milyar dolardan 1,04 milyar dolara
gerileyerek vyaklasik %15,45 oraninda dusus
goOstermistir.

Genel go6rinim itibariyla incelenen bes
platformun toplam gunlik islem hacmi, 6nceki
dénem olan 13,05 milyar dolardan 11,59 milyar
dolara gerileyerek yaklasik %11,19 oraninda
azalmistir. Siralama agisindan Binance ilk
siradaki yerini korurken, Upbit islem hacmindeki
artisin etkisiyle ikinci siraya yukselmistir.

OKX platformu ise islem hacmindeki azahs
kaynakl Gglncu siraya gerilemistir. Coinbase ve
Bybit sirasiyla doérdinci ve besinci siradaki
konumlarini sdrdirmistir. Toplam hacimdeki
disislin adirlikh olarak Binance platformunda
g6zlenen azalistan kaynaklandigi, Coinbase ve
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Bybit platformlarindaki dlstglerin  de bu
goérinumu destekledigi, Upbit platformundaki

hacim artisinin ise toplam dlsisli kismen
sinirladigi gozlemlenmistir.

MKK KRIPTO VARLIK PIYASA VERILERI (HAFTALIK)

Tablo 5: MKK Kripto Varlik Verileri

| KV PIYASA DEGERL YATIRIMCI SAYISI

14 Eylil 166,49 Milyar TL | 14 Eylil 3.484,528 kii
07 Eylil 172,61 Milyar TL | 07 Eylil 3.457.102 kigi
| BAKIYELERDEKI FARKLI KV SAYISI KVMKS (YE PLATFORM SAYISI

14 Eylil 1.525| 14 Eyliil 43
07 Eylil 1.524 07 Eyliil 43

HAFTALIK KRIPTO VARLIK ISLEM HACMIi SIRALAMASI

07.09.2026 - 14.09.2026  Ilk 5 Varlk

1-USDT | 2-MARSCOIN | 3-uUSDC | 4-XRP | 5-ETH

YATIRIMCI PROFILi

13.09.2026

YERLI YABANCI KADIN ERKEK
909.406

3.479.919 4.607 374.485 2,

KURUMSAL BIREYSEL
635 3.483.891

Karsilastirma, 07 Eylil 2026 tarihli MKK kurumsal internet sitesi kaydi ile 14 Eylil 2026 saat 10.00 itibariyla VAP’ta gériintilenen
veriler esas alinarak hazirlanmistir.

MKK tarafindan Veri Analiz Platformu’nda (VAP)
yayimlanan verilere gore, 14 Eylil 2026 itibariyla
kripto varlik bakiyelerinin toplam piyasa dedgeri
166,49 milyar TL olarak gergeklesmistir. Piyasa
dederi, 7 Eylil 2026 tarihindeki 172,61 milyar TL
seviyesine gobre 6,12 milyar TL (%3,55)
azalmistir. Ayni  dénemde  yatinmci  sayisi
3.457.102 kisiden 3.484.528 kisiye yukselerek
27.426 kisi (%0,79) artmistir. Bakiyelerdeki
farkh kripto varlk sayisi 1.524 adetten 1.525

adede gikarken KVMKS'ye lye platform sayisi 43
ile degismemistir.7-14 Eylal 2026 doéneminde
haftalik islem hacmi bakimindan ilk bes kripto
varlik sirasiyla USDT, MARSCOIN, USDC, XRP ve
ETH olmustur. Yatinmcr profilinde 3.479.919
yerli ve 4.607 yabanci yatirimci bulunurken;
574.485 kadin, 2.909.406 erkek, 3.483.891
bireysel ve 635 kurumsal yatirmci
kaydedilmistir.

ULUSAL DUZENLEME KAPSAMINDAKI GELISMELER

Hawala ve Alternatif Deger Transfer
Sistemlerinin Tespiti ve Siipheli Islem
Bildirim Rehberi Yayimlandi

Mali Suglan Arastirma Kurulu (MASAK) tarafinda
n 11 Eylul 2026 tarihinde yayimlanan Rehberde

TURKIYE SERMAYE PIYASALARI BiRLiGi

hawala ve benzeri alternatif deder transfer
sistemleri, bir yerde teslim edilen fon veya
ekonomik dederin karsiliginin, ayni fonun veya
varligin dodgrudan transfer edilmesine gerek
bulunmaksizin baska bir kisi veya yerde
kullanilabilir hale getiriimesine dayanan yapilar
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olarak ifade edilmektedir.

Hawala sistemi; degerin kabull, karsiligin teslimi
ve mutabakat olarak ¢ temel asamadan
olusmakta olup geleneksel hawala sistemleri
agirhkh olarak nakit, gtven iliskisi ve aracilar
arasinda tutulan basit borg-alacak kayitlarina
dayanmaktadir. Kripto varliklar, 6deme
hesaplari, elektronik para ve diger dijital finansal
araglarla desteklenen yapilar ise dijital hawala
olarak adlandiriimaktadir.

Kripto varliklar, degerin farkli cografyalara hizli
bicimde aktarilmasi ve aracilar arasindaki
bakiyelerin  geleneksel uluslararasi banka
transferleri disinda tasfiye edilmesi amaciyla
kullanilabilmektedir.  Ozellikle stabil kripto
varhklar, gobrece disik fiyat oynakliklan
nedeniyle deder tasima ve mutabakat araci
olarak 6nem tasimaktadir.

Kripto varliklarin mutlaka iki kripto varlik hizmet
saglayicisi  (KVHS) arasinda hareket etmesi
gerekmemektedir. Kisinin kendi kontrolindeki
cuzdanlar (self hosted/unhosted clizdanlar)
arasinda transfer yapilabilecegi gibi, 6zel anahtar
veya kurtarma ifadelerine erisimin
devredilmesiyle de kripto varlik ayni blokzincir
adresinde kalirken ekonomik kontrol baska bir
kisiye gecebilmektedir. Kripto varhidin itibari
paraya donudstidrilmesi de vyalnizca KVHS
Uzerinden degil, taraflar arasinda dogrudan
nakit, doéviz, altin veya baska ekonomik
degerlerle takas yoluyla
gercgeklestirilebilmektedir.

Rehberin “Hawala Kapsaminda Riskli Sektorler
ve Gostergeler” béliminde
KVHS’lere iliskin ayr bir bélime yer
verilmistir. Kripto varlik hizmet sadlayicilar,
itibari para ile kripto varlik arasinda dénisim
saglamalan ve kripto varhklarin farkli clizdanlar
arasinda hizli bicimde aktarilabilmesi nedeniyle
hawala ve benzeri alternatif deder transfer
sistemleri bakimindan ylksek risk tasiyan
sektorlerden biri olarak dederlendiriimektedir.
Hawala bakimindan temel risk, baska kanallarda
toplanan ekonomik dederin kripto varliga

doéndstirilerek dis clizdanlara aktarilmasi veya
dis clzdanlardan gelen kripto varliklarin KVHS
Uzerinden itibari paraya cevrilerek bankacilik
sistemine c¢ikarilmasidir. Bu nedenle vyalnizca
blokzincir Uzerindeki hareketin degil, itibari
paranin  kaynadinin, kullanilan cizdanlarin,
banka giris-cikislarinin  ve nihai ekonomik
yararlanicinin birlikte dederlendirilmesi gerektigi
belirtiimektedir.

KVHS’ler acisindan yetkili miessese, kuyumcu
veya kiymetli maden sektériinde faaliyet
gosteren kisi ve sirketlerle baglantili musteriler
de onem tasiyabilmektedir. Ozellikle farkli
kisilerin ayni clizdanlar kullanmasi, aile veya
sirket agi icerisinde islemlerin bolinmesi ve
itibari para ile kripto varlik arasinda stirekli gegis
yapilmasi daha genis bir deder transfer veya
mutabakat yapisina isaret edebilmektedir.
Rehberde ayrica KVHS'lere iliskin stpheli islem
bildirim tipolojilerine de yer verilmekle birlikte,
bu gbstergelerin tek basina bulunmasinin hawala
faaliyetinin varhgini gostermedigi
belirtilmektedir. KVHS’ler acisindan, itibari
paranin kaynadi, kripto varligin geldigi ve
gonderildigi cluzdanlar, banka giris-cikislari,
gercek ve nihai yararlanici, iliskili kisi ve sirketler

ile cografi ve vyaptinm risklerinin birlikte
dederlendirilmesinin 6nem tasidigi
vurgulanmaktadir.Hawala sisteminin isleyisini
somutlastirmak gerekirse; Tlrkiye’'deki gdénderici
A'nin yurt disindaki alict B'ye deder aktarmak
amaciyla paraylr Tlrkiye'de faaliyet gdsteren
hawala aracisi X’e teslim ettigi bir durumda X,
parayl

dodgrudan yurt disina gondermek yerine, yurt
disindaki hawala aracisi Y'ye B’ye o6deme
yapmasi talimatini verebilir. Daha sonra X ve Y
arasindaki borcg-alacak dengesi kripto varlik
transferiyle kapatilabilir. Bdylece goéndericinin
parasli sinir 6tesine dogrudan transfer edilmeden
aliciya ekonomik deder ulastiriimis olur.

ULUSLARARASI DUZENLEME KAPSAMINDAKI GELISMELER

Tayland’dan Stabil Kripto Varhk
'[ransferlerine Yonelik Yeni Diizenleme
Onerisi

Tayland Menkul Kiymetler ve Borsa Komisyonu
(SEC), lisansli dijital varlik hizmet saglayicilar
Uzerinden gergeklestirilen stabil kripto varlik
transferlerine yoénelik yeni kurallar 6nerdi.
Dlizenleme taslagina go6re mdisterilerin bir
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platforma stabil kripto varlik yatirabilmesi veya
platformdan ¢ekebilmesi icin gbnderen ya da alic
hesap veya cizdanin miusterinin kendisine ait
oldugunun dogrulanmasi gerekecek. Buna gére
baska bir kisiye ait clizdandan stabil kripto varlk
yatiriimasi veya bagka bir kisinin clizdanina
cgekim yapilmasi mimkain olmayacak.
Dizenlemenin kara para aklama, siber suglar ve
uluslararasi para transferi kurallarinin asiimasi
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risklerini azaltmasi amaclaniyor.Taslak ayrica
stabil kripto varlik transferlerinin misterinin gelir
kaynagi ve mali durumuyla uyumlu olmasini ve
giris ile cikis islemlerinin ayri ayn kisi ve hizmet
sadlayic basina glnlik 5 milyon baht (yaklasik
150.000 USD) ile sinirlandinimasini éngdériayor.
Lisansli hizmet saglayicilar arasinda
gerceklestirilen ve her iki tarafin da Seyahat
Kurali yikimlaliklerine uydugu transferler ise

bu tutar sininndan muaf tutulabilecek. Kamuoyu
goéristne acgilan dizenlemeye iliskin gorugsler 25
Eylal 2026 tarihine kadar iletilebilecek.Tayland
SEC'nin glncel kayitlarinda, dijital varlk
hizmetlerine  iliskin  yedi farkh  faaliyet
kategorisinde 41 kurulusun lisans kaydi
bulunmaktadir. Birden fazla faaliyet iznine sahip
kuruluslar dikkate alindiginda, listede 31 farkli
tlzel kisi yer almaktadir.

HAFTANIN KONUSU: KRIPTO VARLIK EKOSISTEMINDE TESTNET NEDIR?

Testnet Nedir?

Kripto varlik literatirinde testnet olarak
kullanilan kavram, Tilrkceye test agi olarak
cevrilmektedir. Test adlari, bir blokzincir
projesinin ana adinda kullanima sunulmadan
once belirli testlerin gercgeklestirilmesi amaciyla
kullanilan ve ana ada benzer sekilde calisan
deneme ortamlar olarak didsindlebilir. Bu
kapsamda test aglari, blokzincir projelerinin ana
ag lansmani éncesinde hem gelistiriciler hem de
blockchain katilimcilar tarafindan kullanilabilen
bir test ve deneme alani olarak karsimiza
cikmaktadir.Blokzincir aglarinda testnet Gzerinde
gerceklestirilen islemler, agin ana ag lansmani
sonrasinda sorunsuz bir gsekilde galisabilmesi
acisindan oldukga dnemlidir.

Blokzincirlerin “degistirilemezlik” ozelligi
nedeniyle, o6zellikle ana adda gergeklestirilen
islemlerin veya akilli s6zlesmelerin sonradan
degistirilmesi ya da geri alinmasi her zaman
mUmkidn olmamaktadir. Bu nedenle, baslangigta
olusturulan teknik yapinin test aglar Gzerinden
denenmesi ve akilli sbézlesmelerde, islem
stireglerinde veya farkhh ag parametrelerinde
ortaya cikabilecek olasi hatalarin ana ada gegis
Oncesinde tespit edilmesi 6nem tasimaktadir.
Testnetler bu agidan yalnizca teknik hatalarin
tespit edilmesi icin dedil, ayni zamanda adin
performansinin, 6lceklenebilirliginin, islem
kapasitesinin ve kullanici deneyiminin
dederlendirilmesi amaciyla da kullanilmaktadir.
Ozellikle yogun islemler gerceklestigi zaman agin
nasil cgalistiginin gdzlemlenmesi, gelistiricilerin
ana ag oOncesinde gerekli iyilestirmeleri
yapmasina imkan sadlamaktadir. Hatalarin
testnet asamasinda tespit edilememesi ise ana
ag acisindan  o6nemli  gavenlik  riskleri
olusturabilmektedir. Ana adda ortaya c¢ikan bir
akill s6zlesme veya protokol acgiginin koétu niyetli
kisiler tarafindan kesfedilmesi durumunda, ag
Uzerindeki varlklarin yetkisiz sekilde transfer
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edilmesi veya kullanicilarin zarar gérmesi sz
konusu olabilir. Bu nedenle testnetler, blokzincir
projelerinde ana ag oOncesi glvenlik ve
dayaniklilik testlerinin gerceklestirildigi 6nemli
bir asama olarak degerlendirilmektedir.

Testnet Islemleri Nasil Gergeklestirilir?

Testnet slrecleri vyalnizca gelistiriciler igin
degildir. Gelistiriciler ilgili blokzincir adindaki
eksiklikleri, hatalari veya yeni guncellemeleri
tespit edebilmek amaciyla testnetleri
olustururken, test slrecine kullanicilar ve
topluluk Uyeleri de katilabilmektedir.
Kullanicilarin  gercgeklestirdigi  islemler, adin
gercek kullanim kosullarina daha yakin sekilde
test edilmesine katki sadlayabilmektedir.
Kullanicilar testnet islemlerini genellikle bir kripto
varlik ctuzdani aracihdiyla gercgeklestirmektedir.
Ilgili clizdan test agina baglandiktan sonra
kullanici, test agi Uzerinde bulunan
uygulamalarla etkilesime gecebilmektedir.
Burada ana addaki islemlere benzer sekilde
gesitli islemlerin gerceklestirilebilmesi amaciyla
test tokenlari kullanilmaktadir. Test tokenlar
cogunlukla “faucet” adi verilen musluklar
Uzerinden talep edilmekte ve (cretsiz olarak
talep edilen clzdanlara  dagitilmaktadir.
Musluklar araciligiyla talep edilen test tokenlari,
test islemlerini gergeklestirecek kullanicinin
cizdan adresine goénderilmektedir.

S6z konusu tokenlar, ilgili test agi icerisindeki
islemlerin gercgeklestirilmesi amaciyla
kullanilmakta olup genellikle herhangi bir gergek
ekonomik degere sahip dedildir.Kullanicilar test
tokenlarini aldiktan sonra, gercek blokzincir
aglarindaki islemlere benzer sekilde test adi
Uzerinde kripto varhk transferleri
gercgeklestirebilir, merkeziyetsiz uygulamalar
Uzerinde test alim satimi gibi test islemleri
yapabilir, likidite saglama veya projenin sundugu
Ozelliklere baglh olarak staking gibi islemleri



deneyebilir. Bu islemler sayesinde hem kullanici
deneyimi test edilmis hem de adin performansi
ve farkli kullanim senaryolarindaki isleyisi
g6zlemlenmis olur. Kullanicilarin karsilastiklari
sorunlari  veya hatalari  gelistirici  ekibe
bildirmeside testnet slrecinin 6nemli bir
parcasini olusturmaktadir. Testnetler ile mainnet
arasindaki temel farklardan biri, testnet Gzerinde
kullanilan tokenlarin genellikle gercek ekonomik
dedere sahip olmamasidir. Bununla birlikte, test
tokenlarinin degersiz olmasi, testnet islemlerinin
tamamen risksiz oldugu anlamina
gelmemektedir. Ozellikle test aglarinda islem
gercgeklestiren kullanicilarin sahte testnet siteleri,
sahte musluklar, kéti amagl akill sézlesmeler
ve clzdan bilgilerini ele gecgirmeye ydnelik
oltalama saldirilarina karsi dikkatli olmasi 6nem
tasimaktadir.

Testnet ve Airdrop

Bazi blokzincir gelistiricileri, gelistirdikleri
projeye erken asamada katilan kullanicilan tesvik
etmek veya topluluk olusturmak amaciyla cesitli
6ddl mekanizmalarn uygulayabilmektedir. Bu
kapsamda, test aglarini  kullanan bazi
kullanicilarin ana ag gegisi sonrasinda ekonomik
degere sahip tokenlarla odullendirilmesi ve bu
tokenlarin kullanicilara dagitilmasi airdrop olarak
karsimiza c¢ikabilmektedir.Bu nedenle son
yillarda testnetler, yalnizca blockchain aglarinin
teknik olarak test edildigi ortamlar olmanin
otesinde, kullanicillarin  yeni projelere erken
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asamada katilim gosterdigi alanlar haline de
gelmistir. Kullanicllarin ~ testnet  (zerinde
gerceklestirdigi islemler, bazi projelerde ileride
gergeklestirilebilecek token dagitimlarinda
dikkate alinabilecek kriterlerden biri
olabilmektedir.

Airdrop kapsaminda testnet Uzerinde belirli
sayida islem gercgeklestirmek, farkli
uygulamalarla etkilesime  girmek, belirli
havuzlara likidite saglamak, staking yapmak
veya projenin topluluk faaliyetlerine katilmak gibi
farkh kriterler belirlenebilmektedir. Bununla
birlikte, her testnet katiimcisina airdrop
yapilacagi veya testnet islemlerinin kesin olarak
bir token dagitimiyla sonuglanacagi séylenemez.
Airdrop kriterleri tamamen ilgili blokzincir

projesinin, gelistirici ekibi tarafindan
belirlenebilmekte ve
projeden projeye onemli olglide

degisebilmektedir. Bazi projeler  testnet
katiimcilarini  édillendirirken, bazi projelerde

herhangi bir token dagitimi
gerceklestirmeyebilir. Dolayisiyla testnet
Uzerinde islem gergeklestirmek, tek basina
gelecekte airdrop alinacagdi anlamina

gelmemektedir.Testnet ve airdrop kavramlari
son vyillarda birlikte anilsa da, testnetin temel
amaci airdrop dagitmak degil, blokzincir projesini
ana ag lansmanina hazirlamaktir. Airdrop ise
proje ekibinin tercihine bagh olarak
uygulanabilecek ayri  bir kullanici  tesvik
mekanizmasidir.
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Bu biiltende yer alan bilgi, degerlendirme ve yorumlar genel nitelikte olup, hicbir sekilde yatinm tavsiyesi
degildir ve yatinm danismanligi kapsaminda dederlendirilmemelidir. Bllten kapsamindaki gorls, analiz
ve veriler yalnizca bilgilendirme amaci tasimakta olup, herhangi bir yatinnm aracinin alim, satim veya elde
tutulmasina yonlendirmemektedir ve 6neri niteliginde dedildir. S6z konusu igerikler, yatirimcilarin risk ve
getiri tercihleri ile mali durumlarn dikkate alinmadan hazirlanmistir. Paylasilan verilerin dogrulugu ve
glncelligi konusunda garanti verilmemektedir. Yatirrm danismanhdi hizmeti, yalnizca mevzuatla
belirlenen kriterleri saglayan yatinmcilara, Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yetkilendirilmis sirketlerle
imzalanacak Yatirnm Danismanhgi Sozlesmesi ¢ercevesinde sunulabilir.
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