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GENEL MEKTUP
No: 955

Konu : Yatirim Fonlarina iliskin Rehber'de yapilan degisiklikler hk.

Kurul'un 28.08.2026 tarih ve 52/1589 sayili karari ile Kurulun i-SPK.52.4
(20.06.2014 tarih ve 19/614 s.k.) sayili ilke Karari olarak kabul edilen Yatirim
Fonlarina iliskin Rehber'in (Rehber) "Tanimlar” baslikli bolimi ile (1.2.), (2.),
(4.2.3), (4.2.5.1.), (4.25.2), (4.3), (4.4), (4.9), (6.1), (6.8.), (9.5.), (12.5)
maddelerinde degisiklik yapilmasina ve Rehber’e (4.2.10.), (4.10.), (6.12.), (9.8.)
maddelerinin eklenmesine karar verilmis olup, Rehber'in guncel haline Kurulun
internet sitesinin "Duyurular kisminda yer verilmistir.

Rehber'de yapilan s6z konusu degisiklikler kapsaminda Rehber'in "Serbest
Fonlara iliskin Esaslar" baslikli (4.3.) numarali maddesinin birinci fikrasinin (c)
bendinde yer verilen yatirbm sinirlamasi kontrolune iliskin herhangi bir yanlis
anlamaya mahal verilmemesi amaciyla anilan kontrolin ne sekilde yapilmasi
gerektiginin hatirlatilmasina gerek gorulmustur.

Rehber'in (4.3.) maddesinin birinci fikrasinin (c) bendinde;

"Bir serbest fon;

« Fiili dolasimdaki pay orani %25’in altinda olan ihraggilarin paylarinin fiili dolasim
oraninin %8’inden fazlasina,

« Fiili dolasimdaki pay orani %25-%50 arasinda olan ihraggilarin paylarinin fiili
dolasim oraninin %é6’sindan fazlasina,

« Fiili dolasimdaki pay orani %50-%75 arasinda olan ihraggilarin paylarinin fiili
dolasim oraninin %4’inden fazlasina,

« Fiili dolasimdaki pay orani %75'den fazla olan ihraggilarin paylarinin fiili dolasim
oraninin %2’'sinden fazlasina

yatirim yapamaz. Ornegin, fiili dolasim orani %10 olan bir ihracginin paylarina, bir
serbest fon tarafindan ihragginin fiili dolasimdaki paylarinin en fazla %0.8'ine
(%10x%8) tekabiil eden paylar dahil edilebilir. S6z konusu fiili dolasim esiklerine
uygun olarak, ayni yoneticinin yonetimindeki tek bir kurucuya ait serbest fonlar

dahil tim menkul kiymet yatirim fonlari ise toplu olarak, higbir ihragginin fiili
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dolasim oraninin sirasiyla %16, %12, %8 ve %4’linden fazlasina sahip olamaz. Bu
yatirim sinirlamalarina uyumun, ilgiliihrag¢i payina yatirim yapildigi tarih itibariyle
saglanmasi yeterlidir.” hikmu yer almaktadir.

S6z konusu madde hiikmiinde de belirtildigi lizere, bir serbest fon tarafindan bir
ihragginin paylarina yatirim yapilabilecek azami pay adedinin belirlenmesinde;
"Fiili Dolasim Orani x ilgili Fiili Dolasim Esigine Denk Gelen Oran x ihragginin
Fiili Dolasimdaki Pay Sayisi® formilinin kullanilmasi, s6z konusu yatirim
sinirlamasina uyumun kontrolinun ise ihragg¢i paylarina yatirima iliskin alim emri
verilmesi oncesinde yapilmasi gerekmektedir. Ornek olarak, 1 milyar TL
sermayeli, fiili dolasim orani %10 olan bir halka a¢ik ortaklik icin bir serbest fon
portfoyline dahil edilebilecek azami pay adedi 800.000 adettir (0,10 x 0,08 x
100.000.000 adet= 800.000 adet).

Ayrica;

- Rehber'in (4.2.3.), (4.2.10.), (4.3.), (4.9.) ve (4.10.) madde hiikiimlerinde de
belirtildigi uzere, serbest fonlar i¢in anilan yatirim sinirlamasi kontrollerinin “fon
portfoy degeri” Uzerinden yapilmasi gerektiginin,

- Rehber'in (4.4.) madde hikmiinde belirtildigi Gzere, yatirim fonlarinin Kurulun
ilgili duzenlemelerinde aranan sinirlamalara ve sartlara uygun sekilde
yonetildigine yonelik olarak portfdy saklayicisi ve istanbul Takas ve Saklama
Bankasi A.S. (Takasbank) tarafindan gerekli kontrollerin yapilmasi icin ihtiyag
duyulan bilgilerin portfoy saklayicisina, Takasbank’a, Merkezi Kayit Kurulusu
A.S.'ye ve ilgili diger kuruluslara eksiksiz, dogru ve zamaninda iletilmesinden
kurucu portfoy yonetim sirketinin sorumlu oldugunun hatirlatilmasinda fayda
goruldigu belirtilmektedir.

Geregi icin bilgilerinize sunarim.

Saygilarimla,

W e-imzaldr

Serdar SURER
Genel Sekreter
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