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Istanbul, 13 Agustos 2026 2026/4743

GENEL MEKTUP
No: 954

Konu : Yurt Disi Borsalarda Pay Satisindan Takas Glinli Gelecek Nakdin Takas
Glinl Beklenmeksizin Miisteri Hesabina Gegilmesi ile Sifir Komisyonlu
Reklamlar hk.

Mdusterilerce sahip olunan paylarin Borsada satisindan elde edilecek tutarin,
T+2 glinini beklenmeksizin araci kurumlar tarafindan T veya T+1 ginu ilgili
musterilerin hesaplarina yatirilmasi uygulamasinin yuritilmesine yonelik
Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (Kurul) 14.07.2017 tarih ve 27 sayili karari
(Karar), 21.07.2017 tarihli 782 No.lu Genel Mektubumuz ile lyelerimize
bildirilmistir.

Kurul tarafindan Birligimize iletilen ekli 12.08.2026 tarih ve E-32992422-
205.02.02-96179 sayili yazisinda;

e Son donemde sektorde, yurt disi borsalarda musterilerce sahip olunan
bir payin satisindan elde edilecek nakdin takas gunu beklenmeksizin
musteri hesaplarina yatirilmasi seklindeki uygulamalara baslandigi,
ancak anilan Karar'da, ilgili duzenlemelerde de tanimlandigi Uzere Borsa
ifadesi ile Kurul tarafindan yetkilendirilmis olan Borsa Istanbul A.S.nin
kastedildigi vurgulanarak yurt disi borsalarda musterilerce sahip olunan
paylarin satisindan elde edilecek nakdin takas suresi beklenmeksizin
musteri hesaplarina yatirilmasi hizmetinin, mevcut sermaye piyasasi
dizenlemeleri cergevesinde sunulmasinin mumkin olmadigina,

e Bu konudan bagimsiz olarak, vyatirrm Kkuruluslar tarafindan
yayimlanacak “0 (sifir) komisyon” ile hizmet sunulmasini iceren reklam,
ilan ve duyurularda kampanya kapsaminda miusterilere yansitilmayan
ucret, komisyon vb. diger ucretlere iliskin bilgilerin tam, dogru ve
eksiksiz olarak yansitilmasi gerektigine
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iliskin agiklamalara yer verilmistir. Kurul'un ilgi yazisini Genel Mektubumuz
ekinde geregi i¢in bilgilerinize sunarim.

Saygilarimla,

W e-imzalidir

Serdar SURER
Genel Sekreter

Ek: Kurul'un 12.08.2026 tarih ve E-32992422-205.02.02-96179 sayili yazisi.



T.C.
SERMAYE PIYASASI KURULU BASKANLIGI
Aracilik Faaliyetleri Dairesi

Say1 . E-32992422-205.02.02-96179 12.08.2026

Konu : Yurt dis1 borsalarda pay satisindan takas
giini gelecek nakdin takas giinii
beklenmeksizin miisteri hesabina
gecilmesi ile sifir komisyonlu reklamlar

TURKIYE SERMAYE PiYASALARI BiRLIiGi
BUYUKDERE CAD.NO.173 .LEVENT PLAZA A BLOK KAT 4 SISLI/ISTANBUL

flgi: 20.07.2017 tarihli ve 32992422-299-E.8684 sayil1 yazimiz.

Ilgi'de kayitli yazimiz ile sermaye piyasalarinda yatinmin daha cazip hale getirilmesi amaciyla
yapilan ¢aligmalar kapsaminda acil nakit ihtiyaci olan yatirimeilara satis yaptiklar1 paylara iliskin nakdin,
takas giliniinli (T+2) beklemeden satis yaptiklari giin (T+0) belli bir komisyon karsilig1 aract kurum
tarafindan miisteri hesaplarina geg¢ilmesine imkan taninmasi hususunun Kurulumuzca degerlendirilmesi
neticesinde, Kurulumuzun 14.07.2017 tarih ve 27 sayili toplantisinda; miisterilerce sahip olunan bir payin
Borsada satigindan elde edilecek tutarin T+2 giinii beklenmeksizin aract kurum tarafindan T veya T+1 giinii
ilgili mdisgterilerin hesaplarina yatirilmast seklindeki uygulamani, 6362 sayili Sermaye Piyasasi
Kanunu’nun 38 inci maddesinin (b) bendi ve II1.37.1 sayili Yatinm Hizmetleri ve Faaliyetleri ile Yan
Hizmetlere iliskin Esaslar Hakkinda Teblig’in (Yatirim Hizmetleri Tebligi) 6 nc1 maddesinin (b) bendi
hiikiimleri ¢ergevesinde yiiriitiilmesine, islemlere baslanmadan 6nce Kurulumuza bildirim yapilmasina, bu
kapsamda miisteriye tahsis edilecek nakdin agiga satis sonrasi elde edilecek bir tutar karsiliginda olmamasi
gerektigine, uygulama kapsaminda miisteri hesabina yatirilacak tutarlarin, Seri:V, No:65 sayili Sermaye
Piyasasi1 Araclarmin Kredili Alim, A¢iga Satis ve Odiing Alma ve Verme Islemleri Hakkinda Teblig’in 7 ve

8 inci maddelerinde diizenlenen genel ve 0Ozel nitelikteki limitlere iliskin hiikiimlerin uygulanmasi
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bakimindan kredi olarak kabul edilmesine, konuya iligkin yapilacak reklam, pazarlama veya tanitim
faaliyetlerinde pay islemlerindeki takas siiresinin kisaltildig1 seklinde agiklamalardan kaginilmasina ancak
yatirimcilarin -~ paralarint T+0  siiresinde  alabilecekleri  hususunda  aract  kurumlarca
bilgilendirilebileceklerine ve uygulamadan miisterilerin yararlanabilecegi alt ve iist limitler ile tahsil
edilecek komisyon tutarlarinin araci kurumlarca dnceden belirlenmis ve miisterilere duyurulmus olmasi
sartiyla, (1), (2), (3), (4) ve (5) nolu maddelerde belirtilen kapsamda uygulama yiiriitiilebilecegi konusunda
arac1 kurumlara duyuru yapmak tizere Birliginize bildirimde bulunulmasina karar verilmis olup, s6z konusu
Karar Birliginizin 21.07.2017 tarih ve 782 sayili Genel Mektup ile araci kurumlara duyurulmustur.

Son donemde sektorde, yurt disi borsalarda miisterilerce sahip olunan bir payin satisindan elde
edilecek nakdin takas giinii beklenmeksizin miisteri hesaplarina yatirilmasi seklindeki uygulamalara
baslandig1 goriilmiis olup, Kurulumuzun 14.07.2017 tarihli Karari'nin uygulanmasinda sektérde bazi yorum
farkliliklarinin bulundugu anlagilmistir.

Bilindigi lizere, arac1 kurumlarin Kurulumuzdan izin almak kaydiyla yapabilecekleri yatirim hizmet
ve faaliyetleri ile yan hizmetlere 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 37 nci ve 38 inci maddeleri ile
Yatirim Hizmetleri Tebligi'nin 4 {incii ve 6 nc1 maddelerinde yer verilmistir. Ote yandan, Kurulumuzun
14.07.2017 tarihli Karar1 ile miisterilerce sahip olunan bir paym Borsada satisindan elde edilecek tutarin
T+2 giinii beklenmeksizin aract kurum tarafindan T veya T+1 giinii ilgili miisterilerin hesaplarina
yatirtlmast uygulamasinin, 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu’nun 38 inci maddesinin (b) bendi ve
Yatirim Hizmetleri Tebligi'nin 6 nc1 maddesinin (b) bendi hiikiimleri ¢er¢gevesinde yiiriitiilebilmesine imkan
taninmistir.

6362 sayil1 Sermaye Piyasasit Kanunu’nun “Kisaltmalar ve tanimlar” baslikli 3 iincii maddesinin
birinci fikrasinda;

“¢) Borsa: Anonim girket seklinde kurulan,sermaye piyasasi araglari, kambiyo ve kiymetli madenler
ile kiymetli taslarin ve Kurulca uygun goriilen diger sozlesmelerin, belgelerin ve kiymetlerin serbest
rekabet sartlart altinda kolay ve giivenli bir sekilde alinip satilabilmesini saglamak ve olusan fiyatlar tespit
ve ilan etmek iizere kendisi veya piyasa isleticisi tarafindan igletilen ve/veya yonetilen, alim satim emirlerini
sonuglandiracak sekilde bir araya getiren veya bu emirlerin bir araya gelmesini kolaylastiran, bu Kanuna

uygun olarak yetkilendirilen ve diizenli faaliyet gosteren sistemleri ve pazar yerlerini ifade eder.” tanimina,

Yatirim Hizmetleri Tebligi’nin “Tanimlar ve kisaltmalar” bagliklt 3 {incli maddesinin birinci
fikrasinda;

“¢) Borsa: Anonim girket seklinde kurulan,sermaye piyasasi araglari, kambiyo ve kiymetli madenler
ile kiymetli taslarin ve Kurulca uygun goriilen diger sozlesmelerin, belgelerin ve kiymetlerin serbest
rekabet sartlart altinda kolay ve giivenli bir sekilde alinip satilabilmesini saglamak ve olusan fiyatlar tespit
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ve ildan etmek iizere kendisi veya piyasa isleticisi tarafindan isletilen ve/veya yonetilen, alim-satim
emirlerini sonu¢landiracak sekilde bir araya getirven veya bu emirlerin bir araya gelmesini kolaylastiran,

6362 sayili Kanuna uygun olarak yetkilendirilen ve diizenli faaliyet gosteren sistemleri ve pazar yerlerini

ifade eder.” tanimina

yer verilmistir.

6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu’nda ve Yatirim Hizmetleri Tebligi’nde Borsa tanimlarina yer
verilmis olup, tanimlardan da anlasilabilecegi iizere, 14.07.2017 tarihli Karar'da yer alan Borsa ifadesi ile
Kurulumuz tarafindan yetkilendilmis olan Borsa Istanbul AS kastedilmektedir. S6z konusu Karar uyarinca,
Borsa Istanbul AS'de satis1 gergeklestirilen paylarin takas giiniinden dnce miisteri hesaplarina yatirilmasina
imkan taninmis olup, yurt disinda yetkili otoritelerinden faaliyet izni almig borsalarda gerceklestirilen pay
satis islemleri Karar kapsamina alinmamaistir. Bu ¢ergevede, yurt disi borsalarda miisterilerce sahip olunan
paylarin satisindan elde edilecek nakdin takas siliresi beklenmeksizin miisteri hesaplarina yatirilmasi

hizmetinin, mevcut sermaye piyasasi diizenlemeleri cercevesinde sunulmasinin miimkiin olmadig

degerlendirilmistir.

Diger taraftan yukarida yer verilen hususlardan bagimsiz olarak, yatirim kuruluslar1 tarafindan
yetkili olduklar1 yatirim hizmet ve faaliyetleri ile yan hizmetler kapsaminda miisterilerine sunduklari
hizmetlerin "0 (sifir) komisyon" ile sunulmasini iceren reklam, ilan ve duyurularin yayimlanmasi
durumunda, I11-39.1 sayil1 Yatirim Kuruluglarinin Kurulus ve Faaliyet Esaslar1 Hakkinda Teblig'in 41 inci
maddesinin birinci fikrasi kapsaminda, yayimlanacak reklam, ilan ve duyurularda sunulan yatirim hizmet
ve faaliyetleri ile yan hizmetlere iliskin yatirnm kuruluslar tarafindan normalde tahsil edilen {icret,
komisyon vb. diger licretler karsilifinda sunulan ancak kampanya kapsaminda miisterilere yansitilmayan
ticret komisyon vb. diger ticretlere iligskin bilgilendirme metnine yer verilmesi gerektigi degerlendirilmistir.

Bu kapsamda, 14.07.2017 tarihli Karar'in uygulanmasina iliskin yorum farkliliklarinin giderilmesi
adina ve yatirnm kuruslar1 tarafindan yayimlanacak "0 (sifir) komisyon" ile hizmet sunulmasini i¢eren
reklam, ilan ve duyurularda kampanya kapsaminda miisterilere yansitilmayan iicret, komisyon vb. diger
ticretlere iliskin bilgilerin tam, dogru ve eksiksiz olarak yansitilmasi hususunda yukarida yer verilen

aciklamalarin tiyelerinize duyurulmasi konusunda geregini rica ederim.

Ulas Giiney BILGIN

Daire Bagkani (V.)
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