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GENEL MEKTUP
No: 947

llgili:  Araci Kurumlar
Bankalar

Bilgi: Portfoy Yonetim Sirketleri
Yatirim Ortakliklari

Konu : Nitelikli Yatirnrmci Sifatinin Tespiti hk.

Nitelikli yatirimci sifatinin tespitine iliskin Sermaye Piyasasi Kurulu (Kurul)
Karar Organi'nin 10.03.2026 tarih ve 14 sayili toplantisinda alinan kararlarin
uygulanmasina yonelik Birlik uyelerimizden gelen ve Kurul
degerlendirmelerine sunulan hususlara iliskin ag¢giklamalar iceren Kurul'un
27.06.2026 tarih ve E-32992422-225.02-93311 sayili yazisini ekte geregi igin
bilgilerinize sunarim.

Saygilarimla,

B e-imzalidir

Serdar SURER
Genel Sekreter

Ek: Kurul'un 27.06.2026 tarih ve E-32992422-225.02-93311 sayili yazisi

TURKIYE SERMAYE PiYASALARI BiRLiGi
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T.C.
Sermaye Piyasas1 Kurulu Baskanligi
Aracilik Faaliyetleri Dairesi Baskanlig1

Sayr @ E-32992422-225.02-93311 27.06.2026
Konu : Nitelikli Yatirimc1 Sifatinin Tespitine
[liskin Goriis Talebiniz Hk.

TURKIYE SERMAYE PiYASALARI BIRLiGi
Biiytikdere Cad. No:173 1.Levent Plaza A Blok Kat:4
34394 1.Levent / ISTANBUL

Ilgi:  (a) 14.01.2026 tarih ve 239616 say1 ile kayda alinan yaziniz.
(b) 25.03.2026 tarih ve 88532 sayili yazimiz.
(c) 11.05.2026 tarih ve 255480 sayil1 yaziniz.

llgide kayith yazinizda nitelikli yatirimer sifatinin tespitine iliskin olarak &zetle; I11-39.1 sayili
Yatirnm Kuruluslarinin Kurulus ve Faaliyet Esaslar1 Hakkinda Teblig (Yatirim Kuruluslar1 Tebligi) ve II-
5.2 sayili Sermaye Piyasast Araclarinin Satis1 Tebligi’nde (Satis Tebligi) yer alan hiikiimlerden bahisle
misterilerin nitelikli yatinmer olarak belirlenmesine yonelik uygulamanin bugiine kadar arac1 kurum ve
banka {iiyelerinizin miisterilerden finansal varlik toplamlarina iliskin aldiklari beyan iizerine nitelikli
yatirimc1 tanimlamast seklinde oldugu ifade edilerek, nitelikli yatirnmer tanimlamasi asamasinda
miisterilerin finansal varliklarimin tevsik edilmesinin gerekip gerekmedigi, nitelikli yatirimcilarin
belirlenmesinde, miisterinin ilgili tiye disindaki araci kurumlar ve/veya bankalar nezdindeki finansal
varliklar1 toplam degerinin tespitinde miisteriden alinacak beyanin yeterli olup olmadigir konularinda
Kurulumuz goriisii talep edilmistir.

Ilgi (b)’de kayith yazimizda,

- Yatirnm Kuruluslar1 Tebligi’nin 30 ve 32 nci maddeleri ile “Yatirim Hizmet ve Faaliyetleri ile
Yatirim Kuruluslarina Iligkin Rehber’den (Rehber) bahisle yatirim kuruluslarinin miisteriden, profesyonel
miisteri oldugunu tevsik edici belgeleri talep etmesi ve saklamasinin 6ngoriildiigii,

- Kurulumuzun i-SPK.37.8 (10/03/2026 tarih ve 14/492 s.k.) sayili Ilke Karari ile profesyonel
misteri ve/veya nitelikli yatirimcilara iliskin olarak cesitli esaslarin, Rehber’e “BB. Profesyonel
Miisteriler ve Nitelikli Yatirimcilara Iliskin Hususlar” basligr altina eklendigi,

- Bu ger¢evede mevcut mevzuat uyarinca yatirim kuruluslarinin miisteriden, profesyonel miisteri
oldugunu tevsik eden belgeleri talep etmesi ve saklamasinin zorunlu oldugu, 10.03.2026 tarihli Kurul Ilke
Karar1 ile Rehber’e eklendigi iizere yatirnm kuruluslarinin miisteriden, ilgilinin beyaninin yani sira
nitelikli yatirimer oldugunu tevsik eden belgeleri de talep etmesi ve saklamasinin gerektigi,

- 10.03.2026 tarihli Kurul toplantisinda ayrica miisteriden profesyonel miisteri ve/veya nitelikli
yatirimcel oldugunu tevsik eden belgelerin temin edilmesi sirasinda I1I-45.1 sayili Yatirnm Hizmet ve
Faaliyetleri ile Yan Hizmetlere Iliskin Belge ve Kayit Diizeni Hakkinda Teblig’in 5 inci maddesi uyarinca
elektronik ortamin da kullanilmasinin miimkiin olduguna karar verildigi,

Bu belge giivenli elektronik imza ile imzalanmistir.
Belge Dogrulama Kodu: 83F3DB00-0BA7-4C52-B3FF-57904D56A838
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- Dolayisiyla mevcut durumda nitelikli yatirimceilarin  tanimlamasi agsamasinda miisteriden
almacak beyanin yeterli olmadigi, nitelikli yatirimcilarin  belirlenmesinde miisterilerin  finansal
varliklarimin da ilgili belgeler ile tevsik edilmesi gerektigi

hususlarina yer verilmistir.

Bu defa ilgi (c)’de kayith yazimzda, 10.03.2026 ve 18.12.2025 tarihli Kurul ilke Kararlarindan
bahisle konuya iliskin cesitli tereddiitlerin oldugu, 10.03.2026 tarihine kadar nitelikli yatirnmcilardan
finansal varliklarina dair beyan alinarak islem yapildig: i¢in yeni uygulamanin operasonel yiikii artirdigi
ifade edilerek, bu kapsamda;

1- Finansal varliklarin tevsikinde kabul edilecek belgelerin tiirii, dogrulugunun nasil yapilacagi,
elektronik ortamda alinacak belgelerin gegerlilik sartlari, kontroliiniin yapilmasi konularinda belirleme
yapilmasi,

2- Merkezi Kayit Kurulusu AS (MKK) nezdinde nitelikli yatirnmci olarak kaydedilen bir
yatirimeinin bagka bir yatirim kurulusu nezdindeki tanimlamasi sirasinda tekrar tevsik edici belge aranip
aranmayacagi konusuna aciklik getirilmesi,

3- Finansal varlik toplaminda dikkate alinacak varliklarin gézden gegirilmesi,

4-  Gayrimenkul yatirnm fonlar1 (GYF) ve girisim sermayesi yatirim fonlarma (GSYF) iliskin
MKK nezdinde ayr1 bir siniflandirma olmasi

gerektigi hususlarina yer verilmistir.
S6z konusu yazinizda ayrica uygulamada karsilasilan sorunlarin giderilebilmesini teminen;

1)  Mdsterilerin ilgili yatirim kurulusu nezdindeki finansal varliklari toplaminin belirlenen tutarin
izerinde olmas1 halinde ilgili kurumun ayr bir igleme gerek kalmadan kendi nezdindeki kayitlar1 esas
alabilmesi,

i1) Miusterilerin nitelikli yatirnmer olabilmesine imkan saglayacak tutardaki sermaye piyasasi
araglarindan olusan varliginin olduguna dair bir bilginin MKK tarafindan olusturulacak bir sistem
tarafindan sunulabilmesi

suretiyle nitelikli yatirimci tanimlamasinin yapilabilmesi,

iii) Ilgili yatinm kurulusu veya MKK nezdindeki saklama hesabi diginda diger yatirim
kuruluslari/finansal kuruluslar nezdindeki varliklar ile ilgili alinacak beyanin yeterli goriilmeyerek tevsik
edici belge zorunlulugunun devam etmesi halinde MKK tarafindan gerekli sistem olusturulana kadar
tevsik edici belge zorunlulugunun ertelenmesi,

iv) Tevsik edici belgelerle ilgili konularda yonlendirme yapilmasi,

v) Finansal varlik toplaminda dikkate alinabilecek varliklara ilaveler yapilmasi
hususlart Kurulumuz degerlendirmelerine sunulmustur.

flgi (c)’de kayitli yazinizda yer verilen hususlarla ilgili olarak;

1) GYF ve GSYF’lere iliskin MKK nezdinde ayr1 tanimlama olmasina iliskin olarak MKK
tarafindan yiiriitiilen bir ¢alismanin oldugu,

2) Miisterilerin nitelikli yatirimci olabilmesine imkan saglayacak tutardaki sermaye piyasasi
araglarindan olusan varliginin olduguna dair bir bilginin MKK tarafindan olusturulacak bir sistem
tarafindan sunulabilmesine yonelik bir ¢alisma yapilmasinin da planlandigi,

3) Satis Tebligi’nin 9 uncu maddesinin ikinci fikrasinda yer alan “MKK iiyesi yatirim
kuruluslarindan birisi tarafindan yapilacak kayit, bir yatirimcinin nitelikli yatirimct olarak kabul edilmesi
icin yeterlidir.” hiikmiine istinaden bir yatirim kurulusu tarafindan nitelikli yatirimer sifati tevsik edilen
bir miisteriden tekrar belge alinmasina gerek bulunmadigi,
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4) Misterinin ilgili yatirim kurulusu nezdindeki finansal varliklari toplaminin, mevzuatta nitelikli
yatirnmcl olmak i¢in aranan tutarin iizerinde olmasi halinde ayri isleme gerek kalmaksizin nitelikli
yatirime1 olarak kabul edilebilecegi,

5) Mevzuat uyarinca profesyonel miisteri/nitelikli yatirimei sifatlarinin belgeyle tevsik edilmesi
gerektigi dikkate alinarak, misterinin diger yatirim kuruluslar1 nezdindeki varliklarina iliskin beyan
alinarak islem yapilamayacagi,

6) Profesyonel miisteriler i¢in soz konusu sifatlarini belgeyle tevsik etme zorunlulugunun
10.03.2026 tarihli Ilke Karari’'ndan énce de olmasina istinaden, nitelikli yatirimci sifatinin belgeyle tevsik
edilmesi yiikiimliiligiiniin ertelenmesine gerek bulunmadigi, bunun yaninda Yatirim Kuruluslar
Tebligi’nin “Miisteri siniflandirilmast ve limitlendirilmesi” baslikli 30 uncu maddesinin tiglincii fikrasi ile
Rehber’in “Y. Diger Hususlar - 2. Miisterilerin profesyonel miisteri olarak belirlenmesi i¢in gerekli
belgeler:” baglikli kismi uyarinca bilgilerin dogrulugunun tevsik edilmesinin miisterinin sorumlulugunda
oldugu dikkate alinarak, finansal varlik tevsikinde kabul edilecek belgelerin tiirii, elektronik ortamda
almanlar da dahil dogrulugunun kontrolii gibi konularda uygulamanin, Ilke Karari’ndan onceki sekliyle
devam ettirilmesi, diger taraftan uygulama birliginin saglanmasi ihtiyacinin devam etmesi halinde,
Birliginizin bu konuda bir ¢alisma yaparak Kurul’a sunmasi gerektigi,

7) Nakit mevduatlar ve sermaye piyasasi araglar1 digindaki varliklarin da dikkate alinarak finansal
varlik kapsaminin genisletilmesine iligkin olarak; mevzuatimizdaki finansal varliklar taniminin (771-37.1
sayili Yatirim Hizmetleri ve Faaliyetleri ile Yan Hizmetlere Iliskin Esaslar Hakkinda Teblig’in 3 iincii
maddesinin birinci fikrasimin (e) bendinde sermaye piyasasi araglari, para piyasasi arag¢ ve islemleri,
nakit, déviz, mevduat, katilma hesabi ile Kurulca uygun goriilen diger varlik ve islemler olarak
tammlanmistir.) 2014/65/EU sayili AB Direktifi’ndeki (MiFID II) tanimla (nakit mevduatlar ve finansal
araglardan olusan finansal arag portfoyii olarak tanimlanmistir) uyumlu oldugu dikkate alinarak, mevcut
durumda bu konuda ayrica bir belirleme yapilmasina gerek bulunmadigi

hususlarmin Birliginize bildirilmesinin uygun olacagi degerlendirilmektedir.

Bilgi edinilmesini ve geregini rica ederim.

Ulasg Giiney BILGIN
Daire Bagkani (V.)
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Belge Dogrulama Kodu: 83F3DB00-0BA7-4C52-B3FF-57904D56A838
Mustafa Kemal Mahallesi, Dumlupinar Bulvari (Eskisehir Yolu) No:156 06530 Cankaya/ANKARA, Bilgi igin: Haktan Samet YILGAN OO ==
Tel: (312) 2929090, Faks: (312) 2929000, Uzman Hukukgu Yardimcisi :
istanbul Temsilciligi: Harbiye Mah. Asker Ocag1 Cad. No:6 Siizer Plaza 34367 Sisli / ISTANBUL Telefon No: (312) 292 8732

Tel: (212) 334 55 00, Faks: (212) 334 56 00
e-posta: iletisim@spk.gov.tr, Internet Adresi: http://www.spk.gov.tr
Kep Adresi: spk@hs01 .kep.tr
373



		2026-07-03T14:10:54+0300
	SERDAR SÜRER




