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KURESEL EKONOMI VE KRIPTO VARLIK GUNDEMINDE ONE CIKAN HABERLER

Gectigimiz hafta Avrupa Merkez Bankasi (ECB)
faiz kararini acikladi. Toplantinin  ardindan
yapilan aciklamada, Bankanin piyasa
beklentilerine paralel olarak ¢ temel politika
faizini sabit tuttugu bildirildi. Buna gore,
refinansman faizinin ylizde 2,40, mevduat faiz
orani ylizde 2,25 ve marjinal fonlama faizi ylzde
2,65 seviyesinde birakildi. Aciklamada ayrica
belirsizligin ylksek seyrini korudugu, Orta
Dogu’daki savas nedeniyle ortaya cikan enerji
sokunun enflasyon (zerindeki etkilerinin ise
henlz tam olarak gérilmedigi vurgulandi.

ABD’de temmuz ayina iliskin dnct PMI verilerine
gbre, imalat sektdérid Satin Alma Yoneticileri
Endeksi (PMI) 53,8 seviyesinde gerceklesirken,
hizmet PMI ise 53,6 seviyesine ylUkseldi. Piyasa
beklentisi imalat PMI verisinin 54,4, hizmet PMI
verisinin ise 51,3 seviyesinde acgiklanmasi
yoénundeydi.

Brent petrolin varil fiyat, Orta Dodgu’daki
jeopolitik risklerin tirmanmaya devam etmesiyle
birlikte persembe gini 102 ABD Dolan (USD)
seviyesini test ettikten sonra haftayi ylizde 9,85
yukselisle 96,78 USD seviyesinde tamamladi.
Artan  petrol fiyatlari, kliresel enflasyon
beklentilerinin daha da gliglenebilecedine yonelik
ongorilerin artmasina neden oldu.

Gectigimiz hafta ABD’de bazi sirketlerin ikinci
ceyrek finansal sonucglarn yakindan takip edildi.
Acgiklanan bilango sonuglarina goére, Alphabet’in
geliri gecen yilin ayni dénemine kiyasla yizde 24
artarak 119,8 milyar dolara yukselirken, net kari
ylzde 298 artisla 112,1 milyar dolara ulasti.
Sirket, gegen yilin ayni déneminde 28,2 milyar
dolar net kar aciklamisti. Buna karsin ABD'li
elektrikli otomobil Ureticisi Tesla'nin net kari ayni
dénemde vyillik bazda yuzde 5 azalarak 1,11
milyar dolara gerilerken, toplam geliri yizde 26
artisla 28,2 milyar dolara yuUkseldi. Tesla, 2025'in
ikinci ceyredinde 22,5 milyar dolar gelir elde
etmisti. Alphabet hisseleri bilanco sonrasinda
disise gecerken, Tesla hisseleri de deder
kaybetti.

ABD Emtia Vadeli islemler Komisyonu (CFTC),
olay so6zlesmelerinin (event contracts) kendi
kendine sertifikasyon (self-certification) slirecine
iliskin bu yil ikinci dlizenleyici uyarisini yayimladi.
CFTC, belirlenmis sézlesme piyasalarinin (DCM)
listelemeyi planladiklari olay sdzlesmelerine
iliskin sbzlesme sartlari, uzlasma yéntemi, veri
kaynaklari ve dayanak varliklara yonelik yeterli
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bilgi ve aciklama sunmalari gerektigini vurguladi.
Kurum, vyatirimcilarin  drdnlerin  yapisi  ve
diizenlemelere uygunlugu konusunda daha seffaf
sekilde bilgilendirilmesini istedi.

Kiresel kripto varlik alim satim platformu
BitMart, BMX tokenindeki sert deder kaybi ve
kullanicilarin para gekme islemlerinde gecikmeler
yasadigini bildirmesinin ardindan faaliyetlerini
kademeli olarak sonlandiracagini  acikladi.
Platformun faaliyetlerini 31 Ocak 2027 tarihinde
tamamen sonlandirmasi planlaniyor. Gectigimiz
hafta faaliyetlerini sonlandiracagini aciklayan bir
diger kiresel platform ise BitMEX oldu. Sirket, 23
Temmuz 2026 tarihinde yaptigi acgiklamada
operasyonlarini sonlandiracagini ve faaliyetlerine
23 Eylul 2026 tarihinde son verecedini duyurdu.

Japonya Parlamentosu, 15 Temmuz 2026
tarihinde kripto varliklara iliskin dizenlemeleri
Odeme Hizmetleri Kanunu’'ndan (Payment
Services Act) Finansal Araglar ve Borsa
Kanunu’na (Financial Instruments and Exchange
Act — FIEA) tasiyan degisiklikleri kabul ederek,
kripto varliklar finansal ardn olarak
siniflandirmaya baslamisti. Bu adimin ardindan
yatirrmci  korumasini glglendirmek amaciyla
iceriden 6grenenlerin ticaretine yonelik yasaklar,
belirli  kripto varlik ihraccilarina acgiklama
yukumlultkleri ve kayit digi faaliyetlere iligkin
daha adir yaptinmlar getiriliyor. Buna ek olarak,
Japonya'nin vergi reformu giindeminde yer alan
ve 2028 yilinda ydrarlige girmesi planlanan
dizenlemeyle, kripto varlk islemlerinden elde
edilen kazanclarin diger gelirlerden ayrn olarak
yaklasik %20 oraninda vergilendirilmesi
hedefleniyor.

Avrupa Birligi (AB) Konseyi, 23 Temmuz 2026
tarihinde Rusya'yva yo6nelik 21'inci yaptinm
paketini kabul etti. Paket kapsaminda, kripto
varliklar aracihdiyla yaptinmlarin asilmasina
yardimcl  oldugu dederlendirilen Glrcistan,
Panama, Birlesik Arap Emirlikleri, Marshall
Adalar, Kirgizistan ve Belarus'ta yerlesik toplam
14 kripto varlik hizmet saglayicisina islem yasagdi
getirildi. Paket ayrica, Rus vatandaslarinin AB'de
MiCA kapsaminda yetkilendirilmis kripto varhk
hizmet saglayicilarinda dogrudan veya dolayli
olarak sahiplik, kontrol veya ydnetim gdorevi
Ustlenmesine iliskin kisitlamalarin  kapsamini
genigsletti.



Daha once adirlikli olarak kripto varlik hizmet
saglayicilarina yonelik olan bu kisitlama, MiCA
kapsaminda yetkilendirilen diger finansal
kuruluglani da kapsayacak sekilde genisletildi.
Dizenlemeler, AB'nin yaptinm politikasinda
kripto varlik ekosistemini yalnizca islem bazinda
degil, platformlarin miulkiyet, kontrol ve yénetim
yapilari ile Gglinct Glke baglantilar Gzerinden de
ele almaya basladigini gostermektedir. Bu
durum, Tlrkiye'deki KVHS'ler acisindan
dogrudan bir yakimlalik dogurmamakla birlikte,
yabanci platformlarla iliskilerde karsi tarafin
ortakhk yapisl ile yaptirim risklerinin
degerlendirilmesi bakimindan énem
tasimaktadir.

Rusya Merkez Bankasi'nin 21 Temmuz 2026
tarihli agiklamasina goére, Rusya Devlet Dumasi,
kripto varliklarin tlkedeki dolasimini diizenleyen
kanunu kabul etti. 1 Eylal 2026'da yurirlige
girmesi 6ngoérilen dizenlemeyle hem nitelikli
hem de nitelikli olmayan yatinmcilarin aracilar
Uzerinden kripto varlik islemi yapabilmesine izin

verilecek. Nitelikli olmayan yatirimcilar, yeterlilik
testini gegmeleri sartiyla bir araci kurum
Uzerinden yilda en fazla 300 bin ruble (3.850
ABD dolar) tutarinda en likit kripto varlklar
satin alabilecekken, nitelikli yatinmcilar ise testi
gectikten sonra tutar sinirlamasi olmaksizin
kripto varlik alim satimi gergeklestirebilecek.
Yeni sistem kapsaminda, mevcut finansal
kuruluslarin yani sira kripto borsalar ve dijital
saklama kuruluslarindan olusan dizenlenmis bir
piyasa altyapisi olusturulacak olup, yabanci stabil
kripto varliklar da bu kurallara tabi olacak.
Merkez Bankasi'nin agiklamasinda 6ne gikan bir
diger husus ise, kripto varliklarin Rusya icinde
o6deme araci olarak kullaniimasina iliskin yasagin
korunurken, ihracatgi ve ithalatgilarin sinir 6tesi
6demelerde kripto varliklari herhangi bir tutar
sinirlamasi olmaksizin kullanabilmesine imkan
taninmasi oldu. Piyasa katilimcilarina lisans alma
ve faaliyetlerini yeni kurallara uyumlu hale
getirmeleri icin 1 Temmuz 2027'ye kadar gegis
suresi tanindi.

HAFTANIN ONE CIKAN GELISMELERI (20 TEMMUZ - 27 TEMMUZ2)

Kiresel piyasalarda hafta boyunca jeopolitik
gelismeler, blylk teknoloji sirketlerinin ikinci
ceyrek finansal sonuglari ve merkez bankalarina
iliskin beklentiler fiyatlamalara y6n verdi. Orta
dogu’da da devam eden jeopolitik riskler ile
Hlrm{z Bodazi ve Kizildeniz lzerinden kiiresel
enerji arzina yoOnelik belirsizlikler, enerji
fiyatlarinin yilksek seyrini korumasina neden
olurken, enflasyon gdérinimiune iliskin endiseler
para politikasi beklentileri izerinde etkili oldu.
Hafta boyunca bdélgedeki gerilimin azaltilmasina
ybnelik diplomatik temaslar ve ateskes
ihtimallerine iliskin aciklamalar yakindan takip
edilse de, piyasalarda jeopolitik risk algisinin
tamamen ortadan kalkmadigi goérildi. Bu
gelismeler dogrultusunda Brent petrol fiyati hafta
boyunca yuksek seviyelerini korurken, enerji
fiyatlarinin enflasyon Uzerinde olusturabilecegi
baski kiresel piyasalarda yakindan izlendi. Artan
enerji ~ fiyatlarinin  enflasyon  gérinimuni
olumsuz etkileyebilecedi beklentisiyle birlikte
FED'in para politikasina iliskin beklentiler
yeniden sekillenirken, tahvil faizlerinde yukari
yonla hareketler gorialdu.

Hisse senedi piyasalarinda ise ikinci ceyrek
bilango sezonu haftanin en o6nemli gindem
maddelerinden biri oldu. Ozellikle teknoloji
sektoérinde yapay zeka yatirimlarinin
strdirdlebilirligi ve artan sermaye
harcamalarinin karhhk Uzerindeki etkisi
yatirirmcilarin odaginda yer aldi.Bilango agiklayan
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Alphabet’in yapay zeka altyapisina yo6nelik
sermaye harcamasi beklentisini yukart yonli
revize etmesi, artan yatirinm harcamalarinin uzun
vadeli getirilerine iliskin dederlendirmeleri 6n
plana c¢ikarirken, Tesla'da artan yatirm
harcamalan ve zayiflayan kar marjlari hisse
performansi lzerinde baski olusturdu.

Teknoloji tarafinda Intel'in beklentilerin Gzerinde
acikladigi Gglincl ceyrek gelir 6ngoérist ve veri
merkezi segmentindeki glgli blylime vyarn
iletken hisselerine destek sadlarken, Micron ve
Marvell gibi sirketlerde goérilen yikselisler sektor
genelinde kisa sureli iyimserligi beraberinde
getirdi. Ancak hafta sonuna dodru yapay zeka
yatirrmlarinin geri doénls slresine iliskin soru
isaretleri  nedeniyle teknoloji hisselerinde
yeniden satis baskisi gortldu.

Gectigimiz  haftaya 64.000 ABD dolan
seviyesinde baslayan Bitcoin, haziran ayindan bu
yana ilk kez 66.000 ABD dolari seviyesinin
Uzerine cikarken, hafta genelinde sinirli olsa da
pozitif bir seyir izledi. Spot Bitcoin ETF’lerine
ybnelik net girislerin devam etmesi bu yukari
yonll hareketliligi destekleyen unsurlar arasinda
yer aldi. Ayrica CLARITY Act'e iliskin yetkililerden
gelen olumlu agiklamalar da piyasalardaki pozitif
gbérinimu destekleyen gelismeler arasinda 6ne
ciktl. Yeni haftanin ilk islem glninde Bitcoin
65.000 ABD dolar, Ethereum ise 1.960 ABD
dolar seviyesinde islem géruyor.



GELECEK HAFTAYA BAKIS (27 TEMMUZ-3 AGUSTOS)

Onimizdeki hafta kiiresel piyasalarin odaginda
merkez bankalarinin faiz kararlari ve yogun
makroekonomik veri takvimi yer alacak. Haftanin
en 6nemli gindem maddesini, 29 Temmuz'da
aciklanacak ABD Merkez Bankasi (FED) faiz
karari ile karar metni ve FED Baskani'nin
aciklamalarindan cikacak para politikasi sinyalleri
olusturacak. Piyasalar, Fed'in politika faizinde
degisiklige gitmesini beklemese de, yilin geri
kalanina iliskin yodnlendirmeler yakindan takip
edilecek.

Makroekonomik veri glindeminde ise ABD'de
ikinci geyrek 6nct bdytme verisi ile haziran ayina
iliskin PCE enflasyon verileri 6ne cikarken, Euro
Bdlgesi ve Almanya'da aciklanacak buyime ve
enflasyon verileri bodlge ekonomisine yonelik
beklentiler acisindan énem tasiyacak.

Asya tarafinda ise 30-31 Temmuz tarihlerinde
gerceklestirilecek Japonya Merkez Bankasi (BoJ)
Para Politikasi Kurulu toplantisi ve toplanti
sonrasinda aciklanacak faiz kararn ile para
politikasi mesajlar piyasalar tarafindan yakindan
izlenecek.

Kripto Varhk Takvimi:

e 27.07.2026 -Artificial Superintelligence
Alliance- Ask Me Anything (AMA)

e 01.08.2026 - Eigen Layer (EIGEN)- Kripto
varlik kilit acihsi

KRIPTO VARLIGA DAYALI BORSA YATIRIM FONLARI

Bitcoin: 33,9 milyon USD

20.07.2026-27.07.2026 tarihleri arasinda Bitcoin
ETF'lerine 33,9 milyon ABD Dolan net giris
gerceklesti.

Ethereum: 103,8 milyon USD

20.07.2026-27.07.2026 tarihleri arasinda
Ethereum ETF’lerine 103,8 milyon ABD Dolari net
giris gerceklesti.

Kaynak: https://farside.co.uk/ (ABD piyasalarinda islem gdéren BlackRock, Fidelity, Bitwise, ARK Invest, Franklin Templeton, Valkyrie, VanEck,

WisdomTree ve Grayscale ETF’lerini kapsamaktadir.

EN COK YUKSELEN/DUSENLER (HAFTALIK)

Tablo 1: En Cok Yiikselenler

Proje Iismi Sembol Yiikselis Orani
Audiera BEAT %50.61
Shiba Inu SHIB %25.3%
Sl ONDO %221
Finance
Venice o
Token \"A'AY) %021.61
Ethena ENA %14.41

Tablo 2: En Cok Duisenler

Proje Ismi Sembol Diisiis Orani
Pi Network @ PI %13

Zcash ZEC %5.9|
Cosmos 5

Hub ATOM /04.4|
Arbitrum ARB %4.3|

Sky SKY %3.7]

Kaynak: https://coingecko.com 27.07.2026 saat 11:00 itibariyla piyasa degeri bakimindan ilk 100 igerisinde yer alan kripto varliklar esas alinmistir.
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https://farside.co.uk/eth/

TURKIYE'DEKI PLATFORMLARIN TOPLAM ISLEM HACMI
(GUNLUK MILYON USD)

Tablo 3: Tiirkiye’deki Platformlarin Toplam Islem Hacmi

Hacim
Platform
20.07.26 27.07.26
Binance TR 221 187
Paribu 113 112
BtcTurk 58 52

20.07.2026 - 27.07.2026 tarihleri saat 10:00 itibariyla
yalnizca CoinMarketCap lizerinde yer alan platformlara iliskin
verilerden yararlaniimistir.

20.07.2026 - 27.07.2026 tarihleri saat 10.00
itibartyla yalnizca CoinMarketCap Uzerinde yer
alan platformlara iliskin veriler esas alinarak
yapilan incelemede, Tulrkiye'de faaliyet gosteren
kripto varlik alim satim platformlarinin ginlik
islem hacimlerinde genel olarak azalis yasandigi
gbzlemlenmistir.

S6z konusu donemde Binance TR platformunun
gunlik islem hacmi 221 milyon ABD dolarindan
187 milyon ABD dolarina gerileyerek yaklasik

%15,38 oraninda azalmistir. Paribu
platformunun ginlik islem hacmi 113 milyon
ABD dolarindan 112 milyon ABD dolarina diserek
yaklasik 9%0,88 oraninda azalmistir. BtcTurk
platformunun ginlik islem hacmi ise 58 milyon
ABD dolarindan 52 milyon ABD dolarina
gerileyerek yaklasik 9%10,34 oraninda disUs
kaydetmistir.

Genel goranim itibanyla, s6z konusu (g
platformun toplam gulnlik islem hacmi Onceki
dénemdeki 392 milyon ABD dolarindan 351
milyon ABD dolarina gerileyerek yaklasik
%10,46 oraninda azalmistir. Turkiye kripto varlik
piyasasinda incelenen platformlar 6zelinde
toplam islem hacmindeki distsin agirhkh olarak
Binance TR platformundaki hacim
gerilemesinden kaynaklandidi, BtcTurk
platformundaki distsin de bu gorinimd
destekledigi gorulmektedir. Paribu
platformundaki sinirl hacim kaybinin ise toplam
islem hacmindeki dislis Uzerinde goérece disuk
dizeyde etkili oldugu dederlendiriimektedir.

GLOBAL PLATFORMLARIN TOPLAM ISLEM HACMI
(GUNLUK MILYAR USD)

Tablo 4: Global Platformlarin Toplam Islem Hacmi

Hacim Kayith

Platform Genel

20.07.26 27.07.26 Merkez
Binance 4.26 5.42 Dubai, BAE
Bybit 0.87 0.81 Dubai, BAE
OKX 1.14 0.80 Seyseller
Upbit 0.47 0.69 Glney Kore
Coinbase 0.69 0.63 ABD

20.07.2026 - 27.07.2026 tarihleri saat 10:00 itibariyla
yalnizca CoinMarketCap'te yer alan platformlara iliskin
verilerden yararlanilmistir.

20.07.2026 - 27.07.2026 tarihleri saat 10.00
itibariyla yalnizca CoinMarketCap Uzerinde yer
alan platformlara iliskin veriler esas alinarak
yapilan incelemede, kiiresel Olgekte faaliyet
gbsteren kripto varlik platformlarinin ginlik
islem hacimlerinde 6nceki haftaya gore genel bir
artis yasanirken, platform bazinda artis ve
azahslarin birlikte goraldigi gozlemlenmistir.

Binance platformunun ginlik islem hacmi 4,26
milyar ABD dolarindan 5,42 milyar ABD dolarina
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ylukselerek vyaklasik 9%27,23 oraninda artis
goéstermistir. Bybit platformunun ginlik islem
hacmi 0,87 milyar ABD dolarindan 0,81 milyar
ABD dolarina gerileyerek vyaklasik %6,90
oraninda azalmigtir. OKX platformunun gunluk
islem hacmi ise 1,14 milyar ABD dolarindan 0,80
milyar ABD dolarina dlserek yaklasik %29,82
oraninda azalis kaydetmistir. Upbit platformunun
ginlik islem hacmi 0,47 milyar ABD dolarindan
0,69 milyar ABD dolarina yukselerek yaklasik
%46,81 oraninda artarken, Coinbase
platformunun ginlik islem hacmi 0,69 milyar
ABD dolarindan 0,63 milyar ABD dolarina
gerileyerek vyaklasik %8,70 oraninda dlsus
gostermistir.

Genel go6rinum itibariyla incelenen bes
platformun toplam gunlik islem hacmi, dnceki
dénemdeki 7,43 milyar ABD dolarindan 8,35
milyar ABD dolarina ylikselerek yaklasik %12,38
oraninda artmistir. Islem hacmi siralamasinda
Binance ilk siradaki yerini korurken, Bybit ikinci
siraya vylkselmis, OKX ise UglUncl siraya
gerilemistir. Upbit, islem hacmindeki belirgin
artisin etkisiyle dérdincid siraya yukselirken,



Coinbase besinci siraya gerilemistir. Toplam
islem hacmindeki artisin agirlhikh olarak Binance
platformunda goézlenen glgli  yUkselisten
kaynaklandigi, Upbit platformundaki belirgin
artisin da bu go6rinimi destekledigi, buna

karsilik OKX, Bybit ve Coinbase platformlarinda
goérilen hacim dususlerinin toplam artisi kismen
sinirladigi degerlendirilmektedir.

KURESEL RAPORLARDAN YANSIMALAR

FATF, Kripto Varhklara Iliskin 2026
Raporunu Yayimladi

Mali Eylem Goérev GuclU (Financial Action Task
Force — FATF), 16 Temmuz 2026 tarihinde kripto
varliklar ve kripto varlik hizmet saglayicilarina
iliskin standartlarin uygulanmasina dair yedinci
hedefli glincelleme raporunu yayimladi. Kapsamli
bir dederlendirme sonucu hazirlanan galisma,
147 yargi bélgesinden toplanan anket verileri ile
149 karsilikli dederlendirme ve takip raporuna
dayanmaktadir. Rapora gdre ulkeler son yillarda
dizenleyici cercevelerin olusturulmasi
konusunda dénemli ilerleme kaydetmis olsa da,
bundan sonraki temel gliindem maddesi bu
kurallarin etkin bicimde uygulanmasi,
denetlenmesi ve gerektiginde vyaptinmlarla
desteklenmesi olarak 6ne ¢gikmaktadir.

Rapor boyunca s6z konusu gelismeler, FATF'nin
2018 vyilinda kapsamini genisleterek kripto
varliklar ve kripto varlik hizmet sadlayicilarini
kara para aklama ve terdrizmin finansmaniyla
micadele standartlann kapsamina alan FATF
Tavsiye 15 cercevesinde dederlendiriimektedir

Seyahat Kuralinda Mevzuat Tamamlanirken
Uygulama Halen Gelisme Asamasinda

Rapora goére ankette bu soruyu yanitlayan 109
Ulkenin 91'i (%83) Seyahat Kurali
dizenlemelerini ylrirlidge koymustur. Bu oran,
2025 raporundaki %73 seviyesine gdére 6nemli
bir artisa isaret etmektedir. Mevzuat hazirlik
strecindeki Ulkeler de dikkate alindiginda
kapsama orani yaklasik %93'e ulasmaktadir.

Bununla birlikte FATF, dizenlemelerin yurirlage
girmesinin tek basina yeterli olmadigina dikkat
cekmektedir. Seyahat Kurali dizenlemelerini
uygulamaya alan 91 llkenin 55'i (%60), bugline
kadar bu alanda herhangi bir denetim, rehberlik
faaliyeti, yaptirm veya diger gozetim islemi
gergeklestirmemistir. FATF, bunun
dizenlemelerin gbrece  yeni olmasindan
kaynaklanabilecegini kabul etmekle birlikte,
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uygulama ve gbzetim faaliyetlerinin
giclendirilmesinin énemini vurgulamaktadir.

Uyum Notu Sistemi ve Tiirkiye'nin Durumu

FATF, Ulkelerin Tavsiye 15 kapsamindaki teknik
uyumunu dort kademeli bir 6lcekle
derecelendirmektedir: Uyumlu (Compliant-C),
Buyik Olgiide Uyumlu (Largely Compliant-LC),
Kismen Uyumlu (Partially Compliant-PC) ve
Uyumsuz (Non-Compliant-NC). Bu
derecelendirme yalnizca mevzuatin varhgini
dedil; kripto varliklara ve hizmet sadlayicilara
iliskin risk degerlendirmesi, lisanslama, goézetim,
yaptirnm ve uluslararasi is birligi gibi farkli
kriterleri birlikte esas almaktadir.

Rapor, kiresel kripto varlik piyasasinin yaklasik
%97'sini temsil eden énemli kripto varlik hizmet
saglayicisi faaliyetlerine sahip yargi alanlarinin
yer aldigi karsilastirmali  lGlke tablosunda
Tlrkiye'ye de yer vermektedir.

Bu tabloda yer alan 69 ulkenin yalnizca biri
Tavsiye 15 kapsaminda "Uyumlu (C)" derecesine
sahiptir. Bunun yaninda 33 lilke "Biyik Olglide
Uyumlu (LC)", 25 lGlke "Kismen Uyumlu (PC)" ve
4 tlke "Uyumsuz (NO" olarak
derecelendirilirken, 6 Ulke icin teknik uyum notu
bulunmamaktadir. Tlrkiye'nin KVHS'lerin
lisanslanmasi, risk dederlendirmesi, stabil kripto
varlik ihracggilarinin  dizenleme kapsamina
alinmasi, denetim ve yaptinm mekanizmalan ile
Seyahat Kurali bakimindan gerekli dizenlemeleri
hayata geciren Ulkeler arasinda gosterildigi
gorulmektedir. Bununla birlikte Tirkiye, kripto
varlik ve KVHS kullanimi bakimindan "kismi
yasaklama" kategorisinde siniflandiriimakta ve
FATF Tavsiye 15 kapsaminda 2023 tarihli
karsilikh  degerlendirmeye dayanan Kismen
Uyumlu (PC) notunu korumaktadir. FATF ayrica
karsilagtirmal tlke tablosundaki bilgilerin gtincel
anket sonuclarini degil, ilgili dederlendirme
donemlerindeki durumu vyansittigini  6zellikle
belirtmektedir.



Tablo 5: Secilmis Ulkelerde 15. Tavsiyenin Uygulanma Durumu

Ulke Tiirkiye | Almanya | Ingiltere ABD Singapur | Belcika
Lisans/denetim mevzuati Evet Evet Evet Evet Evet Evet
Yaptinm/ Denetim Evet Evet Evet Evet Evet Hayir
Eylemi
Seyahat Kurall Evet Evet Evet Evet Evet Evet
Tavsiye 15 Notu PC (2023) | LC (2022) | LC (2022) | LC (2020) | LC (2026) | NC (2025)

Uyumlu (Compliant-C), Biyiik Olgiide Uyumlu (Largely Compliant-LC), Kismen Uyumlu (Partially Compliant-PC) ve Uyumsuz

(Non-Compliant-NC)

Belgika; risk dederlendirmesi, lisanslama, stabil
kripto varlik kapsami, denetim ve Seyahat Kurali
basliklarinda gerekli dlizenlemeleri hayata
gecirmis olmasina ragmen, VASP'lara yonelik
herhangi bir yaptinm veya diger go6zetim
tedbirinin uygulanmamis olmasi nedeniyle 2025
dederlendirmesinde Uyumsuz (NC) notunu
almistir. Bu durum, FATF acisindan vyalnizca
mevzuatin varhiginin yeterli olmadigini,
uygulama ve gozetim faaliyetlerinin de teknik
uyum dederlendirmesinde belirleyici oldugunu
gbéstermektedir.

Artan Riskler: Stabil Kripto Varhk, Offshore
KVHS ve DeFi

Rapor, kripto varlik ekosisteminde ortaya cikan
ve giderek blyuyen risk alanlarina da dikkat
cekmektedir. Buna gore; organize sug gruplari
tarafindan vydaratidlen  kripto  varlik  destekli
dolandinicihk faaliyetleri, stabil kripto varliklarin
yasa disi amaclarla kétliye kullanilmasi, bireysel
cuzdanlar lzerinden gergeklestirilen esler arasi
islemler, etkin dizenleme ve goézetim disinda

faaliyet gosteren Offshore KVHS'ler ile
merkeziyetsiz finans uygulamalar 6n plana gikan
risk basliklari arasinda yer almaktadir. FATF, bu

risklere karsi Tavsiye 15'in daha etkin
uygulanmasini, risk azalticl tedbirlerin
gliclendirilmesini ve kamu ile 6zel sektor

arasindaki ulusal ve uluslararasi is birliginin
artinlmasini énermektedir.

Genel olarak rapor, kripto varlik sektdérinde
klresel dizenleyici cercevenin giderek
olgunlastigini, ancak ulkeler arasindaki
uygulama dlzeyinin halen o6nemli farkliliklar
gosterdigini  ortaya  koymaktadir.  Tlrkiye
acgisindan rapor, lisanslama, gbézetim ve Seyahat
Kural gibi temel dlzenleyici unsurlarin blyik
Olctide olusturuldugunu, buna karsin FATF teknik
uyum notunun halen 2023 tarihli karsilikli
dederlendirmeye dayandidini gostermektedir.
Son dénemde yirurlige giren dizenlemelerin
etkisinin  bir sonraki FATF dederlendirme
slirecinde dikkate alinmasi beklenmekte olup,
bunun teknik uyum notuna nasil yansiyacadi ise
dederlendirme sonucunda netlesecektir.

HAFTANIN KONUSU: BiLANCOSUNI_)A BITCOIN TUTAN HALKA ACIK ILK 10
SIRKET

Bitcoin'in sirket bilangolarinda rezerv varlik
olarak kullanilmasi, son yillarda belirli teknoloji,
finansal hizmetler ve kripto varlik madenciligi
sirketlerinin sermaye ydnetimi stratejilerinde 6ne
ctkmaya baslamistir. Bazi sirketler Bitcoin’i nakit
ve kisa vadeli finansal varliklara alternatif uzun
vadeli bir rezerv olarak dederlendirirken, bazilari
ise madencilik faaliyetleri veya kripto varlik
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hizmetlerinden kaynaklanan Bitcoin varliklarini
bilancolarinda tutmaktadir. 20 Temmuz 2026
itibariyla asadidaki 10 sirketin toplam Bitcoin
varligi 1.075.621 BTC seviyesinde bulunurken,
Strategy tek basina s6z konusu toplamin yaklasik
%78’'ini olusturmaktadir.



Tablo 6: Bilangosunda En Fazla Bitcoin Bulunduran ilk 10 Sirket

1 Strategy ABD MSTR 843.775 BTC
2 Twenty One Capital ABD XXI 43.514 BTC
3 Metaplanet Inc. Japonya | MPJPY/3350 43.000 BTC
4 MARA Holdings, Inc. ABD MARA 36.303 BTC
5 Bullish ABD BLSH 24.300 BTC
6 Strive ABD ASST 19.921 BTC
7 SpaceX ABD SPCX 18.712 BTC
8 Coinbase Global, Inc. ABD COIN 16.492 BTC
9 Riot Platforms, Inc. ABD RIOT 15.680 BTC
10 |CleanSpark, Inc. ABD CLSK 13.924 BTC
Toplam 1.075.621 BTC

Kaynak: BitcoinTreasuries.net

1. Strategy: Kurumsal yazilm ve is zekasi
(gelismis veri analitigi, gorsellestirme ve mobil
yaziim ¢6zimleri) alaninda faaliyet gdsteren
Strategy, 2020 yilinda Bitcoin’i temel hazine
rezerv varligi olarak benimsemistir. Sirket, hisse
senedi, donustlrilebilir borglanma araci ve
imtiyazli pay ihraglarindan sagladigi kaynaklarin
6nemli bir bdélimini Bitcoin alimlarinda
kullanmistir. 843.775 BTC'lik varligiyla halka acik
sirketler arasinda acik ara ilk sirada yer alan
Strategy, Bitcoin fiyatindaki dedisimlere yiksek

Grafik 1: Strategy’nin Bitcoin Alm-Satim Islemleri ve BTC Fiyati

dizeyde duyarli bir finansal yapilya sahiptir.
Sirket, 2026 yilinda Bitcoin varlklarinin sinirli bir
bolimind imtiyazli paylara iliskin temettl
6demelerini ve ABD dolari rezervini desteklemek
amaciyla kullanmaya baslamis olsa da Bitcoin
merkezli bilango stratejisini slrdlirmektedir.
Sirketin 20 Temmuz 2026 tarihinde piyasa dederi
yaklasik 34 milyar dolardir.

BITCOIN RESERVE

B8843,775

Avg cost: $75,482 - 113 purchases and 2 sales since Aug 11, 2020

S140K
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iMm 3M 1y

BTC Price -- Avg Cost Basis Purchase event (size = BTC amoun t)

® Sale event (size = BTC amount)

Kaynak: https.//bitcointreasuries.net/public-companies/strategy
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2. Twenty One Capital: Bitcoin odakli finansal
hizmetler ve kurumsal hazine yonetimi alaninda
faaliyet gostermektedir. Sirketin temel amaci,
yalnizca toplam Bitcoin varhdini degil, ayni
zamanda hisse basina disen Bitcoin miktarini
artirmaktir. Tether, SoftBank ve Cantor
Fitzgerald sermaye vyapisiyla kurulan sirket,
Bitcoin birikiminin yani sira finansal Grinler ve
sermaye  piyasasl hizmetleri  gelistirmeyi
hedeflemektedir. Sirketin 20 Temmuz 2026
tarihinde piyasa dederi yaklasik 3.5 milyar
dolardir.

3. Metaplanet 1Inc.: Japonya merkezli
Metaplanet, halka acgik bir yatinm ve teknoloji
sirketidir. 2024 vyilinda Metaplanet ydnetimi,
Bitcoin'i parasal varlik olarak kabul ederek sirketi
Bitcoin hazine sirketi modeline déntstirmustir.
Sirket, o6zsermaye ve borglanma vyoluyla
sagladigi finansmani dizenli Bitcoin alimlarinda
kullanmakta ve performansini BTC Yield olarak
adlandirilan hisse basina Bitcoin artisi Gzerinden
degerlendirmektedir. Metaplanet’in 43.000
BTC'ye ulasan varlidi, sirketi Japonya’nin en
buyuk kurumsal Bitcoin sahibi ve kiresel 6lgekte
Gglncd bayuk halka acik Bitcoin sahibi
konumuna getirmistir. Sirketin 20 Temmuz 2026
tarihinde piyasa dederi yaklasik 1.74 milyar
dolardir.

4. MARA Holdings, Inc.: MARA Holdings,
klresel 6lgekte faaliyet gosteren en blyik halka
aclk Bitcoin madenciligi ve dijital altyapi
sirketlerinden biridir. Sirketin Bitcoin varlklarinin
Onemli bolimu madencilik faaliyetlerinden elde
edilmekle birlikte, dénemsel olarak dogrudan
Bitcoin alimlari da gergeklestirilmektedir. MARA,
gegmiste Urettigi Bitcoin’lerin blUylUk bolimuna
uzun vadeli olarak tutarken, 2026 vyilinda
borglarinin azaltilmasi ve yatirrm harcamalarinin
finanse edilmesi amaciyla Bitcoin satislarina da
yobnelmistir. Sirket ayrica varliklarinin  bir
bélimuana kredi verme, teminat ve
yapilandiriimis finansman islemlerinde
kullanmaktadir. Temmuz 2026 itibariyla Bitcoin
varligi 36.303 BTC seviyesinde bulunmaktadir.
Sirketin 20 Temmuz 2026 tarihinde piyasa dederi
yaklasik 4.45 milyar dolardir.

5. Bullish: Kurumsal yatirimcilara yénelik kripto
varlik alim satim altyapisi, piyasa verileri ve
finansal bilgi hizmetleri sunan kiresel bir kripto
varlik platformu ve dijital varlik sirketidir.
Cayman Adalari merkezli sirket, hisselerinin
BLSH koduyla New York Borsasi'nda islem
gbrmesiyle birlikte halka acgik kripto varlik
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platformlari arasinda yerini almistir. Bullish’in
bilangosunda bulunan 24.300 BTC, sirketin gliglG
likidite yapisinin ve kripto varlik sektdriine
yobnelik uzun vadeli yaklasiminin 6nemli bir
pargasini olusturmaktadir. Sirket, kripto varlk
platformu faaliyetlerinin yani sira CoinDesk ve
farkli piyasa altyapisi yatinmlariyla hizmet
alanini genisletmektedir. Sirketin 20 Temmuz
2026 tarihinde piyasa degeri yaklasik 3.59 milyar
dolardir.

6. Strive: Varlik yodnetimi alaninda faaliyet
gosteren Strive, 2025 yilinda gergeklestirdigi
birlesmenin ardindan Bitcoin merkezli bir halka
acik hazine sirketi modeline gegmistir. Strive’in
Bitcoin varliklarindaki hizli yukseliste, Semler
Scientific ile gerceklestirilen birlesme ve sirketin
Bitcoin varliklarinin Strive blinyesine aktarilmasi
etkili olmustur. Temmuz 2026 itibariyla 19.921
BTC'ye ulasan sirket, Bitcoin’in yani sira nakit
varliklar ve Strategy tarafindan ihrag edilen bazi
imtiyazli paylari da bilangcosunda
bulundurmaktadir. Sirketin 20 Temmuz 2026
tarihinde piyasa degeri yaklasik 1 milyar dolardir.

7. SpaceX: Roket, uzay araci ve uydu internet
altyapilarni gelistiren SpaceX, Haziran 2026’da
gergeklestirdigi halka arzin ardindan SPCX
koduyla Nasdaq'ta islem gérmeye baslamistir.
Halka arz sdrecinde sunulan belgeler, sirketin
bilancosunda daha ©6nce tahmin edilenden
ylksek miktarda Bitcoin bulundurdugunu ortaya
koymustur. 18.712 BTC'ye sahip olan SpaceX, bu
varliklari  dogrudan temel faaliyet alani
kapsaminda degil, uzun vadeli kurumsal rezerv
ve sermaye yonetimi araci olarak tutmaktadir.
SpaceX’in halka acilmasiyla Bitcoin varlklarn da
ilk kez ayrintih bicimde kamuya aciklanmis ve
sirket en bilyik halka acik kurumsal Bitcoin
sahipleri arasina girmistir. Sirketin 20 Temmuz
2026 tarihinde piyasa dederi yaklasik 1.6 trilyon
dolardir.

8. Coinbase Global, Inc.: Coinbase, bireysel ve
kurumsal yatinmcilara kripto varlik alim satimu,
saklama, staking ve kurumsal aracilik hizmetleri
sunan ABD merkezli bir kripto varlik
platformudur. Sirket, misterileri adina sakladigi
kripto varliklardan ayr olarak kendi bilangosunda
da Bitcoin ve  farkli kripto  varlklar
bulundurmaktadir. Coinbase’in yatirm amaciyla
tuttugu Bitcoin miktari, 2025 yil sonundaki
15.389 BTC’'den 31 Mart 2026 itibariyla 16.492
BTC'ye vylkselmistir. Bu yaklasim, sirketin
operasyonel faaliyetlerinden badimsiz olarak
Bitcoin’i uzun vadeli bir kurumsal yatirm ve
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likidite varhgi olarak degerlendirdigini
gbstermektedir. Sirketin 20 Temmuz 2026
tarihinde piyasa degeri yaklasik 38.5 milyar
dolardir.

9. Riot Platforms, Inc.: Riot Platforms, ABD'de
blyuk Olgekli Bitcoin madenciligi tesisleri ve veri
merkezleri isleten bir dijital altyapr sirketidir.
Sirketin  bilangosundaki  Bitcoin’lerin  temel
kaynadini kendi madencilik faaliyetleri
olusturmakla birlikte, Riot doénemsel olarak
isletme giderlerini ve blydime yatinmlarini
finanse etmek amaciyla Bitcoin satisl
gerceklestirebilmektedir. Sirket ayni zamanda
mevcut enerji ve veri merkezi altyapisini yapay
zeka ve vyluksek performansh bilgi islem
faaliyetlerinde kullanmaya yoénelik calismalar
yuratmektedir. Riot'un 2026 yilinin ilk ceyregi
sonundaki Bitcoin varligi 15.680 BTC olarak
aciklanmistir.  Sirketin 20 Temmuz 2026
tarihinde piyasa dederi yaklasik 7.5 milyar
dolardir.

10. CleanSpark, Inc.: CleanSpark, enerji
altyapisi gelistirme alanindaki deneyimini Bitcoin
madenciligi ve blylk olgekli veri merkezi
isletmeciligi  faaliyetlerinde  kullanan  ABD
merkezli bir sirkettir. Sirket, Grettigi Bitcoin’lerin
bir kismini bilangosunda tutarken, operasyonel
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giderlerin ve vyeni yatinmlarin finansmani
amaciyla sinirh satislar da gerceklestirmektedir.
CleanSpark ayrica Bitcoin varliklarinin belirli bir
béliminid teminat ve tilrev islemlerinde
kullanarak aktif bir hazine yoénetimi yaklasimi
uygulamaktadir. Sirketin Bitcoin varhdi 30
Haziran 2026 itibariyla 13.924 BTC'ye ulasmistir.
Sirketin 20 Temmuz 2026 tarihinde piyasa degeri
yaklasik 3.7 milyar dolardir.

Halka acik sirketlerin Bitcoin varliklarindaki artis,
Bitcoin’in yalnizca bireysel yatirnmcilar tarafindan
kullanilan bir kripto varlik olmaktan cikarak
sirketlerin finansman, likidite ve rezerv yonetimi
politikalarinda da vyer almaya basladigini
gostermektedir. Bununla birlikte, sirketlerin
Bitcoin edinme modelleri ve kullanim amacglari
onemli o6lglide farkhlasmaktadir. Strategy,
Twenty One Capital, Metaplanet ve Strive gibi
sirketler dogrudan Bitcoin hazine modeliyle
faaliyet gosterirken, MARA, Riot ve CleanSpark
Bitcoin’i agirlikh olarak madencilik faaliyetlerinin
sonucu olarak elde etmektedir. Coinbase ve
Bullish icin Bitcoin, kripto varlk hizmetlerinin ve
kurumsal yatirrm portfoyinin bir parcasini
olustururken, SpaceX ise Bitcoin'i temel
faaliyetlerinden bagimsiz bir bilanco rezervi
olarak degerlendirmektedir.
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Yasal Uyari:

Bu builtende yer alan bilgi, degerlendirme ve yorumlar genel nitelikte olup, hicbir sekilde yatinm tavsiyesi
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ve veriler yalnizca bilgilendirme amaci tasimakta olup, herhangi bir yatinnm aracinin alim, satim veya elde
tutulmasina yonlendirmemektedir ve 6neri niteliinde dedildir. S6z konusu igerikler, yatirimcilarin risk ve
getiri tercihleri ile mali durumlarn dikkate alinmadan hazirlanmistir. Paylasilan verilerin dogrulugu ve
glncelligi konusunda garanti verilmemektedir. Yatirrm danismanhdi hizmeti, yalnizca mevzuatla
belirlenen kriterleri saglayan yatinmcilara, Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yetkilendirilmis sirketlerle
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