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KURESEL EKONOMI VE KRIPTO VARLIK GUNDEMINDE ONE CIKAN HABERLER

Gectigimiz hafta Amerika Birlesik Devletleri’'nin
(ABD) haziran ayina iliskin enflasyon verileri
aciklandi.  Aciklanan verilere gére tiketici
enflasyonu aylk bazda ylizde 0,4 gerilerken,
yillik enflasyon ylzde 3,5 seviyesine dustd.
Bdylece tlketici enflasyonu aylik bazda Nisan
2020’den bu yana ilk kez gerileme kaydetti.
Uretici enflasyonunda da benzer bir goriinim
izlendi. ABD Calisma Bakanhg tarafindan
aciklanan verilere gére Uretici Fiyat Endeksi
(UFE), haziran ayinda bir énceki aya gore yiizde
0,3 gerileyerek adustos 2025'ten bu yana ilk
ayhk disisini kaydetti. UFE’deki yillik artis ise
yuzde 5,5 olarak gercgeklesti.

Cin Ulusal Istatistik Biirosu, ikinci ceyrege iliskin
bliylime verilerini acikladi. Aciklanan verilere
gore Ulke ekonomisi, Gayri Safi Yurtici Haslila
(GSYIH) bazinda bir énceki yilin ayni dénemine
gbre yuzde 4,3 biyume kaydetti. Bodylece
blylime orani, ylzde 4,5 5,0 arahdindaki
piyasa beklentisinin altinda gerceklesti.

ABD'de perakende satislar haziran ayinda ayhk
bazda ylzde 0,2 artarak piyasa beklentilerine
paralel gergeklesti. Boylece perakende satislar
son bes ayin en dusuk aylik artisini kaydetti. Artis
hizindaki yavaslamada benzin fiyatlarindaki
gerilemenin, benzin istasyonlarinin  satis
gelirlerini asadl cekmesi etkili olurken, buna
ragmen tiketici harcamalarinin genel
gorinimundn dayanikhhigini korudugu
degerlendirildi.

85 milyar ABD Dolarn (USD) Uzerinde fon
toplayarak tarihin en blyldk halka arzini
gerceklestiren uzay ve havacilik sirketi SpaceX,
gectigimiz hafta ilk kez halka arz fiyati olan 135
USD seviyesinin altina geriledi. Sirket hisseleri
hafta icerisinde cuma gini 125 USD seviyesinin
altini test ederek halka arz sonrasi en disln
seviyesini gordu.

ABD Hazine Bakanligi ve Birlesik Krallik Hazine
Bakanhgi, Eylil 2025te kurulan “Gelecegin
Piyasalari icin Transatlantik Goérev Gulcli”
kapsaminda ortak bir aciklamada bulundu.
Aciklamada, tokenize varliklarin sinir otesi
kullanim alanlarinin test edilmesine odaklacak ve
0zel sektdr onculiginde faaliyet gosterecek bir
calisma grubu olusturulmasinin degerlendirmesi
tavsiye edildi. Ayrica ABD'deki finansal kuruluslar
ile Ingiltere Merkez Bankasi arasinda tokenize
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varlklara iliskin  dizenleyici yaklasimlarin
uyumlastirilmasina yoOnelik is birliginin
gelistirilmesi 6nerildi.

Ethereum blokzinciri Uzerinde gelistirilen ve
glinimiuzde coklu blokzincir agi tizerinde faaliyet
gbsteren merkeziyetsiz bor¢ verme ve alma
protokoli Aave, vyeni nesil V4 (4. Versiyon)
strimdnd Avalanche agi Gzerinde kullanima acti.

Japonya’da parlamento, kripto varlklan “finansal
varlik” olarak tanimlayan vyasa degisikligini
onayladi. Bu kapsamda kripto varliklar, daha
once agirlikh olarak "Odeme Hizmetleri Yasas!"
kapsaminda dizenlenirken, yapilan degisiklikle
Finansal Aracglar ve Borsa Yasasl gergevesinde
finansal varlik olarak yeniden siniflandirildi.

ABD merkezli tokenizasyon platformu Ondo
Finance, 16 Temmuz 2026 tarihinde yayimladigi
blog agiklamasinda, Japonya merkezli finansal
hizmetler grubu SBI Group ile stratejik bir
ortaklik gerceklestirdigini duyurdu. Ortaklik
kapsaminda Japon hisse senetlerinin zincir
Uzerine tasinmasi, Ondo’nun tokenlastiriimis
urtnlerinin SBI Group ekosistemi Uzerinden
dagitilmasi ve SBI Group’un JPYSC stabil kripto
varhiginin  zincir Usti mutabakat ve teminat
islemlerinde kullanilmasi hedefleniyor.

Merkezi Kayit Kurulusu A.S. (MKK), 16 Temmuz
2026 tarihinde, Kripto Varlik Merkezi Kayit
Sistemi (KVMKS) kapsaminda kripto varliklara
yobnelik  verileri  yayimlamaya basladigini
duyurdu. KVHS'ler tarafindan KVMKS’ye bildirilen
veriler, gincel olarak “MKK Piyasa Verileri”
ekrani lzerinden paylasiliyor. Yayimlanan veriler
kapsaminda 46 adet platform ve 7 adet saklama
kurulusunun MKK ile entegrasyonunu
tamamladigi belirtildi. Yatirimci sayisisi agisindan
bakildiginda yaklasik 5.6 milyon vyatirmci
bulurken, bakiyeli kripto varlik yatinmci sayisi ise
3.2 milyon seviyesinde bulunuyor. Ayrica
yatirimcilarin - gogunlugunun daha &nce sicil
numarasina sahip oldugu belirtilirken, KVMKS
aracilidiyla yeni sicil numarasi alan yatirimci
sayisinin agiklama tarihi itibariyla 797.696 Kisi
oldugu ifade edildi. Bakiyeli kullanicilar agisindan
dederlendirildiginde, bakiyelerde 1.500 adet
farkli kripto varlik bulunurken, bu varliklarin
piyasa dederinin ise acgiklama tarihi itibariyla
yaklasik 140,76 milyar TL seviyesinde oldugu
belirtildi.



HAFTANIN ONE CIKAN GELISMELERI (13 TEMMUZ - 20 TEMMUZ)

Kliresel piyasalarda haftanin ana glindemini,
ABD ile Iran arasinda tirmanmaya devam eden
jeopolitik gerilim olusturdu. Jeopolitik risklerin
enerji arzina iliskin endiseleri artirmasiyla petrol
fiyatlar hafta boyunca yulkselisini strdlrirken,
bu durum enflasyon gérinimiune iliskin kaygilari
artirarak piyasalarda risk istahini baskiladi.
Makroekonomik tarafta yatirmcilarin odadi,
ABD’de aciklanan enflasyon verilerindeydi.
Beklentilerin altinda gergeklesen enflasyon
verileri, FED'in faiz patikasina iliskin beklentilerin
yeniden sekillenmesine neden olurken, jeopolitik
gelismeler nedeniyle ylkselen enerji fiyatlarinin
enflasyon Uzerindeki olasi etkileri de yakindan
takip edildi. Wall Street endekslerinde ikinci
ceyrek bilanco sezonu gugli banka bilangolariyla
baslarken, teknoloji sektériinde satis baskisi 6ne
cikti. Yarn iletken hisseleri hafta boyunca zayif
performans sergilerken, gectigimiz hafta halka
arz olan, SK Hynix hisselerinde goérilen sert

deger kaybi sektor genelindeki satis baskisini
artirdi. Boylece yari iletken sektériintin genelinde
asagdl yonli hareketliligin etkili oldugu gézlendi.
Haftanin dikkat ceken sirket gelismeleri arasinda
SpaceX hisse fiyatinin halka arz fiyatinin
asadisini test etmesi yer aldi. Ayrica sirketin
Starship roketinin 13. test ugusunun motor
arizasi nedeniyle son anda iptal edilmesi de
yatinmcilarin yakindan takip ettigi gelismeler
arasinda yer aldi. Kripto varlik piyasasinda ise
yataya yakin, hafif pozitif bir seyir izlendi. Bitcoin
ETF'lerinde uzun siredir devam eden net cikis
serisinin sona ermesine ragmen, kiresel risk
istahindaki zayiflama kripto varlik piyasasina da
yansidi. Hafta icerisinde beklentilerin altinda
kalan enflasyon verilerinin etkisiyle Bitcoin
65.000 USD seviyesine dogru ylikselse de, ABD
ile iran arasindaki gerilimin yeniden
tirmanmasiyla disls edilimine girdi.

GELECEK HAFTAYA BAKIS (20 TEMMUZ-27 TEMMUZ)

Hafta baslangici itibariyla Orta Dogu’da tirmanan
jeopolitik gerilimler yakindan takip edilirken,
Brent petrol fiyati artan gerilimlerin etkisiyle
pazartesi gunidne varil basina 90 ABD dolari
(USD) seviyesinin lzerinde basladi. Veri akisi
bakimindan ¢ok yogun bir takvim bulunmazken,
Birlesik Krallik'ta issizlik ve enflasyon verileri ile
Avrupa Merkez Bankasi'nin faiz karari piyasalarin
odadinda olacak. Haftanin ilk islem gliniinde Cin
borsalarinda yukari yonla hareketlilik
gozlenirken, Glney Kore'de teknoloji agirhkli
Kospi endeksinde ise asadl yonla seyir hakim
oldu. Yeni haftaya negatif baslayan Bitcoin,
blltenin yazildigi sirada 64.000 USD seviyesinde,
Ethereum ise 1.860 USD seviyesinde islem
gériyor.

Kripto Varhk Takvimi:

e 20.07.2026-LayerZero- Kripto varlik Kkilit
acilisi

e 20.07.2026-Flare Network (FLR)-Staking
odual agirhgr degisimi

e 23.07.2026-Gram (GRAM)-Kripto varhk
kilit acilisi

e 25.07.2026-Avalanche
varhk kilit acilisi

(AVAX)-Kripto

KRIPTO VARLIGA DAYALI BORSA YATIRIM FONLARI

Bitcoin: 75 milyon USD

13.07.2026-20.07.2026 tarihleri arasinda Bitcoin
ETF'lerine 75 milyon USD seviyesinde net giris
gergeklesti.

Ethereum: 105 milyon USD

13.07.2026-20.07.2026 tarihleri arasinda
Ethereum ETF'lerine 105 milyon USD seviyesinde
net giris gergeklesti.

Kaynak: https://farside.co.uk/ (ABD piyasalarinda islem géren BlackRock, Fidelity, Bitwise, ARK Invest, Franklin, Valkyrie, VanEck, WisdomTree ve

Grayscale ETF’lerini kapsamaktadir.
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https://farside.co.uk/eth/

EN COK YUKSELEN/DUSENLER (HAFTALIK)

Tablo 1: En Cok Yiikselenler

Proje ismi Sembol Yiikselis Orani
Talus us %76.17
Pump.fun PUMP %331
Pi Network | PI %13.61
Venice o
Token VvV %10.41
Injective INJ %08.21

Tablo 2: En Cok Disenler

Proje ismi Sembol Diisiis Orani
DeXe DEXE %25.7|
Worldcoin WLD %14.7|
Midnight NIGHT %10.9|
Gram GRAM %10.5|
Lighter LIT %10.4]

Kaynak: https://coingecko.com 20.07.2026 saat 11:00 itibariyla piyasa degeri agisindan ilk 100°de yer alan kripto varliklar esas

alinmistir.

TURKIYE'DEKI PLATFORMLARIN TOPLAM ISLEM HACMI
(GUNLUK MILYON USD)

Tablo 3: Tiirkiye’deki Platformlarin Toplam Islem Hacmi

Hacim
Platform
13.07.26 20.07.26
Binance TR 136 221
Paribu 90 113
BtcTurk 55 58

13.07.2026 - 20.07.2026 tarihleri saat 10:00 itibariyla
yalnizca CoinMarketCap lizerinde yer alan platformlara iliskin
verilerden yararlanilmistir.

13.07.2026 - 20.07.2026 tarihleri saat 10:00
itibariyla yalnizca CoinMarketCap Uzerinde yer
alan platformlara iliskin veriler esas alinarak
yapilan incelemede, Tlrkiye'de faaliyet gésteren
kripto varlik alim satim platformlarinin ginlik
islem hacimlerinde genel olarak artis yasandigi
gb6zlemlenmistir.

S6z konusu dénemde Binance TR platformunun

gunlik islem hacmi 136 milyon dolardan 221
milyon dolara vyukselerek vyaklasik %62,50
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oraninda artis gostermistir. Paribu platformunun
ginlik islem hacmi 90 milyon dolardan 113
milyon dolara vyuUkselerek vyaklasik %25,56
oraninda artis gdstermistir. BtcTurk
platformunun ginlik islem hacmi ise 55 milyon
dolardan 58 milyon dolara ytkselerek yaklasik
%75,45 oraninda artis kaydetmistir.

Genel goérinim itibanyla s6z konusu (g
platformun toplam ginlik islem hacmi, dnceki
dénem olan 281 milyon dolardan 392 milyon
dolara yukselerek vyaklasik %239,50 oraninda
artmistir. Tiarkiye kripto varlik piyasasinda
incelenen platformlar 6zelinde toplam islem
hacmindeki ylikselisin agirhkh olarak Binance TR
platformundaki  belirgin  hacim  artisindan
kaynaklandigi, Paribu platformundaki artisin da
bu gorinimi destekledigi gozlemlenmistir.
BtcTurk platformunda gérilen daha sinirh hacim
artisinin ise toplam hacimdeki ylkselise gérece
daha distk dizeyde katki sagladidi
dederlendirilmistir.



GLOBAL PLATFORMLARIN TOPLAM ISLEM HACMI
(GUNLUK MILYAR USD)

Tablo 4: Global Platformlarin Toplam Islem Hacmi

Hacim Kayith

Platform Genel

13.07.26 20.07.26 Merkez
Binance 4.63 4.26 Dubai, BAE
OKX 1.04 1.14 Seyseller
Bybit 0.93 0.87 Dubai, BAE
Coinbase 0.64 0.69 ABD
Upbit 0.53 0.47 Gliney Kore

13.07.2026 - 20.07.2026 tarihleri saat 10:00 itibariyla
yalnizca CoinMarketCap'te yer alan platformlara iliskin
verilerden yararlanilmistir.

13.07.2026 - 20.07.2026 tarihleri saat 10:00
itibarniyla yalnizca CoinMarketCap Uzerinde yer
alan platformlara iliskin veriler esas alinarak
yapilan incelemede, kiresel O&lgekte faaliyet
gbsteren kripto varlk platformlarinin toplam
gunlik islem hacminde 6nceki haftaya goére
azalis yasanirken, platform bazinda ise hem artis
hem de azalislarin gorildigu gozlemlenmistir.

Binance platformunun gulnlik islem hacmi 4,63
milyar dolardan 4,26 milyar dolara gerileyerek
yaklasik %7,99 oraninda azalmistir. OKX
platformunun glinliik islem hacmi ise 1,04 milyar

dolardan 1,14 milyar dolara ylkselerek yaklasik
%9,62 oraninda artis kaydetmistir. Buna karsilik
Bybit platformunun gunlik islem hacmi 0,93
milyar dolardan 0,87 milyar dolara gerileyerek
yaklasik %6,45 oraninda azalmistir. Coinbase
platformunun ginlik islem hacmi 0,64 milyar
dolardan 0,69 milyar dolara ylkselerek yaklasik
%7,81 oraninda artarken, Upbit platformunun
glinlik islem hacmi 0,53 milyar dolardan 0,47
milyar dolara gerileyerek vyaklasik %11,32
oraninda disls gostermistir.

Genel goérinim itibariyla incelenen bes
platformun toplam gunlik islem hacmi, &nceki
dénem olan 7,77 milyar dolardan 7,43 milyar
dolara gerileyerek vyaklasik %4,38 oraninda
azalmistir. Siralama acisindan Binance ilk
siradaki vyerini korurken, OKX ikinci, Bybit
Uglincl, Coinbase dérdincli ve Upbit besinci
siradaki konumlarini sirdtirmustir. Toplam islem
hacmindeki daslslin adirlikli olarak Binance
platformunda  goérillen hacim  azalisindan
kaynaklandigi, Bybit ve Upbit platformlarindaki
dususlerin de bu gérinimi destekledigi, OKX ve
Coinbase platformlarinda  goérilen hacim
artislarinin ise toplam disisia kismen sinirladigi
gbdzlemlenmistir.

HAFTANIN KONUSU: YUKSEK FREKANSLI ISLEMLER
(High Frequency Trading- HFT)

Algoritmik islem tlrlerinden birisi olarak
karsimiza cikan ylUksek frekansh islemler (High
Frequency Trading-HFT) genel anlamiyla,
finansal varliklarin yliksek hizli bir sekilde alinip
satilmasina olanak tanimak icin yilksek hizli
bilgisayarlarin  kullanilmasi ile gergeklesen
otomatik alim satim islemleridir. Adindan da
anlasilabilecedi gibi ylUksek frekansh islemler,
ylksek hizdaki emir iletiminden dolayi ilk cikis
yaptiklari zamanlarda dakikalar hatta saniyeler
icinde gerceklesebilirken, ginimauizde
teknolojinin sundugu imkanlar dogrultusunda
milisaniyeler! hatta nanosaniyeler igerisinde
gerceklesebilmektedir. Bu islemlerin temel
stratejisi az sayida islem yaparak uzun vadeli bir
yatinm stratejisi gergeklestirmek degil, ok kisa
sirede cok fazla islem gergeklestirerek kigik

! Milisaniye: Saniyenin binde biri
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fiyat farkhliklarindan kar elde etme stratejisine
dayanmaktadir. Bu stratejiler glinde binlerce
hatta milyonlarca mikro boyuttaki islemler
Gzerindeki klclk fiyat farkliliklarindan
yararlanmaya odaklanirken, tek bir islem
bazinda bakildiginda elde edilen kar minimal
dizeyde olsa da islemlerin sayisal fazlaligi ve hizi
nedeniyle kiamdlatif olarak bakildiginda ilgili
strateji kapsaminda kiiclik boyutlu islemler

oldukca ylksek miktarda getirilere
doénutsebilmektedir. HFT islemleri, genellikle
bireysel yatirrmcilarin tek basina

gergeklestiremeyecedi blyuklikte ve yogunlukta
islemleri kapsamaktadir. Clinkd HFT islemlerinde
gerceklesen islemler normal bir sekilde insanin
hissedebilecegi bir zaman dilimi igerisinde
gerceklesmemektedir.



GOz acip kapanana kadar gegen siire igerisinde
bir HFT algoritmasi islemi coktan gerceklestirmis
ve yeni islemlere gegis yapmis olmaktadir.

Bu algoritmalar tarafindan gergeklestirilen
islemlerde, rekabet genellikle bireysel
yatinmcilar tarafinda degil, gerceklesen islemlere
insan hizinin yetisememesi nedeniyle yine diger
algoritmalar arasinda islemin kim tarafindan en
hizli bir  sekilde gerceklestirilebilecegine
dayanmaktadir. Clinkl bir HFT algoritmasi diger
bir HFT algoritmasina goére daha yavas calisiyor
ise hizli calisan algoritma bu algoritmanin 6nine
gececektir ve islemi gergeklestirme firsatini elde
etmis olacaktir.

Algoritmik iglemler kripto varliklardan 6nce de
hayatimizda vyer alirken, 6zellikle ABD’nin
teknoloji borsasi olarak adlandirilan NASDAQ'In
elektronik altyapisinin gelismesiyle kademeli
olarak gelismeye basladi. 2000°li vyillarda
gunumuzdeki HFT yapilar ortaya c¢ikarken, 2010
yilina gelindiginde ise HFT islemlerinin ylritme
suresi milisaniye, hatta mikrosaniye?
seviyelerine kadar dusmuisti. Sonrasindaki
teknolojik gelismelerin etkisi ile nanosaniye3
dizeyindeki gecikmeler konusulmaya baslandi.
HFT islemi gergeklestiren birgok firma piyasa
yapicl olarak faaliyet gbstermekte ve piyasaya
likidite saglayarak oynakldi dislirmeye ve bu
kapsamda alis ve satis arasindaki makasin
daralmasina yardimci olmaya odaklandigini
belirtmektedir. Genel goérinimde finansal
enstrimanlar ve yeni nesil finansal enstriman
olarak  tanimlanan kripto  varhklar igin
gercgeklestirilen HFT iglemleri ayni cati altinda
benzerlik gbéstermekle birlikte kripto varliklarin
transfer edilebilir ve zincir Gstid yapilan , 7/24
farkh platformlar nezdinde islem gériyor olmasi
gibi nedenlerden dolayr bazi ek arbitraj
stratejilerine de sahip olabilmektedirler. Ancak
algoritmik islemler isleyis bakimlar agisindan
“hiz odakh” olmalan gibi parametreleri nedeniyle,
genel anlamda ayni basliklar altinda
incelenebilmektedir. Kripto varlklarda da HFT
islemleri arbitraj, piyasa yapicihdi, emir defteri
analizleri gibi stratejiler kapsaminda
gerceklestirilebilmektedir.

Kolokasyon Nedir?

HFT islemlerinde en ©6nemli parametrelerden
birisi olan, piyasa katilimcilarinin emir iletimi igin
kullandiklari sunucularin, islemi
gerceklestirdikleri merkezi borsalarin veya kripto

2 Mikrosaniye: Saniyenin milyonda biri
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varhk alm satim platformlarinin  islem
sunucularina  fiziksel olarak  yakin  veri
merkezlerinde konumlanmalari islemleri
“kolokasyon” olarak tanimlanmaktadir. Bu
yakinlk sayesinde piyasa verilerinin algoritmaya
ulasmasi ve algoritmanin olusturdugu emirlerin
ilgili borsa veya platforma iletiimesi sirasinda
gecen slire sunucu yakinligina gore azaltilarak,
diger HFT algoritmalarina gore daha az gecikme
avantaji elde edilmeye calisilir.

HFT islemlerinde c¢ok ¢ok kiglik zaman
farklihklarindan yararlanma, emir siralamasinda
oncelik kazanmak agisindan énemli oldugundan,
kolokasyon HFT islemlerinde rekabet avantaji
saglayan kritik bir altyapi parametresi olarak
kabul edilmektedir. Ancak merkeziyetsiz kripto
varlik alim satim platformlarinda islemler
merkezi bir sunucu yerine zincir Ustl bir sekilde
akilli kontratlar baz alinarak uygulanmadigindan
geleneksel anlamdaki fiziksel kolokasyon
yaklasimi dogrudan uygulanmaz. Burada ag
altyapisi, dogrulayici dugimlere erisim avantaji
gibi parametreler geleneksel kolokasyona benzer
gecikme avantajlar igin kullanilabilmektedir. Bu
tlr stratejiler, islemin blokzincir agina daha hizh
yayilmasini dolayisiyla bloklara daha hizli dahil
edilmesini ve islem siralamasinin daha hizl
gerceklesmesine olanak tanimaktadir.

HFT Algoritmalarinin Genel Olarak Isleyisi:
1.Piyasa Verilerinin Toplanmasi:

HFT algoritmalan islem gerceklestirilecek olan
piyasalardan gergek zamanl olarak emir defteri,
derinlik, fiyat, islem hacmi gibi islemin
gerceklesmesine yonelik baslangicta
kurgulanmis olduklari tim verileri toplar.
Buradaki amac en glncel bilgiyi rakip
algoritmalardan daha hizli bir sekilde elde
edebilmektir. Ayrica son zamanlarda yapay zeka
ve makine 0Odrenimi tekniklerinin giderek
gelismesi ile HFT algoritmalar yalnizca dnceden
belirlenmis kurallar dogrultusunda islem yapan
sistemler olmaktan gikmis olup, toplanan piyasa
verilerini analiz ederek kendi islem stratejilerini
surekli giuncelleyebilen bir yapiya evrilmistir. Bu
nedenle piyasa verilerinin analiz 6ncesinde diger
algoritmalardan hizli bir sekilde toplanabilmesi

ilgili HFT algoritmasina astanluk
taniyabilmektedir.
3 Nanosaniye: Saniyenin milyarda biri
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2. Veriler Analiz Edilir:

Fiyat farkhliklari, mevcut enstriimandaki likidite
durumu, emir yogunludu, fiyat dalgalanmalari ve
arbitraj firsatlan gibi toplanan veriler analiz edilir
ve HFT algoritmasi gok kisa vadeli mikro firsatlar
analiz eder. Burada 6nemli parametre hiz oldugu
icin algoritmanin karar alma sireci ne kadar
karmasik olursa, hizi da o kadar yavaslayacaktir.
Dolayisiyla karar alma mekanizmasindaki
stireglerin karmasik olmamasi islemin daha hizl
olmasina olanak tanir. Ana parametre hiz oldugu
icin klasik yatirimcilarin kullandigi teknik analiz
yontemleri genellikle HFT iglemlerinin disinda
tutulurken, algoritma igerisinde bazi mikro teknik
analiz gbstergeleri kullanilabilmektedir.

3.Islem Sinyalinin Olusturulmasi:

Algoritma baslangic asamasinda tanimlanmis
islem stratejileri kapsaminda alim veya satim
karar  Gretir.  Ornedin, arbitraj firsatinin
olusmasi, emir defterindeki dengesizlikler,
likidite kosullarindaki degisiklikler veya alim
satim makasinin genislemesi gibi islemler
algoritma igin bir sinyal olusturabilir.

4.Risk Kontrolleri

Bazi Ulkelerin dizenleyici otoriteleri tarafindan
zorunlu tutulabilecek buayuklikler kapsaminda
pozisyon limitleri, olagan disi islem kontrolleri,
fiyat limitleri gibi kontroller emir sisteme
gbnderilmeden Once otomatik olarak algoritma
tarafindan kontrol edilebilir. Ya da olagan disi
islemlerin tespiti veya gulnlik zarar limitinin
asilmasi gibi durumlarda emirlerin piyasaya
gbnderimi engellenebilir.

5. Emrin Gonderilmesi

Risk kontrollerini gecen emir, ilgili borsaya veya
platforma mimkin olan en disik gecikme ile
iletilir. Burada emri diger asamalari gecip en hizli
gbnderen HFT algoritmasi emrin gerceklesmesi
kapsaminda islem oOnceligini elde ederek, ilgili
islemi diger algoritmalardan 6nce gergeklestirmis
olur. Bu nedenle aslinda HFT islemlerinde amacg
islemi sadece dogru yapmak degil, ayni zamanda
diger HFT algoritmalarindan daha hizli
davranmaktir.

6. Emrin Gerceklesmesi veya Iptali
Algoritma tarafindan platforma goénderilen
emirler tamamen gerceklesebilecedi gibi kismen

gerceklesebilir ya da gerceklesmeden iptal
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edilebilir. HFT islemlerinde emir iptal orani gok
yuksektir. Clinkd bircok emir likiditeyi ydnetmek
amaciyla kisa sureligine emir defterinde
tutulabilmekte, risk kontrollerini
gecemeyebilmekte veya diger algoritmalara goére
daha yavas kaldidi igin iptal edilebilmektedir.

Bazi HFT Stratejileri:

e Piyasa Yapicilig:

o Istatistiksel Arbitraj

e Arbitraj Trading

o Emir Defteri Stratejileri

¢ Momentum Stratejileri

o 1Ikili islemler (Aralarinda korelasyon
bulunan varhklar iizerinden getiri
elde etme )

GUnUumuzde HFT islemlerinin giderek
vayginlasmasiyla birlikte finansal piyasalar
6nemli  bir ddnlisim  gegirmektedir. Bu
kapsamda, HFT dncesi donem ile HFT'nin yaygin
olarak kullanilmaya baslandigi dénem
karsilastirildiginda, islem hacmi ve islem
yogunlugu bakimindan belirgin farkhliklar ortaya
ckmistir. Ilk asamada vyalnizca ©6nceden
tanimlanmis algoritmalar aracihdiyla
gerceklestirilen bu islemler, glinimuizde bulut
bilisim, yapay zeka ve makine 6grenimi gibi yeni
nesil teknolojilerle desteklenmektedir. S6z
konusu teknolojiler, islem stratejilerinin optimize
edilmesine, buylk miktardaki verilerin daha kisa
sirede analiz edilmesine ve piyasa kosullarina
daha hizh  uyum sadglanmasina katkida
bulunabilmektedir. Glinimizde 0&zellikle kripto
varliklar acisindan arbitraj stratejileri yaygin
olarak kullanilmakta olup, kripto varlklarin
teknik yapisi sayesinde API destekli platformlar
Uzerinden bu algoritmalar yaygin olarak
kullanilabilmektedir.

HFT islemleri, blyik hacimli emirlerin ¢ok kisa
slrelerde gergeklestirilebilmesine imkan
tanirken, piyasaya strekli alis ve satis emirleri
godnderilmesi sayesinde likiditenin artmasina ve
alis-satis fiyat farkinin daralmasina katki
saglayabilmektedir. Buna badli olarak, normal
piyasa kosullarinda fiyat oynakhdinin azalmasina
da vyardimci olabilmektedir. Ancak, HFT
algoritmalarinin insan midahalesi olmaksizin
milisaniye, hatta mikro ve nanosaniye dlzeyinde
islem gerceklestirmesi, yatinm kararlarinin
blylk 6lgiide otomatik sistemlere birakilmasina
yol agmaktadir.



Ayrica algoritmalarin birbirleriyle ylksek hizda
etkilesime girmesi, Ozellikle olaganilstli piyasa
kosullarinda ani fiyat hareketlerinin ve kisa sireli
volatilite artislarinin  ortaya c¢ikisina neden
olduguna yonelik elestirilerde bulunabilmektedir.
Bu nedenle HFT islemleri, bir yandan piyasa
etkinligini ve likiditesini artirdigi gerekcesiyle
desteklenirken, diger yandan piyasa istikrari ve
adil rekabet Uzerindeki olasi etkileri nedeniyle
elestirilere de zaman zaman konu olmaktadir.
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GUnUmuzde kripto varlik piyasalarinin islem
hacminin artmasi, buna paralel olarak algoritmik
islem hacminin de ylkselmesine ve HFT
islemlerinin yayginlasmasina katki saglamistir.
Bununla birlikte, merkezi ve merkeziyetsiz kripto
varlik alim satim platformlarinin kendilerine 6zgu
teknik altyapilan ve isleyis mekanizmalari, HFT
algoritmalarinin  uygulanis bicimi ile bu
algoritmalarin piyasa lzerindeki etkileri yakindan
takip edilmektedir.
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Kripto Varlik Piyasasi E-Bllteni, Tlrkiye Sermaye Piyasalari Birligi (TSPB) tarafindan bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Bu
bliltende yer alan her tirli bilgi, dederlendirme, yorum ve istatistiki degerler, hazirlandigi tarih itibariyla givenilirligine inanilan
kaynaklardan elde edilerek derlenmistir. Bilgilerin hata ve eksikliginden ve ticari amacla kullaniimasindan dogabilecek zararlardan
TSPB higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Raporda yer alan bilgiler referans gésterilmek sartiyla izinsiz yayinlanabilir.
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Yasal Uyari:

Bu builtende yer alan bilgi, degerlendirme ve yorumlar genel nitelikte olup, hicbir sekilde yatinm tavsiyesi
degdildir ve yatinm danismanligi kapsaminda dederlendirilmemelidir. Bllten kapsamindaki gorls, analiz
ve veriler yalnizca bilgilendirme amaci tasimakta olup, herhangi bir yatinnm aracinin alim, satim veya elde
tutulmasina yonlendirmemektedir ve 6neri niteliinde dedildir. S6z konusu igerikler, yatirimcilarin risk ve
getiri tercihleri ile mali durumlarn dikkate alinmadan hazirlanmistir. Paylasilan verilerin dogrulugu ve
glncelligi konusunda garanti verilmemektedir. Yatirrm danismanhdi hizmeti, yalnizca mevzuatla
belirlenen kriterleri saglayan yatinmcilara, Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yetkilendirilmis sirketlerle
imzalanacak Yatirnm Danismanhgi Sozlesmesi cercevesinde sunulabilir.

© Turkiye Sermaye Piyasalari Birligi, tim haklari saklidir.
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