ARACI KURUMLAR
2026/03

Mert Dede - Deniz Kahraman

Bu galismamizda Birligimizin araci kurumlarin 64 araci kurum ve 1 yatinm bankasindan der-
yani sira ana faaliyet alani sermaye piyasasi lenen verilerin detaylar Birligimizin internet
islemleri olan yatinm bankalarindan derledigi  sitesinde kamuoyuna duyurulmaktadir.

2026 yilinin ilk geyredine ait faaliyet verileri

ile finansal veriler gegen donemlerle karsilas-

tinlarak analiz etmigtir.

FINANSAL PIYASALARDAKI GELISMELER

2025 yiinin ikinci yarisinda baslayan faiz endiseleri kiresel piyasalarda belirsizligin
indirimleri ve klresel enflasyondaki geri- slrmesine neden olmustur. Buna ragmen
leme egilimi finansal piyasalar destekle- dinya genelinde pay piyasalari gligli goru-
mekle birlikte, 2026 yilinin ilk ceyredinde nimunlG korurken, kiiresel halka arz piya-
ABD'nin ticaret politikalarina iliskin agikla- sasinda islem sayisi azalmasina karsin is-
malari ve devam eden ticaret savasi lem hacminde artis kaydedilmistir.
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Kaynak: Rasyonet
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Grafik 2: Faiz Oranlari
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Grafik 1: Pay Piyasasi Islem Hacmi ve BIST-100

Kaynak: Borsa Istanbul

Tlrkiye'de ise faiz oranlarindaki gerilemeye
ragmen pay piyasasina yonelik yatirimci ilgisi
sinirli kalmistir. Yerli bireysel yatirimci sayisi
2025 yili sonundaki 6,5 milyon seviyesinden
2026 yili Mart ay! sonunda 6,4 milyona geri-
lemistir.

2026 yilinin ilk ceyredinde BIST-100 endeksi
dalgali ancak genel olarak yukari yonla bir se-
yir izlemistir. Donem igerisinde 14 bin puanin
Uzerine kadar ylkselen endeks, ceyregin so-
nuna dodru kiresel ve yurt ici gelismelerin
etkisiyle deder kaybetmis ve mart ayini
12.790 puan seviyesinde tamamlamistir. Su-
bat ayinin sonundan itibaren ABD ve Israil’in
Iran’a saldirmasiyla baslayan savas, bu or-
tamda Iran’in Hirmiiz Bogdazi'ndan gegisleri
sinirlamasi n enerji ve diger hammaddelerin
fiyatlarini ytkseltmis, kliresel piyasalarda risk
istahini azaltmistir.

Yurt icinde ise enflasyondaki disistin beklen-
tilerin altinda kalmasi, faiz indirim slirecine
iliskin beklentilerin yeniden sekillenmesine
neden olmus ve piyasalarda satis baskisini
artirmistir. S6z konusu gelismelere ragmen
BIST-100 endeksi, 2025 yil sonuna goére %12
oraninda deder kazanmistir.

TCMB, 2025 yilinin ikinci yarisinda basladigi
faiz indirim slrecine 2026 yilinin ilk geyre-
dginde de devam etmistir. Aralik 2025 tari-
hinde %38 seviyesine indirilen politika faizi,
Ocak 2026 tarihinde gergeklestirilen 1 puan-
lik indirimle %37 seviyesine cgekilmistir

Politika faizindeki indirime ragmen, TCMB'nin
bir hafta vadeli repo faizinin %37 seviyesinde
bulunmasina karsin, faiz koridorunun (st
bandini olusturan %40 seviyesindeki gecelik
bor¢ verme faizinden yapilan fonlamanin et-
kisiyle TLREF yiksek seviyelerde seyretmeye
devam etmis ve Mart ayil sonunda %39 sevi-
yesinde gercgeklesmistir.2025 yili sonunda
%34 seviyelerine kadar gerileyen iki yilhk
gosterge tahvil faizi, jeopolitik risklerin arti-
styla birlikte enflasyon beklentilerindeki bo-
zulmayla yukari yonla bir seyir izleyerek Mart
ayl sonunda %40 seviyesine yaklasmistir.
Savasin baslamasinin ertesinde yabanci yati-
rimcilar DIBS portféylerini 6 milyar dolar ka-
dar azaltmistir. Bu dénemde halka arz faali-
yetleri sinirli seyretmistir. 11 sirket, 2 yatirim
ortakhdi ve 1 borsa yatinm fonu halka arz
edilirken, elde edilen toplam hasilat yaklasik
17,6 milyar TL olmustur.



ARACILIK FAALIYETLERI

2026 yihinin ilk g ayinda yatinm kuruluslari-
nin pay senedi ve vadeli islemler hacmi
onemli 6lgiide artmis, opsiyon hacmi 2025

yilinin %75’i kadar olmustur. Sabit getirili
menkul kiymetler ile repo hacmi ise sinirh kal-
mistir.

Pay Senedi 18,517,625 86,496,947 32,908,842 77.7%
Araci Kurum 15,932,535 75,172,443 28,251,606 77.3%
Banka 2,585,075 11,324,503 4,657,236 80.2%
SGMK 5,576,122 20,625,577 5,720,423 2.6%
Araci Kurum 1,196,793 3,278,665 846,680 -29.3%
Banka 4,496,328 17,346,912 4,873,742 8.4%
Repo 157,320,853 604,540,974 176,612,963 12.3%
Araci Kurum 52,360,175 182,327,300 54,284,605 3.7%
Banka 104,960,678 422,213,674 122,328,358 16.5%
Vadeli islemler 10,859,454 48,944,845 20,188,786 85.9%
Araci Kurum 9,978,805 44,822,295 18,188,129 82.3%
Banka 880,648 4,122,550 2,000,657 127.2%
Opsiyon 128,517 842,458 633,649 393.0%
Araci Kurum 114,200 677,844 473,942 315.0%
Banka 14,318 164,614 159,707 1015.4%
Varant 63,459 293,538 57,716 -9.0%
Kaldiragh isl. 12,183,833 69,723,295 14,638,551 20.1%
Musteri 7,032,515 39,352,317 7,982,115 13.5%
Likidite Saglayici 5,151,318 30,370,978 6,656,436 29.2%

Kaynak: Borsa Istanbul, TSPB
* Sadece araci kurumlar tarafindan yapilmaktadir.

Tablo 1’de yatirm kuruluslarinin (gift tarafl)
islem hacmi gdsterilmektedir. Sabit getirili
menkul kiymet kesin alim-satim ve
repo/ters-repo islemlerine Borsa Istanbul'da

PAY SENETLERI

2026 yilinin ilk Gg¢ ayinda 58 araci kurum ve
1 yatinm bankas! pay senedi piyasasinda is-
lem yapmistir. islem hacmi 2025 yilinin ilk g
ayina kiyasla %78 artarak 33 trilyon TL ol-
mustur. Pay senedi islemlerinde yodunlasma
devam etmekte olup, bir yatinm bankasiyla
beraber ilk 4 kurumun hacmi, 2026 yilinin ilk
U¢ ayinda toplam piyasa hacminin %47’'sini
olusturmustur. 2025 yilinin mart ayini 6,6
milyon kisiyle kapatan yerli bireysel yatirimci
sayisi, 2026 Mart sonunda 6,4 milyon Kisiye
gerilemistir. Bu yatirrmcilarin islem hacminin
toplam islem hacmindeki payi ise 2025 yilinin
ayni dénemine kiyasla 4 puan dlserek %48’e
inmistir.

gerceklesen islemler ile borsa disinda gergek-
lesip Borsa'ya tescil edilen islemler dahil edil-
mistir. Merkez Bankasi ve Takasbank’a ait is-
lemlere ise tabloda yer verilmemistir.

Tablo 5’te pay senedi hacimlerinin depart-
manlara gore dadihmi ele alinmaktadir. En
yuksek paya sahip olan internet islemlerinin
payl ise %42 olmustur. Interneti, %?28'lik
pay! ile dogrudan piyasa erisimi islemleri ta-
kip etmektedir. Dogrudan piyasa erisimi (di-
rect market Access/DMA) genellikle ylksek
frekansli ve/veya algoritmik islem yapan
yurtdisi kurumlar tarafindan tercih edilmek-
tedir. Toplam 10 kurum dogrudan piyasa eri-
simi kanaliyla pay senedi islemi yaparken,
kurum bazinda yogunlasmanin yliksek ol-
dudu, bu kanaldan yapilan pay senedi islem-
lerinin %93’Gnin 2 kurum tarafindan yapil-
digi gérulmektedir.



Aracl Kurum Sayisi 59 42 46 52 37 48 29
Yurtigi Yatirnma 62.6% 99.0% 96.1% 52.8% 75.7% 86.7%  99.1%
Yurtigi Bireyler 48.5% 4.0% 3.8% 32.2% 29.1%  45.2% 54.4%
Yurtigi Kurumlar 6.3% 35.5% 5.9% 7.5% 42.0% 36.6% 44.7%
Yurtici Kurumsal 7.8%  59.4%  86.4% 13.1% 4.6% 5.0% 0.0%
Yurtdisi Yatirimai 37.4% 1.0% 3.9% 47.2% 24.3% 13.3% 0.9%
Yurtdisi Bireyler 0.1% 0.0% 0.0% 0.2% 0.1% 0.0% 0.0%
Yurtdigi Kurumlar 36.9% 1.0% 0.0% 47.0% 19.8%  13.3% 0.9%
Yurtdigi Kurumsal 0.5% 0.0% 3.8% 0.0% 4.3% 0.0% 0.0%
Kaynak: TSPB

SABIT GETIRILI MENKUL KIYMETLER

Sabit getirili menkul kiymetler (SGMK) piya- Repo/ters-repo islemleri ise (tescil dahil)

sasinda hem araci kurumlar hem de bankalar
faaliyet gostermektedir.

Yatinm kuruluslarinin kesin alim-satim islem
hacimleri (tescil dahil), 2026 yilinin ilk Gcg
ayinda 2025 yilinin ayni dénemine kiyasla
yalnizca %3 artarak 5,7 trilyon TL olarak ger-
ceklesmistir. Bu dénemde 42 araci kurum ve
50 banka tahvil/bono kesin alim satim piya-
sasinda islem yapmistir. Araci kurumlar 2025
toplaminda bu islemlerde %16 olan paylarini
2026 yilinin ilk ¢ ayinda %15’e inmistir.

Birligimizce verileri derlenen araci kurumlar
ile yatinm bankasinin SGMK islemlerinin he-
men hemen tamami yerli yatinnmcilar tarafin-
dan vyapilmistir (Tablo 2). Islemlerin
%86,4'Un0 yurtici kurumsal yatinmcilar o
%°5,9'unu yurtigi kurumlar gerceklestirmistir.

VADELI ISLEMLER

2026 yil ilk ceyredinde 52 araci kurum ve 17
banka tarafindan vadeli islem yapilmistir. Ya-
tirrm kuruluslarinca yapilan toplam vadeli is-
lem hacmi, Tablo 1’de gorilecedi lGzere 2025
yilinin ayni dénemine gbére %86 artarak 20,2
trilyon TL'ye ulasmistir. Tablo 3'te gérilecedi
Uzere, paylar ve pay endekslerini dayanak
alan islemler hacmin énemli kismini olustur-
maktadir. Bununla beraber 2026 yilinda kiy-
metli madenler ve ddviz dayanak varlikh is-
lemlerin payi artmistir.

2025 yilinin ilk Gg ayina goére %12 artigla 177
trilyon TL olmustur. Repo piyasasinda ise 46
araci kurum ile 43 banka islem yapmistir.
Araci kurumlarin bu islemlerde payi %31 ol-
mustur.

Birligimizce verileri derlenen araci kurumlar
ile yatinm bankasinin repo/ters repo islemle-
rinin de neredeyse tamami yerli yatinmcilar
tarafindan yapilmistir. Kurumsal yatirnmcila-
rin bu islemlerdeki payr %86 olmustur.

Hem SGMK hem de repo islemlerinde yurtdisi
satis ve pazarlama departmaninin islemleri
adirhkla bir aract kurumun yurtigi kurumsal
yatinmcilarin islemlerini bu departman araci-
idiyla yapiyor olmasindan kaynaklanmakta-
dir.

Araci kurumlar ve dederlendirmeye alinan
yatinm bankasi toplam islemlerin %90’ini
gerceklestirmekte olup, diger 17 bankanin is-
lemleri sinirhdir. Ilk 2 kurum toplam hacmin
% 35'ini olusturmaktadir.

Daha gok yurtdisi kurumlari yansitan yabanci
yatirrmcilarin payl %47 ile islemlerin 6nemli
kismini olusturmaktadir. Yurtigi bireysel yati-
rimcilar ise toplam vadeli islem hacminin
%32'sini olusturmaktadir (bkz. Tablo 2).



Departman bazinda bakildidinda ise yurtdisi
satis departmanindaki islem hacmi payi %15
ile sinirh kalmistir. Yabanci yatirmcilarin is-
lem hacminin bir kismi dogrudan piyasa eri-
simi kanali aracihdiyla yurttttiga gorilmekte-
dir. Toplam 6 kurumun kullandigi dogrudan
piyasa erisimi kanalinin pay! %33 olmustur.

Yurtici yatirimcilarin tercih ettigi internet ka-
nali ise islemlerin %24’Gnu olusturmustur.

OPSIYONLAR

37 araci kurum ve 6 banka tarafindan gergek-
lestirilen opsiyon islem hacmi 2026 yilinin ilk
¢ ayinda onceki yilin ayni dénemine goére
%394 oraninda artmistir. Ik 5 kurum tarafin-
dan gergeklestirilen islemler toplam opsiyon
hacminin %/58’ini olusturmustur. Uriin ba-
zinda kirlhmlara bakildiginda islemlerde déviz
opsiyonlarinin agirlikta oldugu gortlmektedir.

Verisi derlenen kurumlarin opsiyon hacmi in-
celendiginde, bu islemlerin yurtigi kurumlar
(%42), yurtici bireyler (%29) ve yurtdisi ku-
rumlarda (%20) yogunlastigi gorilmektedir.

VARANTLAR

Adirhikli olarak Yurtici kurumlarin islem yap-
tig1 varant piyasasinda 2026 yilinin ilk ceyre-
dindeki islem hacmi 6nceki yilin ayni done-
mine gore %8 azalmigstir.

Bu islemlerin yaklasik %47’'sinin ayni za-
manda varant ihracggisi da olan iki kuruma ait
oldudu, piyasada yodunlasmanin ylksek ol-
dugu goriulmektedir.

Endeks 38.0% 33.4%
Déviz 12.5% 12.4%

Pay 41.3% 39.3%
Kiymetli Maden 8.2% 15.0%

Diger 0.0% 0.0%
Toplam 100.0% 100.0%
Kaynak: Borsa Istanbul

Endeks 20.2% 15.3% 13.3%
Déviz 50.6% 62.4% 70.7%
Pay 29.3% 22.3% 16.0%
Toplam 100% 100% 100%

Kaynak: Borsa Istanbul

Departman dagihmina bakildiginda, islemle-
rin en baytk kismi, %16’sI tek bir kurumun
islemlerinin etkisiyle dogrudan piyasa erisimi
ile, %25'i ise kurum portfoyline yapilmistir.
Opsiyon islemlerinde diger driinlerde en
onemli paya sahip olan internetin pay! ise
%?21'dir.

Tablo 5'te gorildigu Uzere internet islemleri
%47'lik pay ile basi cekerken, onu ihracgg ku-
rumlarin islemleri dolayisiyla kurum portfo-
ylune yapilan islemler (%?25) takip etmekte-
dir.

29.7%
16.0%
35.3%
19.0%
0.0%
100.0%



Kurum Sayisi 59

Yurtici Satis ve Pazarlama 9.0%
Sube, Acente, Irtibat Blrosu 9.2%

Sube 7.0%

Acente 1.8%

irtibat Biirosu 0.4%
Internet 41.8%
Dogrudan Piyasa Erisimi (DMA) 28.4%
Cagdri Merkezi 0.0%
Portfoy Yonetimi 1.0%
Kurum Portfoyi 0.7%
Yurtdisi Satis ve Pazarlama 9.9%

Kaynak: TSPB
KALDIRAGLI ISLEMLER

Kaldirach islemler yalnizca araci kurumlar ta-
rafindan yapilmakta olup, bu islemlerin hacmi
2026 yihinin ilk Gg ayinda 2025 yilinin ayni dé-
nemine gore %20 artigla 15 trilyon TL olmus-
tur. Bu hacmin 8 trilyon TL'lik kismi araci ku-
rumlarin musterileri ile gergeklestirdigi kaldi-
racli islemlerden, kalan kismi kurumlarin ken-
dilerini koruma amach olarak likidite saglayi-
cilar ile gerceklestirdikleri islemlerden olus-
maktadir.

KURUMSAL FINANSMAN

42 46 52 37 48
34.1% 46.0% 12.7% 22.3% 12.9%
19.7% 24.7% 11.1% 10.7% 1.5%
11.2% 7.2% 10.4% 10.5% 1.4%

8.4% 17.4% 0.4% 0.1% 0.0%
0.1% 0.1% 0.2% 0.1% 0.0%
0.8% 0.1% 23.9% 20.9% 46.9%
0.0% 0.0% 33.0% 16.3% 0.0%
0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 0.0%
4.5% 8.2% 0.6% 0.8% 0.0%
27.2% 4.7% 3.8% 24.0% 25.3%
13.6% 16.3% 14.9% 4.9% 13.4%

Kaldiragl islemlerde yodunlasma goérilmek-
tedir. 2026 yilhnin ilk ceyredinde 29 araci ku-
rumun gerceklestirdigi bu islemlerin %30'u
tek bir kurum tarafindan yapilmistir. Tablo
5’te kurum portféyi altinda izlenen tutar esas
olarak likidite saglayicilar ile yapilan islemleri
gostermektedir. 2026 yilinin ilk Gg ayinda ku-
rum portfoyd disinda gerceklesen kaldiragli
islemlerin %57’si internet lGzerinden yapilmis
iken, ardindan gelen yurtdisi satis departma-
ninin payi %43'tar.

Bu bdlimde incelenen kurumlar tarafindan gergeklestirilen kurumsal finansman projelerine
yer verilecektir. 2026 yilinin ilk Gg ayinda 33 araci kurum kurumsal finansman faaliyetinde

bulunmustur.

PAY SENEDI HALKA ARZLARI VE TAHVIL IHRACLARI

2025 yilinda kiresel ekonomide enflasyonist
baskilarin hafiflemesi ve para politikalarina
iliskin belirsizliklerin azalmasiyla birlikte
halka arz piyasalarinda toparlanma egilimi
gozlenmisti. Ancak 2026 yilinin ilk geyreginde
klUresel piyasalarda yeniden artan belirsizlik-
ler, ticaret politikalarina iliskin endiseler ve
jeopolitik gelismeler halka arz faaliyetlerinin
temkinli bir seyir izlemesine neden olmustur.
Buna karsin faiz oranlarindaki disis beklen-
tileri ve finansman kosullarindaki kademeli

iyilesme, sermaye piyasalarina yoénelik ilgiyi
desteklemeye devam etmektedir.

Ernst & Young'un Global IPO Trends raporuna
gore, 2026 yilinin ilk ceyredinde diinya gene-
linde 232 sirket halka arz edilmis ve bu halka
arzlardan 41 milyar dolar kaynak saglanmis-
tir. 2025 yilinin ayni déneminde ise 300 halka
arz gergeklestirilmis ve toplam 30 milyar do-
lar kaynak saglanmistir. Buna gore halka arz
sayisi yillik bazda yaklasik %23 azalirken,
halka arz hacmi %37 artmistir.

29
21.5%
1.7%
0.9%
0.8%
0.0%
32.4%
0.0%
0.0%
0.0%
44.4%
0.0%



Tlrkiye'de ise pay piyasasi halka arz faaliyet-
leri 2026 yilinin ilk ceyredinde sinirh bir gori-
nim sergilemistir. Dénem icerisinde &nceki
yilin ayni dénemindeki gibi 11 sirket halka arz
edilirken, bu islemlerden elde edilen kaynak
onceki yilkinin %43 altinda 15,7 milyar TL
olarak gergeklesmistir.

Yatinnm ortakligi tarafinda ise 2026 yilinin ilk
ceyreginde 2 halka arz gergeklestirilmis ve
1,9 milyar TL kaynak saglanmistir. Ayrica 52
milyon TL'lilk 1 adet borsa yatinm fonu halka
arz edilmigtir.

Sayl 11
Tutar (mn. TL) 27,669
Sayl 1
Tutar (mn. TL) 883
Sayl -
Tutar (mn. TL) -
Sayl 484
Tutar (mn. TL) 219,436

*Tahsisli satislar harigtir.
Kaynak: Borsa Istanbul

Diger taraftan sirketlerin borglanma araci ih-
raglarina olan ilgisi stirmistir. TCMB'nin po-
litika faizi Mart 2025'te %42,5 seviyesindey-
ken Ocak 2026 itibariyla %37'ye gerilemistir.
Bununla birlikte iki yillik gdsterge tahvil faiz-
leri yilin ilk ceyreginde %40 civarinda seyret-
meye devam etmistir.

Bu ortamda 2026 yilinin ilk geyredinde ihrag
adedi sinirh dlgiide azalirken, ihrag tutar yilhk
bazda %38 artmistir.

16 11
40,950 15,724
2 2

2,921 1,901

3 1

67 52
1,862 459
632,228 | 303,815

TAMAMLANAN KURUMSAL FINANSMAN PROJELERI

Birincil Halka Arz
ikincil Halka Arz 0
Tahvil-Bono Thraci
Sirket Satin Alma/Birlesme-Alis 0
Sirket Satin Alma/Birlesme-Satis 0
Finansal Ortakhk 0
Diger Finansmana Aracilik 1
Sermaye Artirimi 3
Temettd Dagitimi 11
Ozellestirme- Alis Tarafi 0
Ozellestirme- Satis Tarafi 0
Diger Danismanlik
Toplam
Kaynak: TSPB

33
401

Birligimizce derlenen verilere gére; 2026 yili-
nin ilk geyreginde yatirim kuruluslan tarafin-
dan toplam 431 kurumsal finansman projesi
tamamlanmistir. Tamamlanan projelerin
346'sini tahvil-bono ihraglar olustururken, 14

23 14

0 0
1,381 346
3 0

3 2

0 0

1 1

18 6

51 11

0 0

1 1

68 50
1,549 431

birincil halka arz, 50 diger danismanlik pro-
jesi ve 6 sermaye artirimi islemi gercgeklesti-
rilmistir. Tablo 7’de yer alan tahvil ve bono
ihrag tutarlarinin Tablo 6’daki verilerden fark-
lihk go6stermesinin  nedeni, Tablo 6’da



bankalar tarafindan gergeklestirilen ihraglarin
da yer almasina karsin, Tablo 7’de yalnizca
araci kurumlara ait ihrac verilerinin dikkate
alinmis olmasidir. Ayni ddnemde tamamlanan

PORTFOY YONETIMI

Araci kurumlar, birincil ve ikincil piyasalar-
daki aracilik faaliyetlerinin yaninda gergek ve
tizel kisilere bireysel portféy yonetimi hiz-
meti sunabilmektedir.

Aralik 2026 itibariyla 17 araci kurum tarafin-
dan 3.751 gergek ve tizel kisiye portfoy yo-
netimi hizmeti verilmektedir. Misteri sayila-
rini dederlendirirken, birden fazla kurumda
hesabi olan mdusteriler olabilecedi dikkate
alinmahdir.

Yatirimci Sayisi 3,410
Tazel Kisi 165
Gergek Kisi 3,245
Portfoy Biiyiikliigii (mn. TL) 31,596
Tazel Kisi 17,935
Gergek Kisi 13,662

Kaynak: TSPB

KREDILI ISLEMLER

Araci kurumlar hisse senetleri alimiyla sinirl
olmak lGzere musterilerine kredi kullandirabil-
mektedir.

Aralik 2026 sonu itibariyla aktif olarak kredi
kullanan yatirimci sayisi 2025 yilinin ayni do-
nemine gore fazla degismeyerek 45 bin kiside
kalirken, kredi bakiyesi %72 artisla 117 mil-
yar TL olmustur. Bu dénemde 55 kurumun
kredi kullanan yatirnmcisi bulunmaktadir.

Kredili islem bakiyesi en ylksek 2 kurum top-

lam kredili islem bakiyesinin  %?25’ini
Kredi Hacmi (mn. TL) 67,836
Kredi Kullanan Yatirimci Sayisi 43,761
Yatirimci Basina Kredi Hacmi (TL) 1,550,140

Kaynak: TSPB

halka arz proje sayisi 14 olurken, tahvil-bono
ihraclar kurumsal finansman faaliyetleri ice-
risindeki agirligini korumustur.

Araci kurumlarin yonettigi toplam portfoy bu-
yUklagl Mart 2026 sonunda 2025'in sonuna
gobre %86 artarak 59 milyar TL olmustur. Bu
tutar portfdy yonetim sirketlerince yonetilen
bireysel portfoy yonetimi tutan olan 1,7 tril-
yon TL'nin hayli altindadir.

3,690 3,751
177 162
3,513 3,563
50,083 58,865
23,993 25,669
26,091 33,196

olusturmaktadir. Yatinmci basina ortalama
kredi bakiyesine bakildiginda ise tutarin araci
kurum bazinda 861 bin TL ile 17 milyon TL
arasinda degistigi gézlenmektedir.

Kredili islemlere iliskin veriler incelenirken bir
yatinmcinin birden fazla kurumda hesabi ola-
bilecegi goéz 6ninde bulundurulmahdir. Ay-
rica, kredi bakiyelerine hisse senedi kredisini
banka kanaliyla saglayan kurumlar verilere
danhil degildir.

109,235 116,738
44,160 45,487
2,473,607 2,566,400



ERISIM AGI

Araci kurumlarin yatinmcilara hizmet ver-
digi noktalar, genel mudurlik, sube, irtibat
birosu ve acentelerden olusmaktadir. Ve-
risi derlenen yatirim bankasinin merkez disi
birimi bulunmamaktadir. Mart 2026 itiba-
riyla 44 kurumun merkez disi birimi bulun-
maktadir.

Sube 32 29 390
irtibat Biirosu 17 18 141
Acente Subesi 15 15 9,203
TOPLAM 46 44 9,734

Kaynak: TSPB

Merkez disi birimlerin islem hacmindeki rolil
incelendiginde, 6zellikle SGMK, repo ve opsi-
yonlar igin merkez digi birimlerin hacminin,
toplam islem igerisinde hatiri sayilir bir payi
oldugu anlasiimaktadir.

CALISAN PROFILI

Sektérdeki toplam calisan sayisi 2026 yilinin
Mart sonunda 7.911 kisi olmustur. Kurum ba-
sina ortalama calisan sayisi 121 olurken, ku-
rum bazinda bakildiginda calisan sayisi 4
(Delta Menkul) ile 664 (GCM Yatirnm) ara-
sinda dedismektedir.

Dider yandan veriler incelendiginde en fazla
personel azalisinin Info Yatirrmda oldugu go-
rilmektedir. Info Yatirrm’da galisan sayisinin
2025 yil sonuna gore 100 kisi azaltarak 2026
ilk ceyreginde personel sayisini en fazla di-
siren kurum olurken, en fazla personel artisi
ise 15 kisi ile Bulls Yatirrm’da olmustur.

Merkez digi birimlerin blylk kisminin emir
iletimine aracilik faaliyeti sunan acenteler-
den olustugu gorilmektedir. Banka kokenli
araci kurumlar emir iletimine aracilik igin
grup bankalari ile anlasirken, banka istiraki
olmayan dort araci kurumun gesitli banka-
larla arasinda emir iletimine aracilik s6zles-
mesi oldugu gorilmektedir.

367
118
8,900
9,385

Bununla beraber fiiliyatta acenteler ve irtibat
blrolari cogunlukla musteri edinimine katki
saglamaktadir.

Incelenen yatirnm kuruluslarinda, personelin
agirhkh olarak merkez disi birimler (sube,
acente ve irtibat blrosu) ile yurtici satis ve
pazarlama departmanlarinda galistigi gorul-
mektedir. Bu birimlerde calisanlarin sayisi,
toplam ¢alisan sayisinin %55’i kadardir.

Kurumsal finansman departmani ise 42 ku-
rumda bulunmaktadir. Bu bélimde en fazla
istihdam yaratan bes kurum, kurumsal fi-
nansman departmanindaki toplam calisanla-
rin yaklasik %33'nl olusturmaktadir.

Tablo 12’de ayrica araci kurumlarda depart-
manlara gore dagilimi ve departmanlarda go-
rev alan kadin calisanlarin orani verilmekte-
dir. Kadin galisan oraninin en yliksek oldugu

Kadin 3,585 3,515 3,455 . o o
Erkek 4.477 4 486 4 456 0b|r|m|'n ./07.0 ile '|.nsan kaynak'lar| o.ISI-ug.l-.l, onu
Toplam 8,062 8,001 7,911 %062 ile irtibat barolarinin takip ettigi gézlem-

lenmektedir. Arastirma departmanlarinda ka-
dinlarinin oraninin %22'te, kurumsal finans-
manda ise %34'te kaldigi dikkat cekmektedir.

Kaynak: TSPB



Bu dagilima paralel olarak Tablo 12'de gori-
lecegi Uzere ortalama calisan sayisinin en
fazla oldugu departman 29 kisi ile yurtici satis
ve pazarlama birimdir.

Sube ve Irtibat Biirosu 2,718 %48
Sube 1,776 %41
Acente 9 %44
Irtibat Biirosu 933 %61

Yurtici Satis ve Pazarlama 1,619 %48

Broker 72 %31

Dealer 147 %40

Yurtdisi Satis ve Pazarlama 217 %36

Hazine 218 %33

Portfdy Yonetimi 40 %18

Kurumsal Finansman 202 %35

Arastirma 276 %22

Mali ve idari isler 957 %48

ic Denetim-Teftis 315 %45

insan Kaynaklari 156 %74

Bilgi Islem 448 %17

Diger 616 %44

Toplam 8,001 %44

Kaynak: TSPB

FINANSAL TABLOLAR

Bilindigi UGzere araci kurumlar enflasyon mu-
hasebesi uygulamaktadir. Ancak, ana faaliyet
alani sermaye piyasasi islemleri olan bir yati-
rim bankasinin verileri, enflasyon diizeltmesi
yapilmis finansal tablo yayimlama yukimla-
[Gga bulunmadidi icin sadece enflasyon du-
zeltmesi yapilmamis seride temin edilmistir.
Birligimiz araci kurumlarin finansal verilerini
enflasyon dlzeltmesi yapilmamis kayitlara
gdre de derlemistir. Bu bélimde finansal ve-
riler her iki formatta da sunulacaktir.

Birligimiz, yatinm kuruluglarinin  kamuya
acikladiklari 6zet finansal tablolarin yani sira,
bu tablolara iliskin daha detayli verileri de
derlemektedir. Birligimiz tarafindan hazirla-
nan Araci Kurum Finansal Tablo Hazirlama
Rehberi dogrultusunda dlizenlenen dipnotlar
ile 6zet finansal tablolar arasinda ufak farkli-
liklar mevcuttur. Dipnotlarda yer alan detayl
veriler uygulama birligi acisindan daha

Calisan sayisinda Uglncl sirada yer alan mali
isler birimindeki ortalama calisan sayisi 15tir.
Arastirma departmani 54 kurumda bulun-
maktadir ve ortalama calisan sayisi 5 kisidir.

2,720 %48 5.5 5.5
1,792 %41 4.7 4.8
6 %36 . .
922 %62 7.8 7.5
1,634 %48 29.4 28.6
66 %38 2.0 2.1
145 %41 6.7 6.3
201 %32 7.0 7.1
196 %33 5.1 5.
38 %18 2.4 2.2
202 %34 4.8 4.9
260 %22 5.1 5.2
974 %48 15.0 14.8
313 %46 4.9 4.8
152 %70 4.0 3.8
434 %17 8.0 7.8
589 %44 11.0 10.8
7,924 %44 125.0 121.7

saglikli bulundugundan, rapordaki tim tablo-
larda bu verilere yer verilmigstir.

Tablo 13'te gosterildigi Uzere yatinm kurulus-
larinin enflasyon dizeltmesi yapilmamis top-
lam varliklari, 6zellikle nakit ve benzerleri ka-
leminde artisla 2026 yili ilk ¢ceyredinde, On-
ceki yiIl sonuna gére %23 artisla 777 milyar
TL'yi asmistir.

2026 yil ilk ceyredinde, nakit ve benzerleri
kalemi ayrintili incelendiginde, 50 milyar
TL'lik artisin 30 milyar TL'lik kisminin tek bir
kurumun ters repo alacaklarindaki artistan
ileri geldigi dikkat cekmektedir.

2026 yili ilk ceyreginde, kisa vadeli ticari ala-
caklar incelendiginde ise, takas ve saklama
merkezinden alacaklarin %21 artisla 106 mil-
yar TL'ye ulastigi dikkat cekmektedir. Mlste-
rilerin kredi bakiyesi %6 oraninda arttigi bu
ddénemde kredili misterilerden alacaklar ise
%10 artisla 120 milyar TL olmustur. Diger



yandan piyasalarda yapilan islemler netice-
sinde olusan alacak bakiyesini gdosteren mis-
terilerden alacaklar bakiyesi Mart 2026 itiba-
riyla 2025 sonuna kiyasla %31 oraninda aza-
lisla 31 milyar TL'ye inmistir. Mlsterilerden

tamaminin tek bir kurumdan kaynaklandigi
dikkat cekmektedir. Bilangonun pasif tara-
finda ise misteriler ile takas ve saklama mer-
kezine borglardaki artisin etkisiyle birlikte
kisa vadeli ticari borglar ayni dénemde %30

alacaklar bakiyesinin azalisin neredeyse artarak 341 milyar TL'ye yaklasmistir.

Do6nen Varhklar 605,323 741,616 603,599 734,326
Nakit ve Nakit Benzerleri 98,695 148,894 97,447 146,595
Finansal Yatirimlar (Kisa Vadeli) 167,851 191,654 171,698 189,517
Ticari Alacaklar (Kisa Vadeli) 277,548 297,685 276,702 298,141
Diger 61,229 103,383 57,752 100,073
Duran Varliklar 27,165 32,677 38,156 44,597
Finansal Yatinmlar (Uzun Vadeli) 9,849 13,793 16,867 21,742
Diger 17,316 18,884 21,289 22,855
TOPLAM VARLIKLAR 632,488 774,292 641,756 778,922
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 425,325 523,508 424,835 518,159
Kisa Vadeli Borglanmalar 137,069 151,901 137,093 146,773
Ticari Borglar (Kisa Vadeli) 262,870 340,713 263,203 341,666
Diger 25,387 30,894 24,539 29,721
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 14,116 14,212 14,445 15,438
Ozkaynaklar 193,047 236,572 202,476 245,326
Odenmis Sermaye 23,694 26,209 23,644 26,159
Sermaye Dizeltmesi Farklari -973 1,989 60,958 69,268
Paylara Iliskin Primler/iskontolari 601 714 1,737 1,911
Birikmis Diger Kapsamli Gelir/Giderler 2,573 2,634 612 605
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 9,446 9,815 22,270 26,985
Gegmis Yillar Kar/Zararlari 72,138 157,920 36,514 100,113
Net D6nem Kari/Zarari 94,719 37,532 66,140 20,824
TOPLAM KAYNAKLAR 632,488 774,292 641,756 778,922

Enflasyon muhasebesi uygulanmamis verilere agirlikla sermaye piyasasi islemleri yapan bir yatirim bankasi dahil
iken, enflasyon dlzeltmesi yapilmis verilere (TMS 29) yatirim bankasi verileri dahil dedildir.

Kaynak: TSPB

Likit bir aktif yapisina sahip sektériin varhk-
larinin %96’sin1, enflasyon dizeltmesi yapil-
mamis verilere gére, dénen varliklar olustur-
maktadir. Toplam varhklarin %19’unu, 149
milyar TL’sini, nakit ve nakit benzerleri,
%38'ini ise kisa vadeli ticari alacaklar olus-
turmaktadir. Finansal yatirnmlar ise 2026 yili
ilk ceyredinde 2025 sonuna gére %16 artisla
194 milyar TL'ye c¢ikmis, toplam varlklarin
%25’ini olusturmustur. Finansal yatirnmlar-
daki artisin 19 milyar TL'lik kisminin tek bir
kurumun yatinm fonu bakiyesini artirmasin-
dan ileri geldigi dikkat cekmektedir.

Nakit ve nakit benzerleri ile kisa vadeli finan-
sal yatirnmlar beraber degerlendirildiginde,
Tablo 14'te gorildigl Uzere araci kurumlarin

316 milyar TL'lik kisa vadeli portfoylerinin
%32'sinin diger varlklardan olustugu gorul-
mektedir. 101 milyar TL civarindaki diger var-
liklarin 33 milyar TL'lik kisminin iki araci ku-
rumun yatirnm fonu bakiyesinden, 34 milyar
TL'lik kisminin bir araci kurumun 3 aydan
uzun vadeli mevduat bakiyesini siniflamasin-
dan ileri gelmektedir.

Incelenen dénemde kurumlarin pay senedi
yatirimlarinin tek bir kurumun pozisyonlarini
azaltmasinin etkisiyle 9 milyar TL azaligla 60
milyar TL'ye geriledigi g6zlenmektedir.

2026 yili ilk ceyreginde banka kredileri baki-
yesi %3 artigla 37 milyar TL olmustur. Bu d6-
nemde araci kurumlarin borglanma araci ih-
raci yoluyla temin ettigi kaynaklar %45



artisla 72 milyar TL'yi asmistir. 2026 yili ilk
ceyregdi itibariyla borglanma araci ihrag eden
kurum sayisi 2025 sonuna kiyasla 1 adet ar-
tisla 21’e gikmistir.

Repo Mevduat 73,810 121,057
Kamu SGMK 6,702 13,836
Ozel SGMK 13,150 18,365
Pay Senedi 69,396 58,606
Diger 78,603 100,849
Toplam 241,661 312,711

Cok sayida kurumun banka kredisi bakiyesini
ve daha az sayida kurumun borglanma araci
ihraci yoluyla temin ettigi kaynaklari, nakit ve
benzeri kalemi altinda agirlikla mevduat, para
piyasasl ve yatinm fonlarinda degerlendirdigi
dikkat gekmektedir.

74,977 120,861
6,598 8,625
13,910 19,815
71,813 60,214
79,375 100,862
246,675 310,377

Enflasyon muhasebesi uygulanmamis verilere agirlikla sermaye piyasasi igslemleri yapan bir yatirnm bankasi dahil
iken, enflasyon dlzeltmesi yapilmis verilere (TMS 29) yatirnm bankasi verileri dahil degildir.

Kaynak: TSPB

Enflasyon dlizeltmesi yapilmamis verilere
gore, yatirm kuruluslarinin toplam &6zkay-
naklari, gecmis yil ve donem kéarlarindaki ar-
tisa bagh olarak 2025 yili sonuna goére 45 mil-
yar TL'lik artisla Mart 2026 itibariyla 238 mil-
yar TL olmustur. Sektérin 6édenmis serma-
yesi 2025 sonuna gore %11 artarak 26,2 mil-
yar TL'ye cikmistir.

Enflasyon muhasebesi uygulamasiyla birlikte,
parasal olmayan varlk ve yudkimluliklere

GELIR TABLOSU

Enflasyon dizeltmesi yapilmamis verilere
gbre, 2026 yil ilk ceyredinde kurumlarin
(araci kurum ve yatirm bankasinin) gelirleri
O6nceki yilin ayni dénemine kiyasla %77 arta-
rak 44 milyar TL'yi asmistir.

2026 yih ilk ceyredinde aracilik gelirleri, ge-
¢en yilin ayni dénemine kiyasla %86 artisla
12,2 milyar TL olmustur. Artista pay senedi
aracilik gelirler etkili olmustur.

enflasyon dizeltmesi uygulanmakta, adirlkla
duran varliklar altinda izlenen maddi duran
varliklar ve uzun vadeli finansal yatirnmlar ka-
lemi etkilenmektedir. Enflasyon dlizeltmesi-
nin etkisini gdsteren net parasal kazang/ka-
yip kalemi ise, 6zkaynaklar altinda izlenmek-
tedir. Parasal varliklarin parasal borglardan
blylk oldugu durumda, net parasal kayip or-
taya cikmaktadir. Araci kurumlarda enflasyon
duzeltmesi yapilmasi karhihgr districlt yonde
etki etmektedir.

Araci kurumlarin pay senedi islem hacminin
gecgen yilin ayni dénemine kiyasla %78’lik ar-
tis gosterdigi ortamda, pay senedi aracilik ge-
lirleri, enflasyon dizeltmesi yapilmamis veri-
lere gore, Tablo 16’da gorllecedi lzere %85
artmistir. Diger yandan vadeli islem hacmi
%381 artarken araci kurumlarin tdrev islem-
lerden elde ettikleri gelirlerde artis %82 ol-
mustur.

Musterilerin kaldiragli islem hacmi ise, dnceki
yilin ayni dénemine kiyasla %@88 artarken,
kaldiragh islemlerden elde edilen komisyonlar
%64 ile islem hacmindeki artisin bir miktar
altinda kalmistir.



Aracilik Gelirleri

Kurum Portfoyl Kar/Zararlari

Kurumsal Finansman Gelirleri

Yatirim Fonu Daditim ve Varlik Yonetimi Gelirleri
Musteri Faiz Gelirleri

Diger Gelirler

Toplam

Aracilik Gelirleri

Kurum Portféyl Kar/Zararlari

Kurumsal Finansman Gelirleri

Yatirim Fonu Daditim ve Varlik Yonetimi Gelirleri
Musteri Faiz Gelirleri

Diger Gelirler

Toplam

6,566 12,221 86.1%
3,850 11,671 203.2%
1,048 1,016 -3.0%
377 684 81.6%
11,176 14,952 33.8%
2,055 3,813 85.5%
25,072 44,358 76.9%
8,503 11,489 35.1%
3,020 11,570 283.2%
1,361 1,022 -24.9%
501 703 40.4%
14,827 15,066 1.6%
2,669 3,722 39.5%
30,881 43,572 41.1%

Enflasyon muhasebesi uygulanmamis verilere adirlikla sermaye piyasasi islemleri yapan bir yatirim bankasi dahil
iken, enflasyon dlizeltmesi yapilmis verilere (TMS 29) yatirim bankasi verileri dahil dedildir.

Kaynak: TSPB

Enflasyon dizeltmesi yapilmis verilere goére
ise, 2026 vyili ilk geyredinde araci kurumlarin

aracilik gelirlerinde artis 6nceki yilin ayni dé-
nemine kiyasla %35 olarak gérilmektedir.

Pay Senedi 4,649 8,579 84.5%
Tirev Islem 1,118 2,030 81.6%
Kaldirach Islem 704 1,152 63.6%
SGMK 684 1,234 80.3%
Yabanci Menkul Kiymet 466 984 111.3%
Briit Gelir 7,621 13,978 83.4%
fadeler -1,055 -1,757 66.6%
Net Gelir 6,566 12,221 86.1%
Pay Senedi 5,902 7,892 33.7%
Tirev islem 1,407 1,994 41.7%
Kaldiragh islem 896 1,162 29.7%
SGMK 951 1,210 27.1%
Yabanci Menkul Kiymet 624 1,036 66.0%
Briit Gelir 9,781 13,293 35.9%
fadeler -1,278 -1,804 41.1%
Net Gelir 8,503 11,489 35.1%

Enflasyon muhasebesi uygulanmamis verilere adirlikla sermaye piyasasi islemleri yapan bir yatirnm bankasi dahil
iken, enflasyon dlizeltmesi yapilmis verilere (TMS 29) yatirim bankasi verileri dahil dedildir.

Kaynak: TSPB

Tablo 15%te gorildigu Uzere enflasyon dia-
zeltmesi yapilmamis verilere gére 2026 yili ilk
ceyredinde 6nceki yilin ayni dénemine kiyasla
aracilik gelirleri, kurumsal finansman gelirleri
disindaki gelir kalemlerinde artis gdzlemlenir-
ken, en blylk artis %203 ile (8 milyar TL) ile
kurum portfdyl karlarinda gézlenmistir.

Pay senedi halka arz hasilati diserken, enf-
lasyon dlizeltmesi yapilmamis verilere gore,
sektdériin kurumsal finansman gelirleri 2026
yili ilk ceyredinde 6nceki yilin ayni dénemine
kiyasla hafif azalarak 1 milyar TL olmustur.
Bu kalemin énemli kismi Tablo 17'de gérile-
cegdi Uzere halka arz ve tahvil ihraglarina ara-
cihk gelirleridir.



Halka Arz - Tahvil Thrag 929
Sirket Satin Alma-Birlesme 2
Diger Finansmana Aracilik 71
Sermaye Artinmi-Temettt Dagitimi 10
Diger Danismanlik 36
Toplam 1,048
Halka Arz - Tahvil Thrag 1,201
Sirket Satin Alma-Birlesme 3
Diger Finansmana Aracilik 94
Sermaye Artirimi-Temettl Dagitimi 12
Diger Danismanlik 52
Toplam 1,361

831 -10.5%

2 -3.0%

46 -36.0%

14 35.4%
123 245.9%
1,016 -3.0%
838 -30.2%

1 -72.5%

46 -51.1%

14 20.6%
123 138.3%
1,022 -24.9%

Enflasyon muhasebesi uygulanmamis verilere adirlikla sermaye piyasasi islemleri yapan bir yatinm bankasi dahil
iken, enflasyon dlzeltmesi yapilmis verilere (TMS 29) yatirnm bankasi verileri dahil degildir.

Kaynak: TSPB

Araci kurumlar, portfdy yonetim sirketlerince
ybnetilen yatirrm fonlarinin satisina aracilik
hizmeti vermektedir. 2026 yil ilk ceyreginde
20 kurumun gelir elde ettigi yatinm fonu sa-
tisi kaleminde, elde edilen gelir (enflasyon
dizeltmesi yapilmamis verilere gére) onceki
yilin ayni dénemine kiyasla %87 artisla 630
milyon TL'ye gikmistir.

Bununla beraber 13 kurumun faaliyet goster-
digi varlik yénetiminde ise 55 milyon TL gelir
yaratilmistir. Toplamda, kurumlarin yatirm
fonu dagitim ve varlk yonetimi gelirleri %82
artisla 684 milyon TL olmustur (Tablo 15). Bu
gelirler araci kurum gelirlerinin yalnizca %2’si
kadardir.

Pazarlama, Satis, Ar-Ge Giderleri 2,493 3,931 57.7%
islem Paylan 1,728 2,761 59.7%
Diger Pazarlama, Satis, Ar-Ge Giderleri 765 1,170 53.0%

Genel Yonetim Giderleri 8,807 13,864 57.4%
Personel Giderleri 5,284 7,807 47.8%
Amortisman Giderleri 431 525 21.8%
itfa Paylari 41 68 67.8%
Uyelik Aidat, Gider ve Katki Paylari 67 119 78.6%
Komisyon ve Diger Hizmet Giderleri 212 228 7.7%
Vergi, Resim ve Harg Giderleri 448 642 43.3%
Diger Genel Yénetim Giderleri 2,325 4,474 92.4%

Toplam 11,300 17,795 57.5%

Pazarlama, Satis, Ar-Ge Giderleri 3,133 3,880 23.9%
islem Paylari 2,063 2,648 28.4%
Diger Pazarlama, Satis, Ar-Ge Giderleri 1,070 1,232 15.1%

Genel Yonetim Giderleri 11,243 13,939 24.0%
Personel Giderleri 6,636 7,696 16.0%
Amortisman Giderleri 630 753 19.7%
itfa Paylari 76 80 5.9%
Uyelik Aidat, Gider ve Katki Paylari 108 140 30.4%
Komisyon ve Diger Hizmet Giderleri 290 216 -25.4%
Vergi, Resim ve Harg Giderleri 594 649 9.2%
Diger Genel YOonetim Giderleri 2,910 4,404 51.3%

Toplam 14,375 17,819 24.0%

Enflasyon muhasebesi uygulanmamis verilere agirlikla sermaye piyasasi islemleri yapan bir yatirnm bankasi dahil
iken, enflasyon dlzeltmesi yapilmis verilere (TMS 29) yatirim bankasi verileri dahil degildir.

Kaynak: TSPB




Saklama, yatinm danismanhdi gibi diger ko-
misyon gelirleri ile esas faaliyet gelirlerinin
muhasebelestigi diger gelirler kalemi ise kar-
silastirilan dénemde enflasyon dizelmesi ya-
pilmamis verilere gore %86 artarak 4 milyar
TL olmustur.

2026 yil ilk ceyreginde enflasyon dizeltmesi
yapilmamis verilere gére kurumlarin toplam
giderleri, 6nceki yilin ayni déonemine kiyasla
%57 artarak 17,8 milyar TL olmustur. Enflas-
yon dizeltmesi yapilmis verilere gore (sadece
aracl kurumlarin) toplam giderlerindeki artis
%?24'e dismektedir.

Giderlerden en blUylUk pay personel giderle-
rinde olup, incelenen dénemde %48 artarak
7,8 milyar TL'yi asmistir. Bu dénemde orta-
lama personel sayisi %1 azalmistir. Calisan
basina disen aylik ortalama personel gideri
ise dnceki yilin ayni dénemine gbre %33 olan

Satis Gelirleri (Net)

Satiglarin Maliyeti

Briit Kar/Zarar

Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri

Genel Yénetim Giderleri
Personel Ucret ve Giderleri

Arastirma ve Gelistirme Giderleri

Diger Faaliyet Gelirleri

Diger Faaliyet Giderleri

Faaliyet Kari/Zarari

Yatinm Faaliyetlerinden Gelirler

Yatinm Faaliyetlerinden Giderler

istirak Kéar/Zararlarindan Paylar

Finansman Gideri Oncesi Faaliyet Kar/Zarar

Finansman Gelirleri

Finansman Giderleri

Vergi Oncesi Kar/Zarar

Vergi Gelir/Gideri

Dénem Vergi Gelir/Gideri

Ertelenmis Vergi Gelir/Gideri

Donem Kari/Zarari

ortalama enflasyonun Ustiinde, %50 artarak
327.110 TL olmustur.

Sonug olarak, 2026 yil ilk ceyreginde, aracilik
gelirlerindeki %86 artisin yaninda, kurum
portfdéyl karlar ile musteri faiz gelirlerindeki
ylkselisin de etkisiyle, gegen yila kiyasla top-
lam gelirler (brit kar) %77 artarak 44 milyar
TL olurken, giderler %58 artisla 17,8 milyar
TL olarak gergeklesmistir (Tablo 19).

Birligimiz tarafindan 2010 yilinda yayinlanan
Araci Kurum Finansal Tablo Rehberine gore
kurumlarin finansman gelir/giderlerinde takip
etmesi beklenen kur farki ve finansal Grinle-
rin degerlemesine iliskin gelir ve giderlerin,
bazi kurumlar tarafindan diger faaliyet gelir-
lerinde muhasebelestirildigi  bilinmektedir.
2026 vyili ilk ceyredinde diger faaliyet gelirleri
kalemi 6nceki yilin ayni dénemine kiyasla
%186 artisla 10 milyar TL'ye yaklasmistir.

701,057 1,399,629 99.6%
-675,985  -1,355,271 100.5%
25,072 44,358 76.9%
-2,492 -3,930 57.7%
-8,807 -13,864 57.4%
-5,284 -7,807 47.8%
-0.9 1.2 33.3%
3,450 9,878 186.3%
-2,856 -6,604 131.2%
14,366 29,837 107.7%
8,668 20,668 138.4%
0.0 -182.1 -

277 241 -13.0%
23,311 50,564 116.9%
10,216 19,444 90.3%
-8,504 -26,754 214.6%
25,023 43,255 72.9%
-4,145 -5,722 38.1%
-4,357 -5,706 30.9%
212 -17 -
20,878 37,532 79.8%

Enflasyon muhasebesi uygulanmamis verilere adirlikla sermaye piyasasi islemleri yapan bir yatirnm bankasi dahil
iken, enflasyon dlizeltmesi yapilmis verilere (TMS 29) yatirim bankasi verileri dahil dedildir.

Kaynak: TSPB

Bu sekilde, 2026 yili ilk geyregdinde faaliyet
kari onceki yihn ayni dénemine goére %108
yukselerek 29,8 milyar TL'ye gikmistir.

Kurumlarin finansal yatinmlarina iliskin net
faiz gelirleri/giderleri, kur farki gelirleri, te-
mettd gibi finansal gelirleri/giderlerinin yer
aldigi net finansman gelir/giderleri, énceki yil
net 1,7 milyar TL gelir yaratmisken, bu sene-
7,3 milyar TL gider gerceklesmistir.



Ayrica, 2026 yil ilk ceyreginde yatirim faali-
yetlerinden gelirler kalemi 12 milyar TL ar-
tisla 20,7 milyar TL olarak gergeklesmistir. Bu
gelismede iki kurumun reeskont gelirleri etkili
olmustur.

Bu donemde verisi derlenen kurumlarin net
dénem kari %80 artisla 37,5 milyar TL olmus-
tur.

Enflasyon dizeltmesi yapilmis finansal tablo-
lar incelendiginde, 2026 yili ilk geyredinde
toplam gelirler (brit kar) onceki yilin ayni do-
nemine kiyasla %41 oraninda artmistir. Enf-
lasyonun finansal tabloda yer alan parasal

Satis Gelirleri (Net)

Satislarin Maliyeti

Briit Kar/Zarar

Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri
Genel Yénetim Giderleri

Personel Ucret ve Giderleri
Arastirma ve Gelistirme Giderleri
Diger Faaliyet Gelirleri

Diger Faaliyet Giderleri

Faaliyet Kari/Zarari

Yatinm Faaliyetlerinden Gelirler
Yatinm Faaliyetlerinden Giderler
Istirak Kar/Zararlarindan Paylar
Finansman Gideri Oncesi Faaliyet Kar/Zarar
Finansman Gelirleri

Finansman Giderleri

Net parasal pozisyon kazanglari/(kayiplar)
Vergi Oncesi Kar/Zarar

Vergi Gelir/Gideri

Dénem Vergi Gelir/Gideri

Ertelenmis Vergi Gelir/Gideri

Donem Kari/Zarari

olmayan varliklar tGzerindeki etkisini gésteren
net parasal pozisyon kayiplar bu dénemde 15
milyar TL diizeyinde gergeklesmistir.

Araci kurumlar ticari faaliyetleri geregi para-
sal varliklari, parasal olmayan varliklarindan
daha fazla olan sirketlerdir. Enflasyon muha-
sebesi uygulamasi karhiligi disirici yonde
etki yapmistir.2026 yili ilk ceyreginde enflas-
yon dlzeltmesi yapilmis finansal tablolara
gobre donem karindaki artis orani %57 iken,
enflasyon dilizeltmesi yapilmamis dénem ka-
rindaki %80’'lik artis oranindan daha dislk
olmustur.

870,627 1,320,160 51.6%
-839,747 -1,276,587 52.0%
30,881 43,572 41.1%
-3,131 -3,879 23.9%
-11,243 -13,939 24.0%
-6,636 -7,696 16.0%
-1.2 -1.2 0.5%
5,654 7,190 27.2%
-4,189 -4,678 11.7%
17,970 28,266 57.3%
11,484.8  20,817.0 81.3%
-6.1 -188.5 -
364.9 326.5 -10.5%
29,813 49,221 65.1%
12,783 19,646 53.7%
-10,738 -26,615 147.9%
-12,899 -15,783 22.4%
18,959 26,469 39.6%
-5,713 -5,645 -1.2%
-5,452 -5,639 3.4%
-261 -6 -97.8%
13,246 20,824 57.2%

Enflasyon muhasebesi uygulanmamis verilere adirlikla sermaye piyasasi islemleri yapan bir yatinm bankasi dahil
iken, enflasyon dlzeltmesi yapiimis verilere (TMS 29) yatirnm bankasi verileri dahil degildir.

Kaynak: TSPB

Enflasyon dlzeltmesi yapilmamis verilere
gobre incelenen 64 araci kurum ve 1 yatirm
bankasindan 51’4 bu dénemde kar etmistir.
Enflasyon dlizeltmesi uygulandiginda ise kar
eden kurum sayisi 25’a gerilerken, zarar
eden kurum sayisi kar eden kurum sayisinin
Uzerine, 39’a gitkmaktadir.

Enflasyon dlzeltmesi yapilmamis verilere
gore, en ylksek kéar eden ilk kurum (Tera
Yatirim) sektor karinin %47'sini, ardindan
gelen 5 kurum (Is, Yap! Kredi, Alnus, Ga-
ranti ve Ziraat Yatirm) ise %30’unu olus-
turmaktadir.



Kurum Sayisi 63 65 62 64

Kéar Eden Kurum 47 51 29 25
Zarar Eden Kurum 16 14 33 39
Net Kar 20,878 37,532 27,668 20,824
Toplam Kar (milyon TL) 21,145 38,084 29,490 24,695
Toplam Zarar (mn. TL) -267 -552 -1,823 -3,871
Net Kar/Briit Kar 83.3% 84.6% 42.9% 47.8%
Ozsermaye Karhhk* 56.8% 63.3% - -

Enflasyon muhasebesi uygulanmamis verilere adirlikla sermaye piyasasi islemleri yapan bir yatirm bankasi dahil
iken, enflasyon dlizeltmesi yapilmis verilere (TMS 29) yatirim bankasi verileri dahil degildir.

*Yilhklandirnimig

Kaynak: TSPB



