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KURESEL EKONOMI VE KRIPTO VARLIK GUNDEMINDE ONE CIKAN HABERLER

JPMorgan, Citibank ve Bank of America’nin da
aralarinda bulundugu ABD'nin blylk
bankalarinin, stabil kripto varliklar ve blokzincir
tabanli 6deme c¢6zimlerinden kaynaklanan
rekabete karsilik olarak 2027 yilinin ilk yarisinda
tokenlestirilmis banka mevduati agi (tokenized
deposit network) kurmayi planladiklar bildirildi.
The Clearing House tarafindan isletilmesi
ongoérilen s6z  konusu  yapinin, banka
mevduatlarinin  blokzincir altyapisi Gzerinde
tokenlastirismasi yoluyla temsil edilmesine ve
6deme islemlerinin 7/24 esasina goére anlk
olarak gergeklestirilebilmesine imkan
saglayacagi belirtilirken, bu gelisme buyik
bankalarin dijital 6deme alaninda artan rekabet
karsisinda kurumsal blokzincir ¢dzimlerine
yonelik ilgilerinin de arttigina isaret etmektedir.

Kiresel 6deme sistemleri sirketi Mastercard,
stabil kripto varlik tabanlh édeme ve Mastercard
ag1 Uzerindeki 6deme mutabakati (settlement)
altyapisini genisletmeye ydnelik yeni bir adim
attigini duyurdu. Sirket tarafindan yapilan
aciklamada, Mastercard agi Gzerindeki 6deme
mutabakat sureclerinde itibari para birimlerine
ek olarak Circle tarafindan ihrag edilen USDC,
Paxos tarafindan ihrag edilen PYUSD, USDG ve
USDP, Ripple tarafindan ihrag edilen RLUSD ile
SoFiUSD gibi stabil kripto varlklarin da
kullanilabilecedi belirtildi.

Arkham verilerine gére, Mt. Gox platformuna ait
soguk clizdanlardan isaretlenmemis bir adrese
yaklasik 730 milyon dolar dederinde 10.306
Bitcoin  transfer edildi. Transfer edilen
Bitcoin’lerin Arkham (Gzerinde “harcanmamis”
olarak goériinmesi nedeniyle s6z konusu
varhklarin  alacakli d6demelerinde kullanilip
kullanilmayacadi heniz netlik kazanmadi. Mt.
Gox'un gecgmiste gerceklestirdigi blyuk olcekli
Bitcoin transferlerinin genellikle alacaklilara
yapilacak geri 6demeler dncesinde gergeklesmis
olmasi, sb6z konusu islemin piyasa tarafindan
yakindan takip edilmesine neden oldu.

Strategy, 2022 yilindan bu yana ilk kez Bitcoin
net satisi gerceklestirdi. Sirket, 26-31 Mayis
tarihleri arasinda 32 BTC'yi yaklasik 2,5 milyon
dolar karsiliginda satarken, toplam Bitcoin varhidi
843.706 BTC'ye geriledi. S6z konusu satis,
sirketin  uzun slredir slrdlrdigld Bitcoin
biriktirme stratejisi acgisindan dikkat ceken bir
gelisme olarak 6ne c¢iktl. Bitcoin’in 5 Haziran
2026 itibariyla 63.000 dolar seviyelerine
gerilemesiyle birlikte, Strategy’nin  Bitcoin
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varlklarinda vyaklasik 10,7 milyar dolarlik
gerceklesmemis zarar olustu. Buna ragmen
Strategy, diinyanin en blyulk kurumsal Bitcoin
yatirimcisi konumunu korumaya devam
etmektedir.

Bitcoin, gectigimiz hafta 60.000 dolar seviyesinin
altini gérerek Ekim 2024’ten bu yana en dislk
seviyesini test etti. Spot Bitcoin ETF'lerinden ise
gectigimiz hafta 1,7 milyar dolarlik net cikis
yasandi. Bu cikisin yaklasik 1,34 milyar dolarhk
kismi  BlackRock’in iShares Bitcoin  Trust
fonundan gerceklesti.

Reuters’a gore, yatirimcilarin Bitcoin’den cikan
fonlari giderek daha fazla yapay zekad temali
hisselere ve SpaceX gibi glndemdeki buylk
halka arzlara yonlendirdigi dederlendiriliyor.
Ozellikle yari iletken sektériine odaklanan
ETF'lere 2026 yili boyunca gugli sermaye girigleri
gozlemlenirken, buna karsilik, spot Bitcoin
ETF'lerinde yatirimci gikiglarinin hiz kazandigi ve
2026 yili basindan bu yana toplam net gikislarin
3,1 milyar dolarin Gzerine ulastigi bildirildi.

Avrupa Komisyonu'nun bitce gelirlerine iliskin
dederlendirmelerini iceren bir calisma
belgesinde, AB genelinde kripto varlik islemlerine
%0,1 oraninda islem vergisi uygulanmasi
secenedi dederlendirildi. S6z konusu verginin
yilhk 3 ila 4 milyar euro gelir saglayabilecegi
belirtilirken, calisma belgesinde alternatif bir
secenek olarak kripto varliklardan elde edilen
kazanclara sermaye kazanci vergisi uygulanmasi
da dederlendirilerek, bu yontemin kabul edilmesi
halinde, bu vergi tiarinin yillik 1 ila 2,4 milyar
euro arasinda gelir yaratabilecedini tahmin etti.
So6z konusu dederlendirmelerin, Avrupa
Birligi'nin 2028-2034 donemi bitgesine yonelik
yeni gelir kaynaklarinin belirlenmesine iliskin
calismalar kapsaminda hazirlandigi ve herhangi
bir dizenlemenin yururlige girebilmesi igin lGye
Glkelerin onayinin gerektigi belirtildi.

ABD’de tarim disi istihdam Mayis ayinda 172 bin
kisi artarak piyasa beklentilerinin Uzerinde
gerceklesti. Issizlik orani ise degismeyerek yiizde
4,3 seviyesinde agiklandi.

Petrol fiyatlari, iran ile Israil arasindaki gerilimin
yeniden tirmanmasi ve kirllgan ateskesin
kalicihdina iliskin  belirsizliklerin  artmasiyla
ylikseldi. Piyasalarda, c¢atismalarin yeniden
siddetlenebilecedi ve bdlgedeki enerji arzini
olumsuz etkileyebilecedi yonindeki endiseler



fiyatlamalara yansidi.

HAFTANIN ONE CIKAN GELISMELERI (1 HAZIRAN - 8 HAZIRAN)

Kiresel piyasalarda gectigimiz hafta
fiyatlamalar, bir yandan jeopolitik gelismeler,
diger yandan ABD makroekonomik verileri
cercevesinde sekillendi. ABD-Iran hattinda
diplomatik temaslara iliskin gelismeler piyasalar
tarafindan yakindan izlenirken, haber akisinin
zaman zaman risk istahini destekledigi, zaman
zaman ise daha temkinli bir goérinimu
beraberinde getirdigi gorialdd. Bununla birlikte
haftanin asil belirleyici basliklarindan biri ABD
istihdam piyasasina iliskin veriler oldu. Istihdama
yonelik 6ncl gostergelerin beklentilerin Gzerinde
gelmesi, cuma guni aciklanan tarim disi istihdam
verisine iliskin dikkatleri artirdi. Agiklanan veriye
gére ABD’'de tarim disi istihdam mayis ayinda
172 bin kisi artarak 88 bin seviyesindeki piyasa
beklentisinin belirgin sekilde Uzerinde
gercgeklesti. Ayrica nisan ayina iliskin énceki 115
bin kisilik artig verisi 179 bine yukari yonlU revize
edilirken, issizlik orani %4,3 seviyesinde sabit
kaldi. Bu tablo, yiksek faiz kosullarina ragmen
ABD is glici piyasasinda belirgin bir soguma

yasanmadigini gosterirken, enflasyon
goérinimine iliskin endiselerin de devam
etmesiyle FED’in para politikasinda gevseme
adimlarini daha ge¢ ve sinirli bir sekilde
atabilecedine yonelik beklentileri guglendirdi.
Kripto varlik piyasasinda ise geleneksel
piyasalardan negatif ayrisan bir goérinim o6ne
giktl. Bitcoin’in gectigimiz hafta 60.000 dolar
seviyesinin altini test ederek Ekim 2024'ten bu
yana en dislk seviyesine gerilemesi, piyasadaki
zayif seyrin belirginlesmesine neden oldu. Ayni
dénemde spot Bitcoin ETF’lerinden toplam 1,7
milyar dolarlik net ¢ikis yasanirken, bu ¢ikisin 1,3
milyar dolarlik kisminin BlackRock'in spot Bitcoin
ETF'inden gergeklesmesi, kurumsal yatirmci
talebindeki  zayiflamaya yo6nelik isaretleri
guglendiren  6énemli  bir gelisme olarak
degerlendirildi. Bunun yaninda Strategy’'nin 2022
yiindan bu vyana ilk kez Bitcoin net satisi
gerceklestirmesi de piyasa agisindan dikkat
cekici bir baslk oldu.

GELECEK HAFTAYA BAKIS (8 HAZIRAN-15 HAZIRAN)

Onimuzdeki hafta kiiresel piyasalar yogun bir
veri takvimine ev sahipligi yapacak. Ozellikle
hafta ortasinda ABD’de aciklanacak Tuketici Fiyat
Endeksi (TUFE) ve Uretici Fiyat Endeksi (UFE)
verileri yakindan takip edilecek. Bunun yaninda
Avrupa Merkez Bankasi’nin (ECB) para
politikasina iliskin aciklamalar ve faiz kararina
yonelik gelismeler de piyasalarin odaginda yer
alacak. Pay senedi piyasalarinda ise SpaceX'e
iliskin halka arz sirecine yo6nelik gelismeler
yatirrmcilar tarafindan yakindan izlenecek.

Kripto Varhk Takvimi:

e Rune (RUNE) ana ag glincellemesi

e 08.06.2026-Stable (STABLE)- Kripto
Varlhk Kilit Acilisi

e 12.06.2026-Aptos (APT)-Kripto Varhk
Kilit Acilisi

KRIPTO VARLIGA DAYALI BORSA YATIRIM FONLARI

Bitcoin: -1,7 milyar USD

01.06.2026-08.06.2026 tarihleri arasinda Bitcoin
ETF’lerinden 1,7 milyar USD seviyesinde net cikis
gerceklesmistir.

Ethereum: -177,4 milyon USD

01.06.2026-08.06.2026 tarihleri arasinda
Ethereum ETF’lerinden 177,4 milyon USD
seviyesinde net ¢ikis gergeklesmistir.

Kaynak: https://farside.co.uk/ (ABD piyasalarinda islem gdren BlackRock, Fidelity, Bitwise, ARK Invest, Franklin, Valkyrie, VanEck, WisdomTree ve

Grayscale ETF'lerini kapsamaktadir)
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https://farside.co.uk/eth/

EN COK YUKSELEN/DUSENLER (HAFTALIK)

Tablo 1: En Cok Yiikselenler

Proje ismi Sembol Yiikselis Orani
Audiera BEAT %272.81
Siren SIREN %110.41
Worldcoin WLD %25.3%
Lighter LIT %21.37
DeXe DEXE %17.5%

Tablo 2: En Cok Dugenler

Proje ismi Sembol Diisiis Orani
Cardano ADA %29.2|
Bitcoin o
cash BCH /028.1|
Aptos APT %27.9|
Sei SEI %25.3|
Avalanche AVAX %24.8|

Kaynak: https://coingecko.com 08.06.2026 saat 12:30 itibariyla piyasa degeri agisindan ilk 100°de yer alan kripto varliklar esas

alinmistir.

ULUSAL DUZENLEMELER KAPSAMINDA GERGEKLESTIRILEN CALISMALAR

SPK'dan Bazi Bankalara Saklama Yetkisi,
Yeni Platformlara Kurulus Onayi

SPK'nin 04.06.2026 tarihli ve 2026/34 sayil
Bilteni'nde, kripto varlik hizmet sadlayicilarina
iliskin yeni faaliyet izinleri kapsaminda 6nemli
kararlar kamuoyu ile paylasiimistir.  Bu
kapsamda Akbank T.A.S., Tiarkiye Garanti
Bankasi A.S. ve Yapi ve Kredi Bankasl A.S.'nin
kripto varlik saklama kurulusu olarak faaliyet izni

verilmesi taleplerinin olumlu karsilanmasina
karar verilmistir. Ayrica, Fiba Yatirm Menkul
Dederler A.S.'nin “Fiba Kripto Varlik Alim Satim
Platformu A.S.”, Fintag Yazilm Danismanhk
A.S.'nin ise “Goldtag Kripto Varlik Alim Satim
Platformu A.S.” unvanli yeni platform kurulus izni
taleplerinin olumlu karsilandigi duyurulmustur.
S6z konusu kararlar  0dzellikle saklama
hizmetlerinde bankalarin roliiniin glglenmeye
basladigini gostermesi  bakimindan  dikkat
¢cekmektedir.

TURKIYE'DEKI PLATFORMLARIN TOPLAM ISLEM HACMI
(GUNLUK MILYON USD)

Tablo 3: Tiirkiye’deki Platformlarin Toplam Islem Hacmi

Hacim
Platform
01.06.26 08.06.26
Binance TR 286 222
Paribu 143 160
BtcTurk 105 108

01.06.2026 - 08.06.2026 tarihleri saat 10:00 itibariyla
yalnizca CoinMarketCap lizerinde yer alan platformlara iliskin
verilerden yararlaniimistir.

01.06.2026 - 08.06.2026 tarihleri saat 10:00
itibariyla yalnizca CoinMarketCap Uzerinde yer
alan platformlara iliskin veriler esas alinarak
yapilan incelemede, Tirkiye'de faaliyet gosteren
kripto varlik alim satim platformlarinin gunlik
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islem hacimlerinde platform bazinda farkl yénla
bir seyir gézlemlenmistir.

S6z konusu donemde Binance TR platformunun
gunlik islem hacmi 286 milyon dolardan 222
milyon dolara gerileyerek vyaklasik %22,38
oraninda azalis gostermistir. Paribu
platformunun ginlik islem hacmi 143 milyon
dolardan 160 milyon dolara yukselerek yaklasik
%11,89 oraninda artis kaydetmistir. BtcTurk
platformunun ginlik islem hacmi ise 105 milyon
dolardan 108 milyon dolara yukselerek yaklasik
%2,86 oraninda artis gergeklestirmistir.

Genel go6rinum itibariyla s6z konusu (g
platformun toplam gunlik islem hacmi, dnceki
dénem olan 534 milyon dolardan 490 milyon

A



dolara gerileyerek yaklasik %38,24 oraninda
azalmistir. Tiarkiye kripto varlik piyasasinda
incelenen platformlar 6zelinde toplam islem
hacminde sinirl  bir disls vyasandigi, bu
gerilemede 0Ozellikle Binance TR’deki hacim

azalisinin belirleyici oldugu gorilmektedir. Buna
karsihk Paribu ve BtcTurk platformlarinda
kaydedilen artislarin, toplam hacimdeki disusi
kismen sinirlandirdigi gézlemlenmistir.

GLOBAL PLATFORMLARIN TOPLAM ISLEM HACMI
(GUNLUK MILYAR USD)

Tablo 4: Global Platformlarin Toplam Islem Hacmi

Hacim Kayith
Platform Genel
01.06.26 08.06.26 Merkez
Binance 5.87 8.39 Dubai, BAE
Bybit 1.64 2.26 Dubai, BAE
Coinbase 1.09 1.87 ABD
OKX 1.24 1.71 Seyseller
Upbit 1.11 0.91 Guney Kore

01.06.2026 - 08.06.2026 tarihleri saat 10:00 itibariyla
yalnizca CoinMarketCap'te yer alan platformlara iliskin
verilerden yararlanilmistir.

01.06.2026 - 08.06.2026 tarihleri saat 10:00
itibartyla yalnizca CoinMarketCap Uzerinde yer
alan global kripto varlik alim satim platformlarina
iliskin veriler esas alinarak yapilan incelemede,
kliresel Olcekte faaliyet gdsteren kripto varhk
platformlarinin glinlik islem hacimlerinde genel
olarak artis yasandigi goézlemlenmistir. So6z
konusu dénemde Binance platformunun gunlik
islem hacmi 5,87 milyar dolardan 8,39 milyar
dolara yukselerek vyaklasik %42,93 oraninda
artis gostermistir. Bybit platformunun gunlik

islem hacmi 1,64 milyar dolardan 2,26 milyar
dolara ylkselerek yaklasik %37,80 oraninda
artmistir. Coinbase platformunun ginlik islem
hacmi 1,09 milyar dolardan 1,87 milyar dolara
yukselerek vyaklasik 9%71,56 oraninda artis
kaydetmistir. OKX platformunun gulnlik iglem
hacmi 1,24 milyar dolardan 1,71 milyar dolara
yukselerek yaklasik %37,90 oraninda artmistir.
Upbit platformunun ginlik islem hacmi ise 1,11
milyar dolardan 0,91 milyar dolara gerileyerek
yaklasik %18,02 oraninda azalmistir.

Genel gorandm itibariyla global kripto varhk
piyasasinda incelenen platformlar 6zelinde islem
hacimlerinde belirgin bir toparlanma oldugu, bu
artista ozellikle Binance ve Coinbase
platformlarindaki hacim vyikseliglerinin etkili
oldugu degerlendirilmektedir. Siralama agisindan
Binance liderligini korurken Bybit ikinci siradaki
yerini sirdirmustidr. Coinbase gliglt islem hacmi
artistyla  besinci  siradan  lglncli  siraya
yukselirken, OKX (glinci siradan doérdinci
siraya, Upbit ise dérdincu siradan besinci siraya
gerilemistir.

HAFTANIN KAVRAMLARI

Tokenizasyon (Tokenization)

Bir finansal varligin veya bir gercek dinya
varhdinin mulkiyet, alacak, gelir paylasimi ya da
benzeri haklarinin blokzincir (izerinde dijital
tokenlar aracihdiyla temsil edilmesi ve bu
haklarin blokzincir Uzerinde elektronik olarak
alinip satilabilmesini ve devredilebilmesini
saglayan sirectir. Daha basit ifadeyle, bir
varhdin "dijital temsilinin" blokzincir {zerinde
olusturulmasidir. Bu stireg, varliklarin daha kolay
transfer edilmesini, paylasiimasini ve pargali
milkiyetin mUmkin hale gelmesini sadlar.
Ornedin 10 milyon TL dederindeki bir bina, her
biri 100 TL dederinde 100.000 dijital tokena
boélinerek temsil edilebilir, béylece yatirimcilar
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binanin tamamini satin almak yerine, tokenlar
araciligiyla belirli bir kismini satin alabilir.

ilk Token Olusturma/ Kayit islemi (Mint)

Bir kripto varhdin veya tokenin blok zincir
Uzerinde ilk kez olusturularak blokzincire
kaydedilmesi ve dolasima alinmasi islemidir.
Geleneksel finans sisteminde para basimini ifade
eden bu kavram, kripto varlik ekosisteminde yeni
bir token veya dijital varligin blokzincir Gizerinde
olusturulmasini ifade eder. Ozellikle Nitelikli Fikri
Tapularin (NFT) ilk sahipliginin tanimlanmasi
agisindan yaygin bir kullanim alani olusmus ve
populer hale gelmistir.



Token Ekonomisi (Tokenomics)

Bir kripto projesinin ekonomik yapisini ifade
eden; tokenlerin arz ve talep dengesi, dagitim
stratejileri, kullanim alanlari, tesvik
mekanizmalari ve uzun vadeli strdirilebilirligini
belirleyen kurallar ve unsurlar bdtandaddar.
Ornegin, bir tokenin toplam arzinin ne kadar
oldugu, vyatirmmci ve proje ekibine ayrilan
tokenlerin ne zaman dolasima girecedi, token
yakimi  yapiip yapilmayacagi ve tokenin
ekosistem icinde hangi amaclarla kullanilacagi
token ekonomisinin temel unsurlari arasinda yer
alir.

Yol Haritasi (Road Map)

Bir kripto varlik projesinin hedeflerini, gelistirme
surecglerini  ve gelecekte gergeklestirmeyi
ongordiga faaliyetleri belirli bir zaman cizelgesi
cergevesinde detayli olarak ortaya koyan plandir.

Yol haritasi, projenin vizyonunu ve
gercgeklestirmeyi amagladigi 6nemli asamalari
gosterir; teknik glncellemeler, yeni 6zelliklerin
devreye alinmasi, is birlikleri ve ekosistem
blylmesine yonelik hedefler hakkinda bilgi verir.

Topluluk (Community)

Kripto varhk projelerinde, kullanicilar,
gelistiriciler, destekleyiciler ve diger
paydaslardan olusan, projenin gelismesi ve
strdtrilebilirligi icin kritik 6neme sahip sosyal
yapidir. Projeye olan glven, etkilesim dizeyi ve
katihm orani, toplulugun glclini sekillendirir.
Topluluk Gyeleri, projenin tanitimina katki
sadlayabilir, geri bildirimlerde  bulunabilir,
ybnetisim stlreglerine katilabilir ve ekosistemin
blylmesini destekleyebilir.

Piyasa Emri (Market Order)

Bir yatinmcinin, bir kripto varligi fiyat
belirtmeksizin emir defterinde o anda mevcut en
iyi fiyatla alip satmasini saglayan emir taradur.
Piyasa emri, alis islemlerinde mevcut en distk
satis fiyatlarindan, satis islemlerinde ise mevcut
en ylUksek alis fiyatlarindan baslayarak mevcut
likidite 6lglisinde gergeklestirilir.

Limit Emir (Limit Order)

Bir yatirirmcinin, bir kripto varhgi belirledigi fiyat
veya daha avantajl bir fiyat Gzerinden almak ya
da satmak amaciyla verdigi emir tiradar. Limit
emir, yatinmc tarafindan belirlenen fiyatla emir
defterine kaydedilir ve ancak bu fiyat seviyesinde
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veya daha avantajli bir fiyatta karsi emir
bulunmasi halinde gergeklesir.

Durdurma Limit Emri (Stop Limit Order)

Bir kripto varligin belirli fiyat seviyelerine
ulasmasi durumunda otomatik olarak devreye
giren emir tlrdddr. Bu emir tlriinde yatirimci, bir
durdurma fiyati (stop price) ve bir limit fiyati
(limit price) belirler. Piyasa fiyati durdurma
fiyatina ulastiginda veya bu seviyeyi gectiginde
emir aktif hale gelir ve belirlenen limit fiyatindan
veya daha avantajli bir fiyattan gerceklesmek
lzere emir defterine iletilir.

Likidite Saglayici (Liquidity Provider)

Kripto varlik alim satim platformlarinda
yatirmcilarin istedikleri zaman ve kolaylikla
kripto varhk islemlerini gerceklestirebilmesine
katki saglamak amaciyla piyasaya alis veya satis
emirleri sunarak likidite saglayan, piyasadaki
islem hacmini ve emir derinligini artiran kurum
veya kuruluglardir. Likidite saglayicilik faaliyeti,
kripto varlik ekosisteminde genellikle
algoritmalar ve otomatik islem sistemleri
araciligiyla yuruttlmektedir.

Piyasa Yapici (Market Maker)

Likidite saglayicinin 6zel bir tartdar. Bir varhidin
likiditesini artirmak, islem hacmini desteklemek
ve yatirrmcilarin strekli olarak ve uygun fiyatla
islem yapabilmelerini saglamak amaciyla es
zamanl olarak hem alis hem de satis emirleri
veren (iki tarafh  kotasyon) kisi veya
kuruluslardir. Piyasa yapicilar, genellikle alis ve
satis fiyatlar arasindaki farktan (spread) gelir
elde eder. Bu aktorler, piyasanin etkinligini
artirir, islem maliyetlerini distrir ve ozellikle
islem hacminin disik oldugu piyasalarda
likiditenin korunmasina ve fiyat
dalgalanmalarinin azaltilmasina yardimci olur.
Ornedin bir kripto platformu yeni listelenen bir
token igin bir piyasa yapicisiyla anlasabilir ve glin
boyunca siirekli alis ve satis kotasyonlari vererek
emir defterinin bos kalmasini &nler. Piyasa
yapicilik faaliyeti de; kripto varlik ekosisteminde
genellikle algoritmalar ve otomatik islem
sistemleri aracilidiyla yurittlmektedir.

Uzun D6nem Tutma (HODL)

Kripto varlik yatirrmcilari arasinda yaygin olarak
kullanilan "HODL", piyasa fiyatlarindaki
dalgalanmalara karsin bir kripto varhidin uzun
vadeli olarak elde tutulmasi stratejisidir. "HODL"
terimi, ilk olarak 2013 vyilinda bir Bitcoin
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forumunda bir kullanicinin  "holding" (elde
tutmak) kelimesini yanhslkla "hodling" seklinde
yazmasiyla ortaya ¢ikmis, zamanla kripto varlik
ekosisteminde yaygin olarak kullanilan bir
kavram haline gelmistir. Daha sonra terim gayri
resmi olarak "Hold On for Dear Life" (Hayatina
Simsiki Tutun, Ne Olursa Olsun Elde Tut)
ifadesiyle iliskilendirilmistir.  Bu  stratejiyi
benimseyen yatinmcilar, kisa vadeli fiyat
dalgalanmalarindan yararlanarak stlirekli olarak
alim satim yapmak yerine, varligin uzun vadede
dedger kazanacadi beklentisiyle pozisyonlarini
korumayi hedefler.

Kaldirag (Leverage)

Yatirimcilarin, sahip olduklar mevcut
6zkaynaklarindan daha blUyuk tutarlarda
pozisyon agcmasina olanak taniyan finansal bir
mekanizmadir. Kaldirag kullanimi, olasi
kazancglari artirabilecegi gibi zararlan da
blydtebildiginden yatinm  riskini  ve fiyat
dalgalanmalarina karsi  hassasiyeti artinir.
Ornegin 10 kat kaldira¢c kullanan bir yatinmai,
1.000 TL 6zkaynadi ile 10.000 TL buyukligtnde
pozisyon acarsa, bu durumda fiyat
hareketlerinin kar ve zarar Uzerindeki etkisi de
ayni 6lglde artar. Turkiye'de yururlikte bulunan
sermaye piyasasl dizenlemeleri cercevesinde
kripto varliklarin kaldiragh olarak alinip satilmasi
yasaktir.

HAFTANIN KONUSU: MERKEZIYETSIiZ OTONOM ORGANZ'[ZI_-\SYONLAR (DAO-
DECENTRALIZED AUTONOMOUS ORGANIZATION)

Ethereum’un yayginlasmasiyla popdllerlesen
Merkeziyetsiz Otonom Organizasyonlar (Dao-
Decentralized Autonomous Organization)
faaliyetlerini akilll sd6zlesmeler ile ylriten dijital
yapilari temsil eder. Bu yaklasim, geleneksel
kurumsal yapilara alternatif olarak merkeziyetsiz

ybnetisim anlayisinin gelismesine  zemin
hazirlamistir. DAQO’larin  ydnetisim kurallarinin
blokzincirde kodlanmasi, yodneticilere veya
merkezi kurumlara olan ihtiyaci oldukga
azaltmistir.

Gorsel 1: DAO’nun Calisma Yapisi
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Kararlar tst yonetim tarafindan alinir
ve hiyerarsik sekilde asagiya dogru iletilir.
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DAO’'nun etkin sekilde faaliyetlerine devam
edebilmesi icin farkli modiiller bulunmaktadir. Bu
moddullerden ilki DAO igerisindeki karar alma
mekanizmasini olusturan ve alinan kararlarin
uygulanmasini destekleyen Ydnetisim
Modiludir. Bir baska modil olan Hazine ve
Finans Modili ise DAO’nun sahip oldugu
varliklarin ve fonlarin yénetiminden sorumludur.
Diger modiiller ise DAO'nun yerel tokenlarinin
olusturulmasini ve dagitimini yoneten Token
Olusturma ve Daditim Modulld, Organizasyon igi
iletisimi  yoneten Iletisim Sistemleri Moduli,
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DAO
(MERKEZIYETSiZ OTONOM ORGANIZASYON)

Ortak
Karar Alma

Teklifler topluluk tarafindan olusturulur,
kararlar birlikte alinir ve birlikte uygulanir.

Uyelerin kimliklerini, rollerini ve erisim yetkilerini
yéneten Kimlik ve Uyelik Yénetimi Modili ve
DAO icerisinde ortaya cikabilecek
anlasmazliklarin  ¢ézimid  igin  olusturulan
Uyusmazhk Cézim Moduld’dur.

DAO'nun en blyik doénim noktalarindan biri
2016 yilinda baslatilan ‘The DAQ’ projesi‘dir. Bu
proje, Ethereum (izerinde kurulan ilk blyuk
Olgekli merkeziyetsiz yatinm fonlarindan biri
olarak  kabul edilmekte olup, Ethereum
karsihdinda DAO tokeni elde eden katilimcilara
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hangi projelere yatinm yapilacagi konusunda oy
hakki tanimaktaydi. Kisa sirede 150 milyon
dolar toplayan bu proje, dénemin en blylk
kitlesel fonlama girisimlerinden biri olarak tarihe
gecti. Bu vyapida dileyen herkes fikrini DAO
topluluguna sunabiliyordu ve oy cogunluguna
ulasan  projeler fonlaniyordu. Aralarindan
basariya ulasan projelerden elde edilen gelirler
ise token sahipleri arasinda bélintyordu.
Kurulali 2 aylik bir stire bile olmadan, akill
sOzlesmedeki bir givenlik acigindan yararlanan
saldirganlar o tarihteki degeriyle 70 milyon dolari
ele gecirdi. Ancak problemin kaynadgi Ethereum
degil, dogrudan DAO'nun kodlariydi ve calinan
fonlarin gekilebilmesi igin 28 gtin bekleme siresi
vardi. Bu slre igerisinde bir ¢d6zim Onerisi
Uzerine galisan topluluk, “hard fork’ karari alarak
Ethereum agini Ethereum (ETH) ve eski zinciri
koruyan Ethereum Classic (ETC) olarak ikiye
ayirdi. Bu sayede calinan fonlar sahiplerine iade
edildi.

Bu olay Ethereum ekosisteminde bir
dalgalanmay! baglatti. Karsilasilan bir baska
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problem ise ayni yil icerisinde bazi blytk kripto
borsalarinin DAO tokenlarini liste disi birakmasi
oldu. Bu gelismeyi, 2017 yiinda ABD Menkul
Kiymetler ve Borsa Komisyonu’'nun (SEC) DAO
tokenlarinin  "investment contract" (yatirim
s6zlesmesi) niteligi tasidigi ve menkul kiymet
olarak dederlendirilebilecedine iliskin karari
izledi.

The DAO projesi basarisizlikla sonuglanmis
olmasina ragmen blokzincir ekosisteminde
onemli bir yere sahiptir. Bu proje, akilli sézlesme
gelistirme silregleri ve glvenlik konularinin
6nemini bir kez daha ortaya koymustur. Ayrica,
dizenleyici gercevenin netlesmesinde belirleyici
olmustur. Ginimuzde DAO'lar yatirm fonlarina
ek olarak merkeziyetsiz finans protokollerinin
ybnetimi, blokzincir altyapilarinin gelistirilmesi,
yatinm topluluklarinin organizasyonu ve sosyal
aglarin yonetimi gibi alanlarda kullanilmaktadir.
MakerDAO, Uniswap DAO, Aave DAO ve Arbitrum
DAO gibi yapilar, DAO modelinin en bilindik
ornekleridir.
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Yasal Uyari:

Bu builtende yer alan bilgi, degerlendirme ve yorumlar genel nitelikte olup, hicbir sekilde yatinm tavsiyesi
degdildir ve yatinm danismanligi kapsaminda dederlendirilmemelidir. Bllten kapsamindaki gorls, analiz
ve veriler yalnizca bilgilendirme amaci tasimakta olup, herhangi bir yatinnm aracinin alim, satim veya elde
tutulmasina yonlendirmemektedir ve 6neri niteliinde dedildir. S6z konusu igerikler, yatirimcilarin risk ve
getiri tercihleri ile mali durumlarn dikkate alinmadan hazirlanmistir. Paylasilan verilerin dogrulugu ve
glncelligi konusunda garanti verilmemektedir. Yatirrm danismanhdi hizmeti, yalnizca mevzuatla
belirlenen kriterleri saglayan yatinmcilara, Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yetkilendirilmis sirketlerle
imzalanacak Yatirnm Danismanhgi Sozlesmesi cercevesinde sunulabilir.

© Turkiye Sermaye Piyasalari Birligi, tim haklari saklidir.

KAYNAKCA

https://www.blocksmith.tech/blog/post/an-introduction-to-dao/
https://www.chainalysis.com/blog/introduction-to-decentralized-autonomous-organizations-daos/
https://www.coindesk.com/markets/2026/06/01/strategy-sold-32-btc-for-usd2-5-million-in-late-may-
filing-shows
https://www.coindesk.com/markets/2026/06/01/strategy-sold-32-btc-for-usd2-5-million-in-late-may-
filing-shows

https://www.coinmarketcap.com/rankings/exchanges/
https://www.cointelegraph-tr.com/news/jpmorgan-citi-bank-of-america-launch-tokenized-deposit-
system-2027

https://www.cryptobriefing.com/eu-proposes-crypto-transaction-tax/
https://www.kucoin.com/news/flash/spot-bitcoin-etfs-record-1-7b-outflow-in-week-ending-june-5
https://www.ninjanews.io/haber/mastercard-stablecoin-odemelerinde-yeni-donemi-baslatiyor/
https://www.ninjanews.io/haber/mt-goxtan-739-milyon-dolarlik-bitcoin-transferi/
https://www.reuters.com/business/finance/bitcoins-star-fades-investors-flock-lustre-ai-megacap-ipos-
2026-06-05/

https://www.sec.gov/files/litigation/investreport/34-81207.pdf
https://www.ticaret.gov.tr/blog/ekonomi-haberleri/abdde-tarim-disi-istihdam-2026-mayis-ayinda-172-
bin-kisi-artti

https://www.trustwallet.com/tr/blog/cryptocurrency/what-is-a-dao-in-crypto

TURKIYE SERMAYE PIYASALARI BiRLiGi 10


https://www.blocksmith.tech/blog/post/an-introduction-to-dao/
https://www.chainalysis.com/blog/introduction-to-decentralized-autonomous-organizations-daos/
https://www.coindesk.com/markets/2026/06/01/strategy-sold-32-btc-for-usd2-5-million-in-late-may-filing-shows
https://www.coindesk.com/markets/2026/06/01/strategy-sold-32-btc-for-usd2-5-million-in-late-may-filing-shows
https://www.coinmarketcap.com/rankings/exchanges/
https://www.sec.gov/files/litigation/investreport/34-81207.pdf

