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KURESEL EKONOMI VE KRIPTO VARLIK GUNDEMINDE ONE CIKAN HABERLER

Gectigimiz hafta petrol fiyatlarinda, Orta Dogu
kaynakh haber akislarinin etkisiyle yliksek
volatilite dikkat c¢ekti. Hafta basinda Brent
petroliin varil fiyati yeniden 110 dolar seviyesinin
Uzerine c¢ikarken, Bati Teksas tipi (WTI) ham
petrol de benzer sekilde yikselis kaydetti. Hafta
ortasinda ise ABD ile iran arasindaki gerilimin
azalabilecegine yonelik haber akislari, kiresel
piyasalarda risk istahini artirdi. Bu gelismelerin
etkisiyle petrol fiyatlarinda sert geri gekilmeler
yasanirken, hafta basinda gergeklesen yukari
yonli hareketlilik enerji fiyatlari nezdinde geri
alinmis oldu.

ABD’de Nisan ayina iliskin tarim disi istihdam
verisi aciklandi. Nisan ayinda Ulkede tarim disi
istihdam 115 bin kisi artarken, veriye iliskin
ortalama piyasa beklentisi 65 bin kisi seviyesinde
bulunmaktaydi. Jeopolitik risklerin arttigr bir
dénemde beklentilerin lGzerinde gercgeklesen bu
veri, ABD isgicd piyasasinin direngli
goérinimini  koruduguna isaret etti. Issizlik
orani ise ylzde 4,3 seviyesinde aciklandi.

The Wall Street Journal tarafindan yayimlanan
bir analize gore, yapay zeka kaynakh guglu talep
ve pay senedi fiyatlarindaki yuikselisin etkisiyle,
S&P 500 endeksinde yer alan vyan iletken
sirketlerinin toplam piyasa dederine son alti
haftada yaklasik 3,8 trilyon ABD dolar eklendi.

Piyasa dederi acgisindan diinyanin en blyuk yari
iletken, cip (Ureticisi firmalarindan biri olan
Advanced Micro Devices (AMD), 2026 yilinin ilk
ceyreginde piyasa beklentilerinin Uzerinde
finansal sonuclar acikladi. Sirketin geliri 10,25
milyar dolar seviyesine ulasirken, dizeltilmis
hisse basina kéari 1,37 dolar olarak gercekleserek
analistlerin 1,29 dolarlik beklentilerini asti.
Sirketin bu performansinda 6zellikle yapay zeka
ve veri merkezi tarafindaki bliyime etkili oldugu
belirtilirken, veri merkezi gelirleri yilhk bazda
%57 artis gosterdi.

Cin Merkez Bankasi People's Bank of China
(PBOC) tarafindan persembe glini yayimlanan
veriler kapsaminda, bankanin Nisan ayinda da
altin  ahmlarina devam ettigi belirtilirken,
rezervlerine Ust Uste 18. ayda da ekleme yaptidi
goéralda.

JPMorgan Chase ve Mastercard, Ripple’in XRP
Ledger altyapisini kullanarak, tokenize edilmis
ABD Hazine fonunda bankalar arasi ve gergek
zamana yakin sinir o6tesi bir pilot islem
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gerceklestirdi. Pilot uygulama kapsaminda,
ONDO Finance Ulizerinde olusturulan ABD Ondo
Short-Term US Government Treasuries (OUSG)
tokenize fonunun geri alim islemi gergeklestirildi.
Mastercard ve JPMorgan Chase’in blokzincir
platformlari mutabakat talimatlarini
yonlendirirken, slrecin devaminda fon karsilig
ABD dolarinin Ripple Labs’'in banka hesabina
aktarilmasi sadlandi. S6z konusu calisma,
tokenize varliklarin  geleneksel  bankacilik
altyapilariyla entegre bicimde gercek zamana
yakin mutabakat silireglerinde kullanilabilecegini
gostermesi agisindan dikkat gekmektedir.

Katman-2 protokolli Polygon, aginda ortalama
blok Uretim stliresini 2 saniyeden 1,75 saniyeye
dustrdagini  acikladi.  Polygon tarafindan
yapilan agiklamaya gore bu gelisme, agin saniye
basina isleyebilecedi islem sayisini yizde 14'ten
fazla artirabilecegi degerlendiriliyor.

Solana Foundation, Google Cloud ile
gergeklestirdigi is birligi kapsaminda “Pay.sh”
adl yeni 6deme altyapisini tanitti. Bu kapsamda
Pay.sh'in, vyapay zeka ajanlarinin Solana
blokzinciri Uzerindeki stabil kripto varliklar
kullanarak API'leri tanimlamalarina, bu API'lere
erismelerine ve bu kapsamda édemelerini gercek
zamanli gergeklestirmelerine imkan tanimayi
hedefledigi belirtildi.

Grayscale Investments, 2026 yilinin ilk geyregine
iliskin portfoy dederlendiriimesi dederlendirmesi
sonrasinda  kripto varlik fonlarinda bazi
guncellemeler gerceklestirdi. Yapilan revizyonlar
kapsaminda merkeziyetsiz finans (DeFi) odakl
fon portfoyine Ethena (ENA) dahil edilirken,
Aerodrome Finance ise gikarildi.

ABD Senatosu Bankacilik Komitesi tarafindan
Cuma ginu gergeklestirilen aciklamada, CLARITY
Act tasarisini  dederlendirmek (zere bir
“executive session” dizenlemesinin beklendigi
belirtildi. Uzun stlredir kripto varlik sektori
tarafindan yakindan takip edilen tasarinin séz
konusu toplantida komite asamasinda oylanmasi
ongoruliyor. CLARITY Act'in kabul edilmesi
halinde, ABD’de dijital varliklara ydnelik yetki
paylasiminin SEC ve CFTC arasinda daha net
sekilde tanimlanmasini saglayacak kapsaml bir
piyasa yapisi gercevesi olusturabilecedi
dederlendiriliyor.

Bitcoin, gectigimiz haftayr ylzde 4,56'nin
Uzerinde bir ylkselisle kapatirken, Ethereum ise
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ylzde 2,23 oraninda deder kazandi. Bilten
yazim sirasinda Bitcoin 80.780 USD, Ethereum
ise 2.329 USD seviyesinde islem goérlyor.

Grafik 1: Bloomberg Magnificent 7 Index
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ABD'nin piyasa dederi agisindan en blyik sirketleri olan Apple, Microsoft, Alphabet, Amazon, Nvidia,
Meta Platforms ve Tesla’'nin yer aldigi ve “Muhtesem 7’li” olarak adlandirilan endeks, Wall Street
endekslerindeki ylikselisin etkisiyle 36.000 puan seviyesinin lzerine ¢ikarak tim zamanlarin en yliksek

seviyesini test etti (Grafik 1).

HAFTANIN ONE CIKAN GELISMELERI (4 MAYIS - 11 MAYIS)

Hafta igerisinde kiiresel piyasalardaki fiyat
hareketlilikleri Hirmlz Bogazi kaynakli jeopolitik
risklere yo6nelik haber akislari, teknoloji
firmalarinin aciklanan finansal sonuglari, ve
merkez bankalarina yénelik beklentiler oldu. ABD
ve Iran arasindaki haber akislari ve sdylemler
hafta igerisinde zaman zaman sertlesse de
haftanin genelinde ateskes beklentilerinin hakim
olmasi piyasalardaki risk edilimini destekledi.
Jeopolitik tarafta Hirmuz Bogazi’'nin kontrolt ve
gecis kurallarina iliskin  belirsizlikler enerji
piyasasinin ana fiyatlama unsuru oldu.

Iran‘in  boaz lzerindeki kontrol alanini
genisletmesi ve ticari gegislere yénelik sert
soylemleri arz glvenligi endiselerini artirirken,
ABD’nin deniz trafigini korumaya yoénelik askeri
ve lojistik planlarina ydnelik haber akiglar
karsilikli gerilimi yUkseltti. Haftanin ilerleyen
giunlerinde ABD-Iran arasinda olasi bir
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mutabakat ve Hirmz'in yeniden acilabilecedine
dair diplomatik sinyaller, enerji fiyatlarinda sert
geri cekilmeyi beraberinde getirdi. Ancak siirecin
kirilgan yapisi nedeniyle risk primi tamamen
ortadan kalkmadi ve fiyatlamalarda oynaklik
devam etti. Petrol fiyatlann 6ne cikan haberler
kisminda belirtmis oldugumuz lizere hafta iginde
6nce jeopolitik risklerle yukselirken, ardindan
diplomasi beklentileriyle hizli sekilde geri gekildi.
ABD hisse senedi piyasasinda ise 0&zellikle
teknoloji firmalarinin glglu bilangolar ve yapay
zeka temasi gegtigimiz haftaki gibi etkili olmaya
devam etti.

Ozellikle AMD'nin beklentileri asan finansallari
yapay zeka tabanli ¢ip talebinin glicli kalmaya
devam ettigini ve sektorl destekledigine isaret
etti. Veri tarafinda ise ABD istihdam verisi
piyasalarin odadinda olurken, goérece gUcll
aciklanan veri ABD ekonomisine yodnelik isglicl
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piyasasinin glgli kalmaya devam ettigini
gosterdi. Kripto varlik piyasasinda da teknoloji
firmalarinda  oldugu  gibi  yukar  yonlu
hareketliligin ivme kazandigi bir haftayi geride
biraktik. Ozellikle kripto varliklara yénelik ETF

girislerindeki artiglarin Ust Uste devam etmesi
kurumsal talep artisina isaret ederek fiyatlamaya
pozitif etki yapti.

GELECEK HAFTAYA BAKIS (11 MAYIS - 18 MAYIS)

Onimizdeki hafta piyasalarin  odagi Orta
Dogu’daki gelismelere yoénelik haber akislar
olmaya devam ederken kiiresel veri gindeminde
Sali gund takip edilecek olan ABD tiketici
enflasyonu ve carsamba glni agiklanacak olan
Uretici enflasyon verileri takip edilecek.

Euro bolgesinde ise garsamba guni ilk geyrek
istihdam verileri ve Gayri Safi Yurt Igi Haslla
ikinci tahmin verisi takip ediliyor olacak.

Kripto Varlik Takvimi:

e 12.05.2026-Aptos(APT) Kripto varhk kilit
acilisi

e 13.05.2026-Stable (STABLE) -Mainnet
V1.3.0

e 13.05.2026-Basic Attention Token (BAT)-
Community Call

e 16.05.2026-Arbitrum(ARB)-Kripto varlhk
kilit acilisi

KRIPTO VARLIGA DAYALI BORSA YATIRIM FONLARI

Bitcoin: 631,6 milyon USD

04.05.2026-08.05.2026 tarihleri arasinda Bitcoin
ETF'lerine 631,6 milyon USD seviyesinde net
giris gergeklesmistir.

Ethereum:70,3 milyon USD

04.05.2026-08.05.2026 tarihleri arasinda
Ethereum ETF'lerine 70,3 milyon USD
seviyesinde net giris gerceklesmistir.

Kaynak: https://farside.co.uk/ (ABD piyasalarinda islem géren BlackRock, Fidelity, Bitwise, ARK Invest, Franklin, Valkyrie, VanEck, WisdomTree ve

Grayscale ETF’lerini kapsamaktadir)

EN COK YUKSELEN/DUSENLER (HAFTALIK)

Tablo 1: En Cok Yiikselenler

Proje Ismi Sembol Yiikselis Orani

Venice o

Token vvv /091.501
Toncoin TON %065.401
Jupiter JuP %43.501
Internet ICP %41.701
Computer

Siren SIREN %38.771

Tablo 2: En Cok Duisenler

Proje ismi Sembol Diisiis Orani
SKYAI SKYAI %21.52)
Dash DASH %4.00|
Dogecoin DOGE %2.70|
Sky SKY %32.60|
Pi PI %2.50|

Kaynak: https://coinmarketcap.com 11.05.2026 saat 12:00 itibariyla piyasa degeri acisindan ilk 100’de yer alan kripto varliklar

esas alinmugtir.

TURKIYE SERMAYE PIYASALARI BIiRLIGi


https://farside.co.uk/eth/

ULUSAL DUZENLEMELER KAPSAMINDA GERGEKLESTIRILEN CALISMALAR

T.C. Sanayi ve Teknoloji Bakanhgi'nin
Teknogirisim Stratejisi 2026-2030 Eylem
Plani Taslagina Iliskin Sektor Goriisleri

T.C. Sanayi ve Teknoloji Bakanligi'nin
24.04.2026 tarihli ve E-75832310-602.05-

7953793 saylli yazisi ile Birligimizden talep edilen
Teknogirisim Stratejisi 2026-2030 Eylem Plani
Taslagi’'na iliskin kripto varlik hizmet saglayicilar
tarafindan iletilen goéris ve dederlendirmeler
konsolide edilerek, Birligimiz gorisleri ile birlikte
8 Mayis 2026 tarihinde Bakanlida iletilmistir.

TURKIYE'DEKI PLATFORMLARIN TOPLAM ISLEM HACMI
(GUNLUK MILYON USD)

Tablo 3: Tiirkiye'deki Platformlarin Toplam Islem Hacmi

Hacim
Platform
04.05.26 11.05.26
Binance TR 228 254
Paribu 104 173
BtcTurk 101 137

04.05.2026 - 11.05.2026 tarihleri saat 10:00 itibariyla
yalnizca CoinMarketCap lizerinde yer alan platformlara iliskin
verilerden yararlanilmistir.

04.05.2026 - 11.05.2026 tarihleri saat 10:00
itibariyla yalnizca CoinMarketCap Uzerinde yer
alan platformlara iliskin veriler esas alinarak
yapilan incelemede, Tlrkiye'de faaliyet gosteren
kripto varlik alim satim platformlarinin gunlik
islem hacimlerinde genel olarak artiglar
gbzlemlenmistir. S6z konusu dénemde Binance
TR platformunun ginlik islem hacmi 228 milyon
dolardan 254 milyon dolara yikselerek yaklasik

%11,40 oraninda artis go6stermistir. Paribu
platformunun ginlik islem hacmi ise 104 milyon
dolardan 173 milyon dolara yukselerek yaklasik
%66,35 oraninda bir artis gerceklestirmistir.
Platformun islem hacmindeki ylkselisle birlikte
ikinci siradaki konumunu korudugu goralmustur.
BtcTurk platformunun glnlik islem hacmi ise
101 milyon dolardan 137 milyon dolara
yukselerek vyaklasik 9%35,64 oraninda artis
goOstermistir.

Genel go6rinim itibanyla s6z konusu (g
platformun  toplam glnlik islem hacmi
incelendiginde, 6nceki dénem olan 433 milyon
dolardan 564 milyon dolara yikseldigi ve
yaklasik %30,25 oraninda artis gercgeklestigi
gorulmektedir. Turkiye kripto varlik piyasasinda
islem hacimlerinde artisin oldudu ve platformlar
arasindaki mevcut siralamanin  korundugu
gozlemlenmektedir.

GLOBAL PLATFORMLARIN TOPLAM ISLEM HACMI
(GUNLUK MILYAR USD)

Tablo 4: Global Platformlarin Toplam Islem Hacmi

Hacim Kayith

Platform Genel

04.05.26 11.05.26 Merkez
Binance 6.76 9.29 Dubai, BAE
Bybit 1.62 2.78 Dubai, BAE
OKX 1.40 1.80 Seyseller
Coinbase 1.19 1.65 ABD
Upbit 0.96 1.45 Glney Kore

04.05.2026 - 11.05.2026 tarihleri saat 10:00 itibariyla
yalnizca CoinMarketCap'te yer alan platformlara iliskin
verilerden yararlanilmistir.

04.05.2026 - 11.05.2026 tarihleri saat 10:00
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itibariyla CoinMarketCap lizerinde yer alan global
kripto varlik alim satim platformlarina iligkin
veriler esas alinarak yapilan incelemede, kiliresel
Olcekte faaliyet gosteren kripto varlik alim satim
platformlarinin gunlik islem hacimlerinde genel
olarak yukari yonli bir seyir izlendigi
goralmustdr.

S6z konusu dénemde Binance platformunun
gunlik islem hacmi 6,76 milyar dolardan 9,29
milyar dolara vyikselerek vyaklasik 9%37,43
oraninda artis gergeklestirmistir.  Binance
platformu islem hacmi bakimindan liderligini
korumustur. Bybit platformunun ginlik islem
hacmi ise 1,62 milyar dolardan 2,78 milyar
dolara yukselerek yaklasik %71,60 oraninda bir
artis goOstermistir. OKX platformunun gulnlik
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islem hacmi 1,40 milyar dolardan 1,80 milyar
dolara ylkselerek vyaklasik %28,57 oraninda
artis géstermistir. Coinbase platformunun ginlik
islem hacmi ise 1,19 milyar dolardan 1,65 milyar
dolara ylkselerek vyaklasik %38,66 oraninda
artis kaydetmistir. Upbit platformunun gunlik
islem hacmi ise 0,96 milyar dolardan 1,45 milyar
dolara yukselerek vyaklasik %51,04 oraninda
artis gostermistir.

S6z konusu bes platformun toplam glinlik islem
hacmi incelendiginde, 6nceki dénem olan 11,93
milyar dolardan 16,97 milyar dolara ylkseldigi
ve yaklasik %42,25 oraninda artis gergeklestigi
gorilmektedir. Genel gorinim itibariyla global
kripto varlik piyasasinda islem hacimlerinde artis
oldugu ve platformlar arasi siralamanin
degismedigi gozlemlenmektedir.

ULUSLARARASI DUZENLEMELERDEN YANSIMALAR

MIiCA Kapsamindaki AB Kripto Varhk
Piyasasi

Kripto Varlk Piyasalari Dlzenlemesi (MiCA),
kripto varlk ekosistemi igin ilk kapsamli Avrupa
Birligi (AB) dlizenleyici cercevesini kurmustur. Bu
alanda yatirmcilarin  korunmasi ve piyasa
bitinligunin saglanmasi igin faaliyet gosteren
Avrupa Menkul Kiymetler ve Piyasalar Otoritesi
(ESMA), internet sitesinde MiCA dlizenlemesinin
109 ve 110 uncu maddeleri kapsaminda Interim
MiCA Register adli gecici bir sicil listesi
yayimlamaktadir.  Listedeki bilgiler ulusal
otoriteler ve Avrupa Bankacilik Otoritesi'nin
(EBA) aktardidi verilere dayanmakta olup, ESMA
tarafindan periyodik olarak gtincellenmektedir.

Tablo 5: MiCA Kapsamindaki KVHS’lerin Cografi Dagilimi

Rakamlarla Piyasa

Bu kapsamda ESMA'nin son olarak 4 Mayis 2026
tarihinde glincelledigi Crypto-asset service
providers listesi lzerinden yapilan incelemede,
MiCA kapsaminda yetkilendirilmis kripto varhk
hizmet saglayicilarinin (KVHS) toplam sayisinin
192 oldugu goériilmektedir. Ulke bazli dagilimda
Almanya 53 kurulus ile ilk sirada yer almakta,
Almanya'yi 25 kurulus ile Hollanda, 13 kurulus ile
Fransa, 12'ser kurulus ile Malta ve Gliney Kibris
Rum Kesimi, 11 kurulus ile irlanda takip
etmektedir.

Burada dikkat edilmesi gereken husus, MiCA sicil
sayisinin ilgili Glkedeki tim KVHS'leri degil, MiCA
kapsaminda yetkilendiriimis ve AB genelinde
hizmet sunabilme imkanina sahip kuruluslar
gostermesidir. MiCA'nin 59/7 maddesi uyarinca
yetkilendirilmis kripto varlik hizmet saglayicilari,
AB genelinde kripto varlik hizmeti
sunabilmektedir.

Ulke Yetkili Otorite MiCA Sicili Alan KVHS Sayisi
Almanya Federal Financial Supervisory Authority (BaFin) 53
Hollanda Netherlands Authority for the Financial Markets (AFM) 25
Fransa Autorité des Marchés Financiers (AMF) 13
Malta Malta Financial Services Authority (MFSA) 12
Glney Kibris Rum Kesimi | Cyprus Securities and Exchange Commission (CySEC) 12
Irlanda Central Bank of Ireland (CBI) 11
Avusturya Austrian Financial Market Authority (FMA) 9
Ispanya Comision Nacional del Mercado de Valores (CNMV) 7
Liksemburg Commission de Surveillance du Secteur Financier (CSSF) 6
Litvanya Bank of Lithuania (LSC) 6
Cekya Czech National Bank (CNB) 6
Slovakya National Bank of Slovakia (NBS) 6
Lihtenstayn Finanzmarktaufsicht (FMA) 5
Finlandiya Finanssivalvonta (FIN-FSA) 5
Danimarka Finanstilsynet 4
Slovenya Securities Market Agency (ATVP) 3
Bulgaristan Financial Supervision Commission (FSC) 2
Letonya Latvijas Banka 2
Hirvatistan Croatian Financial Services Supervisory Agency (HANFA) 2
Belgika National Bank of Belgium (NBB) 1
Estonya Estonian Financial Supervision Authority (EFSA) 1
Isvec Finansinspektionen 1
Genel Toplam 192

TURKIYE SERMAYE PIYASALARI BiRLiGi



o 1Ilk Ug Ulkeye Iliskin Degerlendirme

ESMA tarafindan yayimlanan MiCA sicil listesinde
ilk G¢c sirada Almanya, Hollanda ve Fransa yer
almaktadir. Almanya, 53 kurulusla listedeki tim
KVHS'lerin %?28’ini olusturmaktadir. Bu durum
sektdr paydaslan tarafindan, Almanya'nin olgun
bir finans piyasasina ve BaFin'in kripto varliklar
konusundaki dizenleyici deneyimine
baglanmaktadir.

Almanya'da MiCA kapsaminda sicili bulunan 53
kurulus varken, BaFin'in kendi sitesindeki KVHS
listesinde bu sayi 51 olarak gorilmektedir. ESMA
listesindeki bu fazlalik, s6z konusu iki sirketin
BaFin nezdinde dogrudan KVHS listesinde degil,
yatirim kuruluslarina ait sinif altinda
listelenmesinden dogmaktadir.

Hollanda’da AFM’'nin kendi internet sitesinde 26
KVHS vyer almakta olup, bu kuruluslardan
25’inin ESMA siciline islendigi goértlmektedir.
Benzer sekilde, ESMA sicilinde Fransa merkezli
13 kurulus bulunurken, AMF'nin ulusal
listesinde 16’s1 MICA siciline sahip, 79'u ise
yerel dizeyde kayith olmak (zere toplam 95
kurulus yer almaktadir. Bu kapsamda, Fransa
bakimindan AMF'nin yerel listesinde MiCA siciline
sahip kurulus sayisinin ESMA siciline gére daha
fazla oldugu anlasiimaktadir.

Hollanda ve Fransa orneklerinde gérilen bu
farklihklarin, ESMA ve ulusal otoriteler tarafindan
tutulan listelerin glncellenme zamanlan ve
ulusal otoritelerin listeleme/siniflandirma
yontemlerindeki farkhliklardan
kaynaklanabilecedi degerlendirilmektedir.

Tablo 6: MiCA Sicil Sayisi ile Yerel KVHS Listesi Karsilastirmasi

Ulke KVHS-MiCA

KVHS-Ulusal Liste

Almanya | 53
Hollanda | 25
Fransa | 13

e Tiirkiye Bakimindan Degerlendirme

Tiurkiye'de kripto varlik hizmet sadlayicilar
bakimindan vyetkili otorite Sermaye Piyasasi
Kurulu’dur (SPK). SPK'nin internet sitesinde yer
alan Faaliyette Bulunanlar Listesi, Turkiye'de
gegis slrecinde faaliyette bulundugu bildirilen
kripto varhk hizmet sadlayicilarini
gbstermektedir. Bu ydnlyle s6z konusu liste,
ESMA'nin yayimladigi gecici sicil listesine benzer

51
26
95

sekilde belirli araliklarla glncellenen ve piyasa
katilmcilari bakimindan izleme islevi gbéren bir
listedir.

ESMA'nin  MiCA kapsamindaki Crypto-asset
service providers listesi ile SPK'nin Faaliyette
Bulunanlar Listesi grup sirketleri bazinda
karsilastirildiginda, her iki listede de bulunan
baslica platformlarin Bybit, KuCoin, OKX, Gate
ve Whitebit oldugu goérilmektedir.

HAFTANIN KAVRAMLARI

Miisterini Tani (Know Your Customer-KYC)

MASAK tarafindan cgikarilan kanun ve diger ikincil
dizenlemeler kapsaminda; kripto varlik hizmet
saglayicilar nezdinde vyapilan veya aracilik
ettikleri islemlerde islem yapilmadan 6nce, islem
yapanlar ile nam veya hesaplarina islem
yapilanlarin kimliklerinin, nezdinde islem yapilan
platform tarafindan tespit ve teyit edilmesini
ifade eder. Kripto Varlik Hizmet Sadglayicilar,
kendi nezdinde hesap agan ve/veya islem yapan
yatirnmcilardan ilgili mevzuat dogrultusunda
kimlik tespit ve teyidi kapsaminda ve/veya
gerektiginde risk temelli yaklasim kapsaminda
ilave tedbirler almak amaciyla bilgi ve belge talep
edebilirler.

TURKIYE SERMAYE PIYASALARI BiRLiGi

Biyometrik
Verification)

Dogrulama (Biometric

Bir gercek kisinin kimliginin, parmak izi, yuz
gorintlsd, ses, retina gibi kendisine 6zgli fiziksel
veya klavye kullanim aliskanliklari, imza atma
bicimi gibi davranigsal 6zelliklerinden elde edilen
biyometrik veriler kullanilarak dogrulanmasi
strecidir. Biyometrik dogrulama; finansal
hizmetler basta olmak Uzere gesitli sektérlerde
kimlik dogrulama amaciyla kullaniimakta olup,
kripto varlik hizmet sadlayicilari tarafindan
yatirirmcilarin uzaktan kimlik tespiti ve elektronik
ortamda so6zlesme iliskisi kurulmasi sireglerinde
de uygulanabilmektedir. Turkiye’de biyometrik
veriler, 6698 sayili Kisisel Verilerin Korunmasi
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Kanunu kapsaminda 6zel nitelikli kisisel veri
olarak kabul edilmekte olup, bu verilerin
islenmesine iliskin esaslar anilan mevzuat
cercevesinde dizenlenmektedir. Uzaktan kimlik
tespiti streclerine iliskin teknik ve operasyonel
gereklilikler ise SPK ve MASAK dlizenlemeleri
olmak Gzere ilgili ikincil mevzuatta vyer
almaktadir.

Cok Faktorlii Kimlik Dogrulama

Kimlik dogrulama isleminin; kisinin bildigi, kisinin
sahip oldugu veya kisinin biyometrik
karakteristigine dayali dodgrulama faktorleri
arasindan iki veya daha fazla farkli faktorin
kullanilarak gercgeklestirilmesini ifade eder.

iki Asamali Dogrulama (Two Factor
Authenticator-2FA)

Bir sifreye ek olarak, mobil uygulama, SMS veya
e-posta gibi ikinci bir dogrulama adimi gerektiren
yaygin bir guvenlik ydéntemidir. Kripto varlik
platformlarinda yatirimcilarin hesap glvenligini
artirmak igin sikhkla kullanilir.

Oncelikli Liste (Whitelist)

Belirli bir kripto varlik projesinde, kripto varligin
ilk dagitimi veya satis sireci 6ncesinde, proje
gelistirici ekip tarafindan belirlenen kriterleri
saglayan clizdan adresleri veya kullanicilarin
dahil edildigi listeyi ifade eder. Oncelikli liste
uygulamasi; sinirh katihm sadglanmasi, topluluk
yapisinin belirli kriterler dogrultusunda
olusturulmasi ve daditim sirecinin kontrollQ
sekilde yUritdlmesi amaciyla kullaniimaktadir.
Bu kapsamda kullanicilarin belirli bir fon tutarini
bulundurmasi, proje ile etkilesim gegmisine sahip
olmasi, referans sistemi kapsaminda yer almasi
veya Ozel erisim kodu kullanmasi gibi sartlar
aranabilmektedir.

On Satis Platformu (Launchpad)

Yeni kripto varlik projelerinin tanitildigi ve token
veya kripto varlik satislarinin erken asamada
gerceklestirildigi; proje ekiplerinin yatirimcilarla
bulusmasini, belirli kriterleri saglayan
kullanicilarin én satis slreglerine katihmini ve

! Kripto varliklarin ilk satis ve dagitim siiregleri, uygulama
yontemine gore farkhlik gosterebilmektedir. Bu kapsamda ilk
satis ve dagitimin  merkezi platformlar araciligiyla
gerceklestiriimesi  “Initial Exchange Offering (IEO)”,
merkeziyetsiz platformlar Gzerinden gergeklestirilmesi
“Initial DEX Offering (IDO)” olarak adlandiriimaktadir. Bunun
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token dagitim sireglerinin organize edilmesini
saglayan dijital platformlan ifade eder.Bu
platform aracilidiyla projeler, ICO, IEO, IDO gibi
yontemlerle ilk satis sureclerine aracilik ederek
yatinmcilara projelere erken asamada katilim
imkani sunar.

Kripto Varhklarin Ilk Satis ve Dagitimi
(Initial Coin Offering -ICO)

Kripto varliklarin, bir platformda listelenmeden
once, proje gelistiricileri tarafindan belirli
kosullar c¢ercevesinde kullanicilara ilk kez
sunulmasi ve daditiimasi sirecini ifade eder. S6z
konusu ilk dagitim islemi, yapilan platform segimi
ve dagitim yoéntemi agisindan farkl kategorilere
ayrilarak gerceklestirilebilir. Ik daditim islemi
yalnizca gevrimigi olarak gergeklestirilir ve ilgili
blokzincir agina kaydi yapilir. Bu slireg icerisinde
kripto varlik ihrag edenler yatirrmcilardan likidite
elde ederken, yatinmcilar ise bir kripto varlidin
ilk sahibi olurlar. Bu sayede kripto varliklarin
birincil piyasasi olusturulmus olur. Kripto varlk
ekosisteminde ICO olarak bilinen bu model!
sirketlerin halka arz yéntemiyle borsa lzerinden
pay senedi satarak kaynak toplama slrecinden
ilham aldigi soylenebilir.

Bedelsiz Dagitim (Airdrop)

Kripto varlik projeleri gelistiricileri tarafindan,
genellikle tanitim yapmak, yatirimci ilgisi cekmek
ve/veya topluluk olusturmak amaciyla, belirli kisi
veya gruplara Ucretsiz olarak veya belirli sartlarin
yerine getirilmesi karsiliginda token veya kripto
varlik dagitilmasi islemidir. Bedelsiz dagitimlar
bazi durumlarda herhangi bir kosul aranmaksizin
gerceklestirilebilmekte iken, bazi durumlarda ise
kullanicilarin  sosyal medya  etkilesiminde
bulunmasi, platforma kaydolmasi veya belirli
islemleri gerceklestirmesi gibi gorevlerin yerine
getirilmesi sartlar gerektirebilir.

Kilit Acilis Bekleme D6nemi (CIliff Period)

Kripto varlik projelerinde, 6n satis veya tahsis
kapsaminda hak kazanilan token veya kripto
varlklara belirli bir slire boyunca erisilemedigi,
bu varliklarin transfer edilemedigi, satilamadigi
veya kullanima acilamadigi baslangic bekleme

yaninda, kripto varliklarin sinirh bir yatinmei grubuna belirli
kosullar gergevesinde sunulmasi ve genellikle listeleme
oncesinde dagitilmasi “Private Sale” olarak ifade edilirken,
NFT’lerin ilk kez kullanicilara sunulmasi ve dagitilmasi slireci
ise “Initial NFT Offering (INO)” olarak tanimlanmaktadir.



stresini ifade eder. Bu slre zarfinda ilgili
tokenler UGzerinde herhangi bir tasarrufta
bulunulamaz. Kilit acilis stresinin sona ermesiyle
birlikte genellikle hak edis (vesting) sireci baslar
ve tokenler belirli araliklarla kademeli sekilde
serbest birakilir. Bu uygulama genellikle proje
ekipleri, yatinmcilar, danismanlar ve topluluk
tesvik programlarn icin uzun vadeli baghlik ve
piyasa istikrar saglamak amaciyla
kullaniimaktadir.

Hak Edis Siireci ve Periyodik Bazh Kilit
Acilimi (Vesting)

Belirli kisi veya gruplara tahsis edilen token veya
kripto varlklarin énceden belirlenen sireler,
oranlar veya kosullar c¢ercevesinde, belirli
araliklarla kademeli olarak erisilebilir hale
gelmesi slirecini ifade eder. Bu sirecte tokenler
veya kripto varliklar, tamami tek seferde serbest
birakilmak yerine, 6énceden belirlenmis takvim
dogrultusunda parca parga kullanima agilir. Hak
edis slreci ¢cogu zaman bir kilit acilis bekleme
ddénemi sonrasinda bagslar. Piyasaya ani token
arzini 6nlemek, uzun vadeli baghligi tesvik etmek
ve proje ekosisteminin  surdarilebilirligini
desteklemek amaciyla kullaniimaktadir.

HAFTANIN KONUSU: WEB3.0 EKOSISTEMI VE TEMEL BILESENLERI

Web1.0, Web2.0 ve Web3.0 Kavramlari

Internetin gelisim siireci, kullanicilarin sistem
icerisindeki rolinlin degismesiyle birlikte farkl
dénemlere ayrilmaktadir. Kullanicilarin yalnizca
icerikleri goriintlleyebildigi internetin ilk donemi
olarak gorilen model Web1.0 olarak
adlandinimaktadir. Yahoo benzeri statik web
siteleri Web1.0'a 6rnek olarak verilebilir. Web2.0
ise 2000°li yillarin basindan itibaren internet
kullanicilarinin yalnizca igerikleri gérintilemekle
kalmayip ayni zamanda igerik Uretebildigi ikinci
nesil internet anlayisini ifade etmektedir. Bu
dénemde Instagram ve Facebook gibi sosyal
medya platformlar ile mobil uygulamalar 6n
plana cikmistir. Internet lzerinde etkilesim ve
icerik Uretiminin artmasiyla birlikte kullanic
verileri 6nemli hale gelmis ve bu veriler
Uzerindeki kontrol buylk dlcide merkezi
teknoloji  sirketlerinin  elinde toplanmistir.
Internetin bir sonraki evresi olarak gériilen

Gérsel 1: Internetin dénemleri

\ * " /j >
® —) «—=o / / / ‘
)' T ‘\ \\
WEB 1.0 WEB 2.0 WEB 3.0
Yalmizca Gorlintileme Gorilintileme-Uretme Gériuntlileme-Uretme-Sahip Olma
1990-2004 2004-Giinimiz 2014-Ginimiz
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Web3.0 ile birlikte ise dijital varliklar ve veriler
Uzerinde dogrudan sahiplik kurulabilen ve
kontrol edilebilen yeni bir internet modeli ortaya
cikmistir.  Web3.0; blokzincir teknolojileri,
merkeziyetsiz uygulamalar (dApps), akilh
sbzlesmeler ve dijital varlik altyapilari Gzerine
kurulu; kullanicilarin veri, dijital kimlik ve dijital
varliklari (zerinde daha fazla kontrol sahibi
olmasini hedefler.

Web1.0 modelini sitrdiren sinirh sayida web
sitesi bulunsa da internetin genel yapisi artik
Web2.0 ve giderek Web3.0 modelini
benimsemektedir. Bununla birlikte, Web3.0
ekosisteminin gelisim slreci 06lgeklenebilirlik,
kullanici deneyimi ve vyaygin kullanim gibi
alanlarda devam etmektedir. Layer-2 ¢oézimleri,
birlikte calisabilirlik protokolleri ve blokzincir
teknolojilerindeki gelismelerin, bu sorunlarin
c6zimine katki saglamasi beklenmektedir.

Web3.0 Nasil Calisir?

Web3.0In temeli, seffaf ve dedistirilemez kayit
yapisi sunan blokzincir teknolojisine
dayanmaktadir. Geleneksel internet
uygulamalarinda veriler merkezi sunucularda
saklanirken, Web3.0 ekosisteminde veriler ag
Uzerindeki farkh dugumler (node’lar) arasinda

dagitik sekilde paylasiimakta ve
dogrulanmaktadir. Bu sistem, islemlerin dijital
clizdanlar  aracilidiyla dogrudan kullanici
kontroliinde gercgeklestirilebilmesini
saglamaktadir. Akilli sbézlesmeler sayesinde

bircok islem, ©6nceden belirlenen kurallar
cercevesinde otomatik olarak yuratilmektedir.
Ayrica Web3.0 ekosisteminin 6nemli
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bilesenlerinden biri olan merkeziyetsiz
uygulamalar (dApp’ler), finans, oyun, NFT ve
sosyal medya gibi alanlarda vyenilikgi dijital
hizmetlerin gelistiriimesini desteklemektedir.
Bunun yaninda, topluluk temelli karar alma
stireglerinin blokzincir Uzerinde yuritilmesini
saglayan merkeziyetsiz otonom organizasyonlar
(DAQ’lar) da platform yonetimine dogrudan
katihm imkani sunmaktadir. Tim bu bilesenlerin
bir araya gelmesiyle birlikte, internet altyapisinin
daha daditik ve merkeziyetsiz bir sekilde
galismasini miamkin kilan yeni bir ekosistem
olusmaktadir.

Web3.0 Ekosisteminde One Cikan Projeler
Chainlink (LINK)

Chainlink, akilli s6zlesmeler ile gercek dlinya
verileri arasinda bir kdpri gérevi géren bir oracle
agidir. Cok sayida onde gelen DeFi protokol(
tarafindan yaygin olarak kullanilan Chainlink,
CoinMarketCap verilerine gore piyasa dederi ve
kullanim alani bakimindan 6ne c¢ikan Web3.0
projelerinden biridir. En ¢ok kullanildigi alanlar
arasinda rezerv kaniti (proof of reserve), API
baglantilar, fiyat verileri ve zincirler arasi iletisim

TURKIYE SERMAYE PIYASALARI BiRLiGi

yer almaktadir.
Render (RNDR)

Render, yluksek islem gtlicl gerektiren sireclerin
daditik GPU altyapisi Gzerinden
gercgeklestiriimesini  saglayan  bir Web3.0
protokolidir. Bu vyapr sayesinde kullanicilar
bosta duran GPU kapasitelerini aga sunabilirken,
islem gicltne ihtiyag duyan projeler bu
kaynaklara erisim saglayabilmektedir. Render
agl, ozellikle yapay zeka, oyun, 3D modelleme ve
metaverse uygulamalari gibi yogun hesaplama
gerektiren alanlarda kullanilmaktadir.

Polkadot (DOT)

Polkadot, cok zincirli (multi-chain) yapida calisan
ve farkli blokzincir adlarinin birbiriyle iletisim
kurabilmesine olanak taniyan bir Web3.0
projesidir. Agin ana zinciri olan Relay Chain ile
belirli kullanim alanlarina Ozel olarak
gelistirilebilen parachain adi verilen yan zincirler,
sistemin temel vyapisini olusturmaktadir. Bu
sayede projeler hem kendi blokzincir altyapilarini
olusturabilmekte hem de Polkadot
ekosistemindeki diger aglarla birlikte galisabilirlik
saglayabilmektedir.
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Yasal Uyari:

Bu builtende yer alan bilgi, degerlendirme ve yorumlar genel nitelikte olup, hicbir sekilde yatinm tavsiyesi
degdildir ve yatinm danismanligi kapsaminda dederlendirilmemelidir. Bllten kapsamindaki gorls, analiz
ve veriler yalnizca bilgilendirme amaci tasimakta olup, herhangi bir yatinnm aracinin alim, satim veya elde
tutulmasina yonlendirmemektedir ve 6neri niteliinde dedildir. S6z konusu igerikler, yatirimcilarin risk ve
getiri tercihleri ile mali durumlarn dikkate alinmadan hazirlanmistir. Paylasilan verilerin dogrulugu ve
glncelligi konusunda garanti verilmemektedir. Yatirrm danismanhdi hizmeti, yalnizca mevzuatla
belirlenen kriterleri saglayan yatinmcilara, Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yetkilendirilmis sirketlerle
imzalanacak Yatirnm Danismanhgi Sozlesmesi cercevesinde sunulabilir.
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