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KURESEL EKONOMI VE KRIPTO VARLIK GUNDEMINDE ONE CIKAN HABERLER

Klresel piyasalarda bu haftada; veri ve haber
akisi bakimindan nispeten zayif bir tablo hakim
olurken, Orta Dogu kaynakli jeopolitik risklerin
enerji fiyatlan Uzerindeki etkisiyle birlikte,
Amerika Birlesik Devletleri Merkez Bankasi
(Federal Reserve- FED) oOnculiginde merkez
bankalarinin genel olarak sahin politikalar
izlemeye devam edebilecegine yonelik
beklentiler artis gosterdi. Ozellikle hafta ortasina
dogru Orta Dogu’daki jeopolitik gerilimlerin bir
miktar zayiflayabilecedine yonelik beklentiler
artis goOsterse de gerilimin yeniden
tirmanabilecedine yonelik fiyatlamalar piyasalar
tarafindan yakindan takip edildi.

Gectigimiz hafta Euro bélgesi tiketici enflasyonu
ylzde 2,5 olarak agiklandi. Eurostat tarafindan
yayimlanan bu veriler kapsaminda, enerji
maliyetlerindeki yukarn yonli hareketliligin
enflasyon oraninin ylizde 1,9 seviyesinden yilzde
2,5 seviyesine vylkselmesinde etkili oldugu
degerlendirildi.

ABD’de Calisma Istatistikleri Biirosu tarafindan
Mart ayina iliskin istihdam verileri yayimlandi.
Aciklanan verilere gore, tarim digi istihdam 178
bin kisi artis gosterdi. Piyasa beklentisi 65 bin
seviyesinde bulunurken, Subat ayinda aciklanan
zayif veri sonrasinda tarim digi istihdamdaki
yukarn yonli seyir dikkat cekti. Beklentilerin
oldukga Uzerinde gelen veri, is glclU piyasasinin
direncli seyrini korudugunu gostermektedir.

Carsamba guni ABD’'nin imalat sektérindn
goérinimini ortaya koyan ISM Imalat Satin
Alma Ydneticileri Endeksi (PMI) verileri agiklandi.
Buna gore, imalat PMI gectigimiz aya ait 52,4
seviyesinden 52,7 seviyesine ylkselerek Agustos
2022'den bu yana goérilen en ylksek seviyesine
ulasti.

ABD Enerji Bilgi Idaresi (Energy Information
Administration- EIA) tarafindan Carsamba gini
yapilan acgiklamaya goére, 27 Mart'ta sona eren
haftada ham petrol stoklari 5,5 milyon varil
artarak 461,6 milyon varile ulasti.

Uluslararasi Para Fonu (IMF) tarafindan
Persembe gunu yayimlanan raporda,
tokenizasyonun finansal piyasalar Gzerindeki net
etkisinin belirsiz oldugu ifade edildi. Raporda,
atomik 6deme ve seffaf islemlerin geleneksel
riskleri azaltmaya katki saglayabilecegi, ancak
hiz ve otomasyonun yeni riskleri de beraberinde
getirdigi belirtildi. Raporda, 06zellikle sistem
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hatalari veya siber risklerin daha genis etki
yaratabilecegi  vurgulanirken, net  hukuki
tanimlar, risk yoOnetimi standartlann ve
uluslararasi uyum ihtiyaci éne cikarildi.

Google Quantum Al tarafindan vyapilan
degerlendirmelerde, kuantum bilgisayarlarin
ozellikle acik anahtarli kriptografi temelli dijital
imza algoritmalarini (6rnedgin ECDSA ve RSA)
¢ozlimleyebilme potansiyeline dikkat cekilerek,
bu durumun yalnizca kripto varlik sistemlerini
degil, internet guvenligi, finansal altyapilar ve
dijital kimlik dogrulama mekanizmalar dahil
olmak Uizere genis bir ekosistemi etkileyebilecegi
belirtilmistir. Bu c¢ergcevede, kuantum sonrasi
kriptografi standartlarina gecisin uzun ve
karmasik bir slire¢ oldugu vurgulanarak, 2029
yilina kadar  kademeli bir  donldsimin
tamamlanmasinin hedeflendigi; ayrica ‘store
now, decrypt later’ riski kapsaminda bugln
givenli kabul edilen verilerin gelecekte
cozilebilecegdi gbz 6nliinde bulundurularak, gecis
hazirliklarinin  gecikmeksizin  baglatiimasinin
kritik oldugu ifade edilmistir.

Merkeziyetsiz finans (DeFi) protokoli DRIFT,
Solana agi Uzerinde gerceklesen bir siber
saldinya maruz kaldi. CertiK Alert ve
Lookonchain tarafindan paylasilan verilere gore,
olay kapsaminda olusan kaybin 136 milyon dolar
ile 270 milyon dolar arasinda oldugu tahmin
edilmektedir. Saldirinin, protokolin islem
yetkisine sahip ¢oklu imza (multisig) yapisindaki
bes imzacidan ikisinin ele gegirilmesiyle basladigi
ve bu durumun yonetisim kontrolinin
saldirganlar tarafindan devralinmasina yol actigi
belirtilmektedir.

Ydnetim kontroltntn ele gecirilmesinin ardindan,
protokoldeki kripto varliklarin bdyidk d&lglde
USDC adl stabil kripto varliga dontstirtldikten
sonra Ethereum adina koprilenerek farkli
clizdanlara aktarildigi belirtildi. Blokzincir analiz
sirketleri Elliptic ve TRM Labs tarafindan yapilan
dederlendirmelerde, fon hareketlerinde Tornado
Cash gibi gizlilik artirici araglarin kullaniimasi ve
islem kaliplari dikkate alinarak saldirinin Kuzey
Kore badglantili olabilecegi yoninde bulgular
bulundugu belirtiimektedir. Bu durum, DefFi
protokollerinde yaygin olarak kullanilan ¢oklu
imza yapilarinin, yeterli gutvenlik ve dagitim
saglanmadiginda onemli bir zafiyet
olusturabilecegini ortaya koymaktadir.


https://quantumai.google/?utm_source=chatgpt.com

Persembe glinl yayimlanan veriler kapsaminda,
madencilik firmasi Riot Platforms’un zorlu piyasa
kosullari nedeniyle ilk ceyrekte 3778 adet Bitcoin
satisi gergeklestirdigi belirtildi.

Coinglass tarafindan Cuma ginid yayimlanan bir
rapora goére, 2026 yilinin ilk geyredinde kripto

varliklarin tirev piyasasindaki islem hacmi 18,6
trilyon dolar seviyesine ulasirken, spot
piyasalardaki islem hacmi 1,94 trilyon dolar
seviyesinde aciklandi. Tlrev piyasalarin toplam
hacim igerisindeki ylksek payi, fiyat olusumunun
blylk o6lctide kaldiragch pozisyonlar lzerinden
sekillendigini gostermektedir.

HAFTANIN ONE CIKAN GELISMELERI (30 MART - 6 NISAN)

Orta Dogu kaynakli  jeopolitik gerilimin
baslamasindan bu yana yaklasik 1 ay geride
kalirken, eneriji fiyatlarindaki hareketlilik bu hafta
da yakindan takip edildi. Ozellikle Euro
bodlgesinde enerji fiyatlarinin etkisiyle
enflasyonist baskilarin kalicilik gosterebilecegine
ybnelik haber akiglann ile birlikte, FED
yetkililerinden de enerji fiyatlarindaki artisin
ekonomi Uzerindeki etkisinin zaman alabilecegi
ve bu nedenle “bekle-gbér” politikasinin daha
uygun olabilecedi yonindeki aciklamalar takip
edildi. Gectigimiz hafta gerilimin bir miktar
zaylflayabilecegine yonelik beklentilerin
artmasiyla birlikte, New York Borsasi’'nda pozitif

bir seyir izlendi. Endeks bazinda
dederlendirildiginde, S&P 500 Endeksi ylizde 3,4,
NASDAQ Endeksi yuzde 4,4 ve Dow Jones
Endeksi ylzde 3 oraninda ylkselis kaydetti.
Kripto varlik piyasasinda ise haber ve veri akisi
bakimindan belirsizlik ortaminin hakim oldugu bir
hafta etkili oldu. Baz kripto varhklarda yukari
yonlli hareketler gb6zlemlense de piyasanin
istikrar arayisiyla birlikte volatilitenin ylksek
seyretttigi anlar gorildi. Hafta sonu gerceklesen
yukan yonli hareketlilikle birlikte Bitcoin haftayi
yluzde 4,6, Ethereum ise ylzde 6,70 oraninda
yukselisle tamamladi.

GELECEK HAFTAYA BAKIS (6 NISAN - 13 NISAN)

Gelecek hafta klresel piyasalar agisindan, eneriji
fiyatlarindaki hareketliligin yani sira veri akisinin
yogun oldudgu bir takvim takip ediliyor olacak.
Gozler, ABD’den gelecek enflasyon ve blyime
verileri ve FED’in son toplanti tutanaklarina
gevrildi. Yatinmcillar, hem farkli enflasyon
gbstergelerini hem de ekonomik blyime
verilerini yakindan izleyerek para politikasi
beklentilerini  sekillendirecek. Ayrica enerji
fiyatlari ve jeopolitik risklere yo6nelik haber
akislan takip edilmeye devam edilecek.

Kripto Varhk Takvimi:

e 06.04.2026-Hyperliquid
varlik kilit acihsi

e 07.04.2026-Render (RENDER)- RNP-023
Ikinci oylamasi bitisi

e 08.04.2026-Stable
varlik kilit acihsi

e 09.04.2026-Theta Network (THETA)-Ask
me Anything (AMA)

(HYPE)-Kripto

(STABLE)-Kripto

KRIPTO VARLIGA DAYALI BORSA YATIRIM FONLARI

Bitcoin: 22,2 milyon USD

30.03.2026-02.04.2026 tarihleri arasinda Bitcoin
ETF’lerine 22,2 milyon USD seviyesinde net giris
gergeklesmistir.

Ethereum: -42 milyon USD

30.03.2026-02.04.2026 tarihleri arasinda
Ethereum  ETFlerinden 42 milyon USD
seviyesinde net ¢ikis gergeklesmistir.

Kaynak: https://farside.co.uk/ (ABD piyasalarinda islem géren Blackrock, Fidelity, Bitwise, Ark Invest, Franklin, Valkyrie, VanEck,

WisdomTree ve Grayscale ETF’lerini kapsamaktadir).
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https://farside.co.uk/eth/

EN COK YUKSELEN/DUSENLER (HAFTALIK)

Tablo 1: En GCok Yiikselenler

Proje Ismi Sembol Yukselis
Orani
Algorand ALGO %48.1071
MemeCore M %22.9071
Venice Token VVvVv %101
VeChain VET %9.801
Render RENDER %9.501

Tablo 2: En Cok Dugenler

Proje Iismi Sembol Dusus
Orani

Siren SIREN %65.50)

Worldcoin WLD %12.50]

Midnight NIGHT %12.60|

Ethena ENA %11.40|

Chiliz CHz %10.40|

Kaynak: https://coinmarketcap.com/ 06.04.2026 saat 10:00 itibariyla piyasa dederi acisindan ilk 100’de yer alan kripto varliklar

esas alinmugtir.

YENI LISTELENEN KRIPTO VARLIKLAR

Perle (PRL)

Blokzincir tabanli bir altyapi Gzerinden yapay
zeka modellerinin ihtiyag duydudu yiksek kaliteli
ve dodrulanabilir veri Gretimini hedefleyen bir
projedir. Projenin teknik dokiimaninda
(whitepaper) belirtildigi Uzere, Solana adi
Uzerinde konumlanmakta olup, alaninda uzman
katki sadlayicilari ile kurumlari bir araya
getirerek veri etiketleme (data Ilabeling),
dogrulama ve kalite kontrol sireclerini zincir
Uzerinde kayit altina almaktadir. Bu sayede her
bir veri girdisinin kaynadgi geriye dénltk olarak
izlenebilir hale gelmekte, ayni zamanda katki
saglayicilarin  performansi Olgllerek glvene
dayali bir veri Uretim modeli olusturulmaktadir.
Teknik dokiman da o&zellikle mevcut veri
etiketleme pazarlarinda goérilen dusuk kalite,
dogrulanamayan katki sadlayici profilleri ve
seffaflik eksikligi gibi sorunlara dikkat gekilmekte
olup bu sorunlari dogrulanmis uzman katkisi ve
zincir Usti kayit mekanizmasi ile ¢bzmeyi
hedefledigi ifade edilmektedir.
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Gorsel 1: Perle (PRL) Kripto Varligi Piyasa Dederi ve Arz
Bilgileri

$0.1759

Kaynak: https://coinmarketcap.com/currencies/perle/

CoinMarketCap verilerine gére 6 Nisan 2026
tarihi itibariyla Perle (PRL) kripto varligi yaklasik
0,1759 dolar seviyesinde fiyatlanmaktadir. S6z
konusu kripto varligin piyasa degerinin yaklasik
30,79 milyon dolar oldugu gértlmektedir. Son 24
saatlik islem hacmi yaklasik 153,15 milyon dolar
seviyesinde gergeklesmis olup, islem hacminin
piyasa dederine orani %500,93 dlzeyindedir.
PRL kripto varliginin toplam arzi ve maksimum
arzi 1 milyar adet olarak belirtilmekte olup,
dolagimdaki arzin yaklasik 175 milyon adet

A


https://coinmarketcap.com/currencies/perle/

seviyesinde bulundugu belirtiimektedir. Tam
seyreltilmis dederinin (Fully Diluted Valuation -
FDV) ise vyaklastk 175,99 milyon dolar

seviyesinde oldugu go6zlemlenmektedir. Kripto
varligin yaklasik 3,65 bin yatinmci tarafindan
tutuldugu goérilmektedir.

TURKIYE'DEKI PLATFORMLARIN TOPLAM ISLEM HACMI
(GUNLUK MILYON USD)

Tablo 3: Tiirkiye’deki Platformlarin Toplam Islem Hacmi

Hacim
Platform
30.03.2026 06.04.2026
Binance TR 145 231
Paribu 123 125
BtcTurk 56 78

30.03.2026 - 06.04.2026 tarihleri saat 10:00 itibariyla
yalnizca CoinMarketCap (lizerinde yer alan platformlara iliskin
verilerden yararlaniimistir.

30.03.2026 - 06.04.2026 tarihleri saat 10:00
itibariyla CoinMarketCap Uzerinde vyer alan
platformlara iliskin veriler esas alinarak yapilan
incelemede, Tirkiye'de faaliyet gosteren kripto
varlik alim satim platformlarinin ginlik islem
hacimlerinde genel olarak artis yonli bir seyir
izlendigi gozlemlenmistir. Binance TR

platformunun glnlik islem hacmi 145 milyon
dolardan 231 milyon dolara yikselmis olup
yaklasik %59,31 oraninda artis gostermistir.
Paribu platformunun islem hacmi 123 milyon
dolardan 125 milyon dolara yikselerek yaklasik
%1,63 oraninda sinirli bir artis kaydetmistir.
BtcTurk platformunun ise ginlik islem hacmi 56
milyon dolardan 78 milyon dolara ytkselmis olup
yaklasik %39,29 oraninda artis gerceklesmistir.

Genel goérinim itibanyla s6z konusu (g
platformun toplam gilnlik islem hacmi incelenen
dénemde 324 milyon dolardan 434 milyon dolara
yukselmis olup toplamda vyaklasik %33,95
oraninda artis gercgeklesmistir. Genel cergevede
Tarkiye  kripto varlik piyasasinda islem
hacimlerinin artis yonli bir egilim sergiledigi ve
yukari yonli bir seyir izledigi gozlemlenmistir.

GLOBAL PLATFORMLARIN TOPLAM ISLEM HACMI
(GUNLUK MILYAR USD)

Tablo 4: Global Platformlarin Toplam Islem Hacmi

Hacim Kayith

Platform 30.03.26 06.04.26 Genel
Bt S Merkez

Binance 5.53 5.57 ﬁi!?;‘?.”
Bybit 1.13 1.32 Dubai, BAE
OKX 1.29 1.06 Seyseller
Coinbase 1.05 0.98 ABD
Upbit 0.76 0.81 Glney Kore

30.03.2026 - 06.04.2026 tarihleri saat 10:00 itibariyla
yalnizca CoinMarketCap'te yer alan platformlara iliskin
verilerden yararlaniimistir.

30.03.2026 - 06.04.2026 tarihleri saat 10:00
itibariyla CoinMarketCap Uzerinde vyer alan
platformlara iliskin veriler esas alinarak yapilan
incelemede, klresel o6lcekte faaliyet gosteren
kripto varlik alim satim platformlarinin ginlik
islem hacimlerinde farkli yodnlerde degisimler
g6zlemlenmistir. Binance platformunun gunlik
islem hacmi 5,53 milyar dolardan 5,57 milyar
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dolara ylUkselmis olup yaklasik %0,72 oraninda
artis godstermistir. Bybit platformunun islem
hacmi 1,13 milyar dolardan 1,32 milyar dolara
yukselerek vyaklasik %16,81 oraninda artis
kaydetmistir. OKX platformunun ginlik islem
hacmi 1,29 milyar dolardan 1,06 milyar dolara
gerilemis olup yaklasik %17,83 oraninda dlsis
gerceklesmistir. Coinbase platformunun islem
hacmi 1,05 milyar dolardan 0,98 milyar dolara
gerileyerek vyaklasik %6,67 oraninda dusds
goéstermistir. Upbit platformunun ise gunlik
islem hacmi 0,76 milyar dolardan 0,81 milyar
dolara yukselmis olup yaklasik %6,58 oraninda
artis gergeklesmistir.

Genel go6rinim itibaniyla s6z konusu bes
platformun toplam gtinlik islem hacmi incelenen
dénemde 9,76 milyar dolardan 9,74 milyar
dolara gerilemis olup toplamda yaklasik %0,20
oraninda sinirl  bir dlsius gergeklesmistir.
Platformlar bazinda farklilasmalar  dikkat
cekmekle birlikte, genel cercevede kiiresel kripto
varlik piyasasinda islem hacimlerinin yatay bir
seyir izledigi gozlemlenmistir.



HAFTANIN KAVRAMLARI

1. Dagitik Defter Teknolojisi (Distributed
Ledger Technology-DLT)

Islem kayitlarinin ve durum verilerinin, dagitik
isleme ve depolama olanadi saglanarak merkezi
bir  otoriteye ihtiyag duyulmaksizin; es
katihmcilarin islettigi digimlerden olusan bir ag
tarafindan mutabakatla dogrulandiktan sonra
yine  dugumlerde  kopyalarinin  tutuldugu
teknolojiyi ifade eder. Diger bir ifadeyle, dagitik
defter teknolojisi; verilerin merkezi bir otorite
olmaksizin birden ¢ok noktada saklandidi, her
katihmcinin defterin bir kopyasina sahip oldugu
ve vyapilan dedisikliklerin ag katihmcilari
tarafindan ortak mutabakatla dogrulanarak
degistirilemez sekilde kaydedildigi bir
teknolojidir. Blokzincir, dagitik defter
teknolojisinin en yaygin kullanilan
uygulamalarindan biridir.

2. Blok (Block)

Blokzincir teknolojisinde, islemlerin ve kayitlarin
belirli araliklarla bir araya getirilerek kriptografik
yontemlerle glvence altina alindigi, 6nceki
bloklarla badlanti kuracak sekilde zincir halinde
ilerleyen ve daditik defter yapisinin temelini
olusturan veri birimidir.

Blokzincir (Blockchain)

Blokzincir, verilerin dijital ortamda sifrelenerek
kaydedildigi merkeziyetsiz bir tur dijital defterdir.
Bu defterde, yapilan islemlerin timi birer blok
olarak kaydedilir ve her blok, 6nceki blogun bir
kaydini icerir. Boylece bloklar birbirine zincire
benzer sekilde baglanir ve genellikle herkesin
erisebilecedi bir sekilde glivenli olarak saklanir.
Ancak 0zel blokzincirlerde erisim kisitlanmis
olabilir. Blokzincirin 6énemi, verilerin seffaf ve
degistirilemez olmasi yani bir islem
kaydedildiginde, onu dedistirmenin veya
silmenin  neredeyse imkansiz olmasindan
kaynaklanmaktadir. Blokzincir, merkezi bir
otoriteye ihtiyagc duymadan, acik blokzincirlerde
herkesin dogrulama vyapabilecegi bir yapiya
sahipken, 06zel zincirlerde dodgrulama vyalnizca
yetkilendirilmis kisilerle sinirli olabilir.

3. Kripto Varlik (Crypto Asset)

Dagitik defter teknolojisi veya benzer bir
teknoloji kullanilarak elektronik olarak
olusturulup saklanabilen, dijital aglar tzerinden
dagitimi yapilan ve deger veya hak ifade edebilen
gayri maddi varliklar ifade eder.

4. Koin (Coin)

Kripto varliklar temel olarak koin ve token olarak
iki ana gruba ayrilmakta olup, kendi blokzincir
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agina sahip olan, islemlerin dogrulanmasi ve agin
glivenliginin saglanmasina katkida bulunan ve
baska bir blokzincire bagl olmaksizin calisan
kripto varliklar koin olarak adlandirilir. (Bitcoin,
Ethereum vb.)

5. Token (Token)

Kendine ait bir dagitik defter agi bulunmaksizin,
mevcut bir dagitik defter teknolojisi Uzerinde
akilli sdzlesmeler araciligiyla olusturulan, belirli
bir ekosistem icinde deder, hizmet veya hakki
temsil eden kripto varliklan ifade eder.

6. Stabil Kripto Varlik (Stablecoin)

Bir veya birden fazla resmi para birimi de dahil
olmak Uizere baska bir dedere, hakka veya
bunlarin birlesimine referans vererek istikrarl bir
dederi korumayi amaglayan kripto varliklardir.
(Tether, Circle vb.) Bu varliklar, dederlerini
korumak amaciyla genellikle rezerv varliklarla
desteklenmekte veya algoritmik mekanizmalar
araciligiyla arz-talep dengesi Uzerinden
yOnetilmektedir. Kripto varlik piyasalarinda fiyat
oynakhdini azaltmak, islem ve transfer araci
olarak kullaniimak ve likidite saglamak amaciyla
da kullanilmaktadir.

7. Alternatif Kripto Varhik (Altcoin)

Bitcoin disindaki tim kripto varhklarn tanimlamak
icin kullanilan terimdir. Genellikle Bitcoin’e
alternatif olarak gelistirilmis, farkh teknolojik
altyapilar, islevler veya kullanim amaglari sunan
kripto varliklar ifade eder. (Orn; Ethereum,
Solana, Ripple vb.) Alternatif kripto varlklar,
kendi blokzincirlerine sahip olabilecedi gibi,
mevcut bir blokzincir lizerinde calisan tokenler
olarak da karsimiza c¢ikabilmektedir. Altcoin
kavrami teknik bir siniflandirma olmaktan
ziyade, piyasa pratiginde kullanilan genel bir
ayrimi ifade etmektedir.

8. Bitcoin (Bitcoin)

2008 yilinda Satoshi Nakamoto takma adini
kullanan anonim bir kisi veya grup tarafindan
gelistirilen Bitcoin, merkeziyetsiz yapisiyla ortaya
¢ikan ilk kripto varhktir. Bitcoin, herhangi bir
merkezi otoriteye bagh olmadan kullanicilar
arasinda dogrudan dijital deger transferine
imkan sadlar. Blokzincir teknolojisi lizerine insa
edilen Bitcoin, bu teknolojinin ilk ve en yaygin
kullanim 6rnedi olarak kabul edilmekte olup,
toplam arzi 21 milyon adet ile sinirhidir. 2026 yili
itibartyla bu arzin yaklasik %930 dolasima
girmistir. Ayrica, bazi Ulkelerde yasal 6deme
araci olarak kabul edilmesi ve gesitli kurumlar
tarafindan rezerv varlik olarak tutulabilmesi,
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Bitcoin’in finansal sistemdeki rolinin

genisledigine isaret etmektedir.
9. Ethereum (Ethereum)

Ethereum, merkeziyetsiz uygulamalarin
gelistirilmesine olanak taniyan, akilli sézlesmeleri
destekleyen ve kendi kripto varlik birimi olan
Ether (ETH) ile calisan acik kaynakli bir blokzincir
platformudur. Ethereum, akili s6zlesmeleri

destekleyen programlama dili ve daditik
hesaplama altyapisiyla, gelistiricilerin
merkeziyetsiz uygulamalar olusturmasina olanak
tanir. Bitcoin'den farkl olarak, yalnizca dijital bir
deder transfer araci olmakla kalmayip, ayni
zamanda programlanabilir islemler ve akill
sdzlesmeler yoluyla finans, oyun ve dijital varlik
yonetimi gibi gesitli kullanim alanlarina sahiptir.

HAFTANIN KONUSU: BITCOIN'DE ONEMLI GUNLER VE TARIHSEL DONUM
NOKTALARI

Bitcoin’in ortaya cikisindan glinimiize uzanan
gelisim stlreci, kronolojik bir cercevede ele
alinarak, teknolojik ilerlemeler, piyasa
dinamikleri ve kurumsal benimsenme dizeyi
dikkate alinmak suretiyle dederlendirilmistir. Bu
kapsamda s6z konusu slreg, analitik butinlik
saglamak amaciyla Ug¢ ana donem altinda
siniflandinimistir.

Dogus ve Ilk Kullanim Dénemi (2009-2012)

Bitcoin agi, Satoshi Nakamoto tarafindan
olusturulan Genesis Block ile 3 Ocak 2009
tarihinde faaliyete gecti. Ilk bloga eklenen “The
Times 03/Jan/2009 Chancellor on brink of
second bailout for banks” mesaji, 2008 kiiresel
finansal krizine génderme olarak yorumlandi ve
Bitcoin’in araciya ihtiyag duymayan, krizlere
dayanikli  bir dijital para sistemi olarak
tasarlandigini  ortaya koydu. Sinirh arzi ve
dogrudan islem mekanizmasi, Bitcoin'i
geleneksel finansal aracglardan ayiran temel
Ozellikler olarak 6ne cikardi.

12 Ocak 2009 tarihinde Satoshi Nakamoto
tarafindan Hal Finney’e gergeklestirilen 10 BTC
transferi, Bitcoin adinda kaydedilen ilk islem
olarak kabul edilmektedir.

Bitcoin, 22 Mayis 2010 tarihinde ekonomik deger
tasityan bir varlk olarak ilk kez kullanildi. Laszlo
Hanyecz'in 10.000 Bitcoin karsihdinda satin aldigi
iki pizza, Bitcoin’in yalnizca dijital bir deney
olmaktan cikarak gergcek bir dedisim araci
olabilecegini gosterdi. Bu olay, Bitcoin’in pratik
kullanim alanlarinin genislemesinde bir dénim
noktasi olarak kabul edilmektedir.

Bir diger énemli gelisme ise 28 Kasim 2012'de
gerceklesen ilk halving® oldu ve halving

! Halving (Yarilanma): Her 10 dakikada bir gerceklesen yeni
Bitcoin dretiminin, belirli donemlerde yari yariya azalmasi
Halving yani madencilere verilen Blok Odulu Yarilanmasi

TURKIYE SERMAYE PIYASALARI BiRLiGi

neticesinde blok 6dili 50 Bitcoin’den 25 Bitcoin’e
distl. Bitcoin protokolil geregi yaklasik dort
yilda bir gergeklesen bu mekanizma, yeni Bitcoin
arz artis hizinin azalmasini saglamaktadir. Bu
sinirl arz, Bitcoin’in deder saklama araci olarak
tercih edilmesinde kritik rol oynamis ve
enflasyon  kontrolini  sadlayan ekonomik
modelin temelini olusturmustur.

Piyasa Olgunlasmasi ve Kurumsal Ilginin
Baslangic1 (2013-2021)

2013 yili, Bitcoin’in daha genis yatinmc kitlesi
tarafindan taninmaya basladigi ilk dénemdir.
Bunun baslica nedeni, Bitcoin’in fiyatinin hizli bir
ylkselis gostererek 1.000 dolar seviyesine
yaklasmasi ve medyada yodun sekilde yer
almasiydi. Artan goérunurliuk, Bitcoin’in teknoloji
cevrelerinin Otesinde finansal piyasalarda da
takip edilen bir varlik haline gelmesini sagladi ve
alternatif bir yatirrm araci olarak 6nem kazandi.

Bitcoin piyasasinin ilk blylk glven testi ise,
Subat 2014'te Mt. Gox borsasinin ¢dkmesi ile
yasandi. O dénemde Bitcoin islemlerinin blyltk
kismi bu platform (zerinden gercgeklesiyordu.
Yatirrmcida olusan glven kaybi ve piyasa
dalgalanmalari, givenlik altyapilan ve
dizenlemelerin 6énemini ortaya gikardi. Bu olay,
kripto varlik piyasasinda seffaflik ve gulvenlik
standartlarinin gelistirilmesinin zorunlu oldugunu
godsterdi.

Bitcoin, ilk kez Aralik 2017'de, 20.000 dolara
kadar cikarak, finansal piyasalardaki
gorunarlagind arttirdi. Ayni dénemde Chicago
Mercantile Exchange platformunun baslattig
Bitcoin vadeli islemleri, Bitcoin’in geleneksel
finansal piyasalara entegrasyonunda onemli bir
adim oldu. Bu sayede kurumsal yatirnnmcilarin

olarak tanimlanir. Odil yarilanmasi 210.000 blokta bir
tekrarlanir ve yaklasik dort yilda bir (2012, 2016, 2020, 2024)
gerceklesir.



Bitcoin’e erisimi kolaylasti ve piyasa likiditesi
artti.

2021 yili, Bitcoin  agisindan kurumsal
benimsenmenin hizlandigi bir donem oldu. Tesla
bilancosuna Bitcoin ekledigini duyurdu.
MicroStrategy ise nakit rezervlerinin bir kismini
Bitcoin’e doénlstirdld. Artan  kurumsal ilgi,
Bitcoin’in 10 Kasim 2021’de yaklasik 69.000
dolar seviyesine ulagmasini sagladi ve yaygin
olarak kabul gbéren bir yatirm araci olarak
konumunu guglendirdi. Ayni yil El Salvador’un
Bitcoin’i yasal 6édeme araci olarak kabul etmesi,
Bitcoin’in sadece vyatinrm araci degil, ayni
zamanda alternatif bir 6deme sistemi olarak da
dederlendirildigini gosterdi.

Kurumsallasma ve Finansal
Siireci (2022 ve Sonrasi)

Entegrasyon

2022 sonrasi, Bitcoin acisindan hem kurumsal
hem de teknolojik acidan 6nemli gelismelerin
yasandidi bir donem oldu. 2023 yilinda Bitcoin
aginda Ordinals ve NFT'ler kullanima sunuldu. Bu
gelisme, Bitcoin’in yalnizca deder saklama araci
olmanin o6tesine gegerek blokzincir Uzerinde
yenilikgi uygulamalarin da merkezi haline
geldigini gosterdi.

ABD Menkul Kiymetler ve Borsa Komisyonu’nun
(SEC) Ocak 2024'te onayladigi Spot Bitcoin ETF
basvurulari, kurumsal vyatinmcilarin Bitcoin’e
erisimini  kolaylastirdi ve Bitcoin’in finansal
sistemle entegrasyonuna 6nemli bir adim oldu.
Spot Bitcoin ETF’leri, Bitcoin‘in geleneksel

2 Hashrate (Hash Orani): Kripto varligin blokzincir agindaki
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finansal sistem iginde bir yatinm aracina
dénismesinin 6ndnd acti. Ayrica, BlackRock,
Fidelity ve Grayscale gibi blylUk varlik yénetim
sirketlerinin Bitcoin ETF Urlnlerini piyasaya
sunmasi, kurumsal katilimin artmasina ve piyasa
likiditesinin giclenmesine katki sagladi.

2025 ve 2026 vyillarinda Bitcoin'in
doéngdleri ve makroekonomik kosullara
duyarhhidinin  arttigi  gézlemlenmistir.  Fiyat
dalgalanmalarn ve ulasilan tarihsel zirveler,
Bitcoin’in  dénem ddnem geleneksel piyasa
egilimleriyle korelasyon go6sterebildigini ortaya
koymustur. Bunun yani sira, 2026 yilinda Bitcoin
aginin  hashrate?’inde gozlemlenen duslsler,
madencilik maliyetleri ve enerji kosullarinin
sektdr Gzerindeki etkisinin daha belirgin hale
geldigine isaret etmistir.

piyasa

Bitcoin’deki dénim  noktalar, baslangicta
teknoloji odakh bir deney olarak ortaya cgikan
sdrecin, zamanla kurumsal yatirrmcilarin ilgisini
cekmesi ve finansal sistemle bitinlesmesiyle
belirginlesti. Genesis Block’un olusturulmasi, ilk
gercek Bitcoin islemi, halving’ler, kurumsal
alimlar ve Spot Bitcoin ETF onaylarn gibi kritik
gelismeler, Bitcoin’in dijital para birimi olmanin
Otesinde, deder saklama ve yatirim araci olarak
kiresel finansal sistemde kendine saglam bir
konum edinmesini sagladi. Buglin, bu tarihsel
gelismeler, Bitcoin’in kurumsal portféylerde etkin
bir sekilde yer almasina ve finansal piyasalarda
giderek artan olglide kabul gérmesine temel
olusturmaktadir.

islem glcindn bir élgusudur.
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Yasal Uyari:

Bu builtende yer alan bilgi, degerlendirme ve yorumlar genel nitelikte olup, hicbir sekilde yatinm tavsiyesi
degdildir ve yatinm danismanligi kapsaminda dederlendirilmemelidir. Bllten kapsamindaki gorls, analiz
ve veriler yalnizca bilgilendirme amaci tasimakta olup, herhangi bir yatinnm aracinin alim, satim veya elde
tutulmasina yonlendirmemektedir ve 6neri niteliinde dedildir. S6z konusu igerikler, yatirimcilarin risk ve
getiri tercihleri ile mali durumlarn dikkate alinmadan hazirlanmistir. Paylasilan verilerin dogrulugu ve
glncelligi konusunda garanti verilmemektedir. Yatirrm danismanhdi hizmeti, yalnizca mevzuatla
belirlenen kriterleri saglayan yatinmcilara, Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yetkilendirilmis sirketlerle
imzalanacak Yatirnm Danismanhgi Sozlesmesi cercevesinde sunulabilir.

© Turkiye Sermaye Piyasalari Birligi, tim haklari saklidir.
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