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KURESEL EKONOMI VE KRIPTO VARLIK GUNDEMINDE ONE CIKAN HABERLER

ABD’de Mart ayina iliskin perakande satis verileri
aciklandi. Ticaret Bakanhdi'na bagli Sayim
Blrosu'nun verilerine gbre, perakende satislar
gecen ay yuzde 1,7 artarak Mart 2025'ten bu
yana en blylk yikselisi kaydetti. Ozellikle
benzin fiyatlarindaki artisin bu yukar yoénlG
hareketliligi destekledigi belirtildi.

Michigan Universitesi tarafindan gerceklestirilen
arastirmaya goére, ABD’de Tuketici Glven
Endeksi bu ay 49,8 seviyesine gerileyerek
tarihsel olarak en dislk seviyelerinden birini test
etti, bununla birlikte ayin basinda aciklanan
47,6’k 6ncl veriye kiyasla sinirli bir toparlanma
gosterdi.

ABD ve Iran arasindaki miizakare siirecine
yonelik belirsizliklerin gectigimiz hafta artis
gbstermeye devam etmesi ile petrol fiyatlarinda
yukari yonlu hareketlilik etkili oldu. Tum bu
gelismelerin 1siginda Brent petrollin varil fiyati
gectigimiz hafta tekrardan 100 ABD Dolari (USD)
seviyesinin Uzerini test etti.

22 Nisan tarihinde Tesla’nin ilk geyrege iliskin
bilancosu aciklandi. Aciklanan finansallara goére
sirket, ilk ceyrekte 22,4 milyar dolar seviyesinde
gelir elde ederken, bu rakam gegen yilin ayni
dénemine kiyasen yuzde 16°hik artis gosterdi.
Tesla’nin net kari da ylzde 17 seviyesinde artis
gbsterdi. Bununla birlikte, finansal raporlamasina
gbre enddistriyel ve konut tipi batarya depolama
sistemlerinin satiglarinin  ylzde 12 oraninda
geriledigi goraldu.

Japonya’da Mart ayina iliskin enflasyon rakamlari
yayimlandi. Mart 2026'da bir 6nceki ay ylzde 1,3
seviyesinde aciklanan yillik enflasyon rakaminin
ylzde 1,5 seviyesine ylkseldigi gézlemlendi.

S&P Global tarafindan acgiklanan verilere gdére
ABD Bilesik PMI endeksi 52 seviyesine yukseldi.
Bu artis, Mart ayinda kaydedilen ve Eylll
2023'ten bu yana en dlstlik seviye olan 50,3'lik
dederin ardindan gergeklesti.

TheEnergMag tarafindan analiz edilen verilere
gbre, araladinda MARA Holdings, CleanSpark,
Riot ve Bitdeer gibi firmalarin da oldugu bircok
halka acik kripto varlik madenciligi sirketi, 2026
yihnin ilk ceyredinde 32.000 adedin (zerinde
Bitcoin satisi gergeklestirdi. Bu rakam, 2025
yilinin tamaminda gerceklesen satis hacminin
2026 yilinin heniz ilk aylarinda asilmis oldugunu
gbdstermektedir.
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Ethereum’'un katman 2 ¢6zimU Arbitrum,
gectigimiz hafta pazartesi gini Kelp DAO siber
saldinisiyla iliskili cizdanlarda tutulan ve yaklasik
71,2 milyon dolar civarinda bulunan 30 bin
adedin Uzerinde kripto varligi dondurdu. So6z
konusu adimin, saldiri sonucu elde edilen
varliklarin farkh adreslere aktarilmasini
engellemeye ve potansiyel kayiplari
sinirlandirmaya yonelik oldugu degerlendirildi.

TRM Labs tarafindan kiiresel kripto varhk
benimsemesine iliskin 2026 yilinin ilk ceyrek
raporu vyayimlandi. Rapora go6re, kiresel
benimseme endeksinde bireysel kripto varhk
islem hacimleri yillk bazda ylizde 11 seviyesinde
dlisus gosterirken, Turkiye ise ayni dénemde
yuzde 7’lik hacim artigi ile ilk 10 Ulke arasinda en
gicla artis kaydeden llkelerden biri olarak pozitif
ayrismistir.

Tokyo Menkul Kiymetler Borsasinda (Tokyo
Stock Exchange) islem goéren ve halka agik en
blylk Gglncl Bitcoin hazine firmasi konumunda
bulunan Metaplanet, Persembe ginli yeni bir
basvuru gergeklestirerek Bitcoin alimlarini
finanse etmek (zere yaklasik 50 milyon dolar
dederinde tahvil ihrag etti.

Rusya’da Duma Meclisi, kripto varlik tasarisini
onayladi. Bu kapsamda kripto varliklar tlkede
hukuki anlamda “mulk” olarak tanimlanirken,
Ulke icinde 6deme araci olarak kullanimlar
yasakli kalmaya devam etmektedir. Bununla
bilrikte, 0zellikle dis ticarette bazi kosullar
kapsaminda kripto varliklarin kullanimina izin
verilmesine ydnelik dizenlemeler (zerinde
calisildidi belirtilmektedir.

ABD Hazine Bakanligi bilinyesindeki Office of
Foreign Assets Control (OFAC), iran ile baglantil
oldugu tespit edilen g¢ok sayida kripto varlk
clizdanina yaptinm uygulandigini  ve bu
kapsamda bu adreslerle iliskili toplam 344 milyon
dolar dederindeki kripto varligin dondurularak
ABD finansal sistemiyle etkilesiminin
kisitlandigini duyurdu.

Galaxy Research tarafindan yapilan agiklamaya
gére, ABD vyaptinm listesinde yer alan 518
cliizdanin tarihsel olarak toplam 249.814 Bitcoin
girisine karsilik 239.708 Bitcoin cikisi
gerceklestirdigi, s6z konusu cizdanlarda halen
yaklasik 9.306 Bitcoin bulundugu belirtildi.



Bitcoin‘in  79.000 USD seviyesinin (izerine
cikmasiyla birlikte, Korku ve Aggézlilik Endeksi
de Gic aydan uzun slredir asilamayan esigi geride

birakti.  Alternative.me Kripto Korku ve
Acgozlilik Endeksi, 14 puan ylkselerek 100
Uzerinden 46 seviyesine ulasti.

HAFTANIN ONE CIKAN GELISMELERI (20 NISAN - 27 NISAN)

Gectigimiz hafta klresel piyasalarda veri akisi
nisbeten zayif kalirken, Orta Dogu’daki gerilimin
henliz sonuglandirilmamasi ve miuizakerelere
yOnelik sonug beklentilerinin gergeklesmemesi
fiyatlamalara etki eden ana tema olarak
yakindan takip edildi. Ozellikle beklentilerin
Otelenmesi ve slirece yoOnelik olumsuz haber
akislarinin artis gdstermesi petrol piyasasindaki
yukart yonli hareketliligin sert bir sekilde
gerceklesmesine neden oldu. Hafta igerisindeki
hareketlilik ile birlikte Brent petrol tekrardan 100
USD seviyesinin Uzerine tirmandi. ABD pay
senedi piyasasinda ise bilango sezonunun etkisi

takip edildi. Ulkede aciklanan giiclii finansallarin
etkisi ile birlikte 6zellikle Wall Street endekslerini
teknoloji firmalari 6ncid olarak yukarn cekti.
Haftallk bazda New York Borsasinda S&P 500
Endeksi ylizde 0,6 ve Nasdaq Endeksi ylzde 1,6
yukselirken, Dow Jones Endeksi ytzde 0,3 distd.
Kripto varlik cephesinde ise Bitcoin 4 hafta
icerisindeki pozitif hareketliligini gectigimiz hafta
da devam ettirdi. Ozellikle ETF girislerindeki artis
yakindan takip edilmeye devam edilirken, hafta
icerisinde 79.000 USD seviyesinin Uzerini test
eden Bitcoin haftayr ylzde 6'nin Uzerinde
yukselisle kapatti.

GELECEK HAFTAYA BAKIS (27 NISAN - 4 MAYIS)

Klresel piyasalarda gozler merkez bankalarinin
faiz kararlarinda olacak. ABD, Euro Bolgesi,
Japonya ve Ingiltere’de aciklanacak para
politikasi kararlart ylksek seyreden petrol
fiyatlari ve Orta Dodu’da devam eden gerilim
ortaminda yakindan takip ediliyor olacak. CME
Group FedWatchTool verilerine gore FED'in bu
toplantisinda da faizleri ylzde 3,50-3,75
aralidinda sabit birakmasi bekleniyor. Ayni
sekilde Avrupa Merkez Bankasi’nin da 3 temel
politika faizini sabit tutmasi beklenirken,
Ingiltere Merkez Bankasi tarafindan da degisiklik
beklenmiyor.

Kripto Varlik Takvimi:

e 27.04.2026-Chiliz (CHZ)-FanToken V.2.0
glincellemesi
30.04.2026-Alchemy Pay (ACH)- Ask Me
Anything (AMA)

e 02.05.2026-Sui(SUI)-Kripto varlik Kkilit

acihsi
e 02.05.2026-Ethena(ENA)-Kripto  varhk
kilit acilisi

KRIPTO VARLIGA DAYALI BORSA YATIRIM FONLARI

Bitcoin: 823 milyon USD

20.04.2026-24.04.2026 tarihleri arasinda Bitcoin
ETF'lerine 823 milyon USD seviyesinde net giris
gergeklesmistir.

Ethereum: 158,7 milyon USD

20.04.2026-24.04.2026 tarihleri arasinda
Ethereum ETF'lerine 158,7 milyon USD
seviyesinde net giris gerceklesmistir.

Kaynak: https://farside.co.uk/ (ABD piyasalarinda islem gbéren BlackRock, Fidelity, Bitwise, ARK Invest, Franklin, Valkyrie, VanEck, WisdomTree ve

Grayscale ETF'lerini kapsamaktadir)
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https://farside.co.uk/eth/

EN COK YUKSELEN/DUSENLER (HAFTALIK)

Tablo 1: En Cok Yiikselenler

Proje ismi Sembol Yiikselis Orani
Stable STABLE %37.581
Zebec o
Network ZBCN %32.70%
AL PENGU %32.351
Penguins
Humanity o
Protocol H /032.101
MemeCore M %23.501

Tablo 2: En Cok Duisenler

Proje Ismi Sembol Yiikselis Orani
Official 5

TRUMP TRUMP /010.30
siren SIREN %8.90|
Ethena ENA %38.10|

World

Liberty WLFI %6.04|
Financial

Quant QNT %05.10 |

Kaynak: https://coinmarketcap.com 27.04.2026 saat 11:00 itibariyla piyasa dederi acisindan ilk 100°de yer alan kripto varliklar

esas alinmgtir.

TURKIYE'DEKI PLATFORMLARIN TOPLAM ISLEM HACMI
(GUNLUK MILYON USD)

Tablo 3: Tiirkiye’deki Platformlarin Toplam islem Hacmi

Hacim
Platform

20.04.2026 27.04.2026
Binance TR 252 235
BtcTurk 122 160
Paribu 134 129

20.04.2026 - 27.04.2026 tarihleri saat 10:00 itibariyla
yalnizca CoinMarketCap (lizerinde yer alan platformlara iliskin
verilerden yararlanilmistir.

20.04.2026 - 27.04.2026 tarihleri saat 10:00
itibariyla yalnizca CoinMarketCap Uzerinde yer
alan platformlara iliskin veriler esas alinarak
yapilan incelemede, Tlrkiye'de faaliyet gosteren
kripto varlik alim satim platformlarinin gunlik
islem hacimlerinde platform bazli farkli yonlG
hareketler  goézlemlenmistir. Soz konusu
dénemde Binance TR platformunun ginlik islem
hacmi 252 milyon dolardan 235 milyon dolara
gerileyerek vyaklasik %6,75 oraninda dulsis
kaydetmistir. Buna ragmen Binance TR, islem
hacmi bakimindan liderligini korumustur.
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Btcturk platformunun glnlik islem hacmi ise 122
milyon dolardan 160 milyon dolara yukselmis
olup yaklasik %31,15 oraninda artis
gostermistir. Bu artisla birlikte platform, uzun bir
aradan sonra yeniden ikinci siraya ytkselmistir.

Paribu platformunun ginlik islem hacmi ise 134
milyon dolardan 129 milyon dolara gerileyerek
yaklasik %3,73 oraninda sinirli bir dusUs
godstermistir. Bu gerilemeyle birlikte Paribu,
o6nceki haftalardaki ikinci siradaki konumunu
kaybederek Uglincl siraya gerilemistir.

Genel go6rinim itibanyla s6z konusu (g
platformun toplam gunlik islem hacmi
incelendiginde, ©nceki dénemde 508 milyon
dolar olan toplam hacmin bu dénemde 524
milyon dolara ylkseldigi ve vyaklasik %3,15
oraninda artis gerceklestigi gortlmektedir.
Turkiye kripto varlik piyasasinda platform bazli
siralama dedisikliklerinin yasandidi, 6zellikle
Btcturk platformundaki hacim artisinin genel
toplami destekledigi ve toplam islem hacminde
yukari yonla sinirli bir hareketin devam ettigi
gozlemlenmektedir.



GLOBAL PLATFORMLARIN TOPLAM ISLEM HACMI
(GUNLUK MILYAR USD)

Tablo 4: Global Platformlarin Toplam Islem Hacmi

Hacim Kayith
Platform Genel
20.04.26 27.04.26 Merkez
Binance 8.29 6.46 Cayman
Adalarn
Bybit 3.82 2.12 Dubai, BAE
Upbit 0.91 1.50 Gliney Kore
Coinbase 1.30 1.22 ABD
OKX 1.60 1.14 Seyseller

20.04.2026 - 27.04.2026 tarihleri saat 10:00 itibariyla
yalnizca CoinMarketCap'te yer alan platformlara iliskin
verilerden yararlaniimistir.

20.04.2026 - 27.04.2026 tarihleri saat 10:00
itibariyla CoinMarketCap lizerinde yer alan global
kripto varlik alim satim platformlarina iliskin
veriler esas alinarak yapilan incelemede, kiresel
Olcekte faaliyet gosteren kripto varlik alim satim
platformlarinin glinlik islem hacimlerinde genel
olarak asagi yonlu bir seyir izlendigi gorilmustur.

S6z konusu doénemde Binance platformunun
gunlik islem hacmi 8,29 milyar dolardan 6,46
milyar dolara gerileyerek vyaklasik 9%22,07
oraninda dislUs kaydetmistir. Buna ragmen
Binance, islem hacmi bakimindan liderligini

korumustur. Bybit platformunun ginlik islem
hacmi ise 3,82 milyar dolardan 2,12 milyar
dolara gerileyerek vyaklasik %44,50 oraninda
azalis kaydetmistir. Upbit platformunun glnlik
islem hacmi 0,91 milyar dolardan 1,50 milyar
dolara yikselmis olup yaklasik %64,84 oraninda
glcli bir artis kaydetmistir. Bu artisla birlikte
platform, uzun bir aradan sonra son siradaki
konumundan Uglncli siraya ylkselmistir. OKX
platformunun ginlik islem hacmi ise 1,60 milyar
dolardan 1,14 milyar dolara gerileyerek yaklasik
%?28,75 oraninda dlislis gostermistir. Coinbase
platformunun glnlik islem hacmi de 1,30 milyar
dolardan 1,22 milyar dolara gerileyerek yaklasik
%6,15 oraninda sinirh bir disis kaydetmistir.

Genel go6rinim itibanyla s6z konusu bes
platformun  toplam ginlik islem hacmi
incelendiginde, o6nceki donemde 15,92 milyar
dolar olan toplam hacmin bu dénemde 12,44
milyar dolara geriledigi ve vyaklasik %?21,86
oraninda duslus gerceklestigi gortlmektedir.
Genel gorinim itibaniyla Binance ve Bybit
platformlarinda yasanan hacim duUsislerinin
toplam islem hacmindeki dlisls Uzerinde
belirleyici oldudu, buna karsin Upbit
platformundaki glgli artisin  dikkat gektigi
gdzlemlenmektedir.

HAFTANIN KAVRAMLARI

Catallanma (Fork)

Blokzincirde kurallarin degistiriimesi sonucu agin
yeni kurallara gdre glncellenmesi veya
ayrismasidir. Kripto varlik aginda, gegici olarak
birden fazla gegerli blok Uretilmesi veya agindaki
protokol kurallarinin degistiriimesi sonucu, bazi
digumlerin glncellenmis kurallarla devam
ederken bazilarinin eski kurallarla islemeye
devam etmesiyle agin kalici olarak ayrismasini
ifade eder. Bu ayrisma sonucunda zincir ya
tamamen ikiye aynilabilir (sert gatallanma) ya da
mevcut kurallarla ve geriye dénidk uyumlu bir
glincelleme vyapilir ve ag boélinmeden devam
eder (yumusak cgatallanma).

TURKIYE SERMAYE PIYASALARI BiRLiGi

Web 3.0

Internetin evrimindeki bir sonraki adim olarak,
merkeziyetsiz yapisi ve blokzincir teknolojisi ile
desteklenmis bir versiyonunu temsil eder. Bu
yeni nesil internet, kullanicilara verileri Gzerinde
tam kontrol imkani saglar ve merkezi sistemlere
bagimlihdi azaltarak blokzincir Uzerinden daha
seffaf ve glvenli bir dijital ekosistem sunar.

Esler Arasi (Peer to Peer-P2P)

Merkezi bir otoriteye ihtiyvac duyulmadan,
bireyler arasinda dodgrudan baglanti kurularak
kripto varlik veya dijital varlik aligverisinin
gerceklestirilebildigi bir modeldir. Bu yapida,
araci kurumlar (6rnedin bankalar ya da kripto
varlik platformlan) yer almaz. Yani, bir kisi kripto
varlik satmak istediginde, baska bir kisiyle
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dogrudan  anlasarak islem vyapar. P2P
platformlari, islem glvenligini desteklemek
amaciyla bazi koruma mekanizmalari sunabilir,
ancak alici ve satici arasindaki sirece dogrudan
midahale etmez. Her iki taraf da birbirine
dogrudan baglanarak islemi tamamlar.

Merkeziyetsiz Finans
Finance-DeFi)

(Decentralized

Yatirimcilar tarafindan, finans sistemindeki Grin
ve hizmetlerin ya da benzerlerinin aracisiz
olarak, blokzincir Uzerinde ve kendilerine ait
clzdanlar aracihdiyla kullanilmasina olanak
saglayan bir ekosistemdir. DeFi, kredi verme,
borg alma, alim satim ve tirev islemler gibi tim
finansal hizmetlerin bankalar veya araci
kurumlar gibi aracilar olmadan, blokzincir tabanl
uygulamalar Gzerinden sunulmasidir. En yaygin
kullanilan merkeziyetsiz finans uygulamalar
olarak, merkeziyetsiz alim satim platformlar
(DEX), stabil kripto varliklar ve merkeziyetsiz
kredi platformlari sayilabilir.

Merkeziyetsiz Alim Satim Platformu

(Decentralized Exchange-DEX)

Kripto varhk yatirrmcilarinin, kripto varlik alim
satim veya transfer islemlerini, herhangi bir
merkezi araciya ihtiyag duymaksizin, akilli
sOzlesmeler araciidiyla dodrudan birbirleri
arasinda, blokzincir teknolojisini kullanarak
gerceklestirdikleri esler arasi (P2P) pazar
yerleridir. Bu platformlarda islemler anonim
olarak gergeklestirilmekte olup, “musterini tan!”
(know  your  customer-KYC) prosedurleri
uygulanmamaktadir.

Merkeziyetsiz Otonom Organizasyon
(Decentralized Autonomous Organization-
DAO)

Merkeziyetsiz yapida ve kendi kendini
ybnetebilecek sekilde isleyen, blokzincir tizerinde
faaliyet gbsteren, katihmcilarin akilh

sozlesmelerle belirlenen kurallara tabi oldugu ve
organizasyon kararlarinin bu topluluk Gyelerinin
oylariyla alindigi bir olusumdur. Ilk olarak
Ethereum Uzerinde akilli sézlesmelerin yazilmasi
sonrasinda ortaya cikmis ve topluluk Uyelerinin
ilgili DAO'ya yatinm yapmasi ile oylama haklari
da s6z konusu olmustur.

TURKIYE SERMAYE PIYASALARI BiRLiGi

Kripto Varhk Borsa Yatirrm Fonu (Crypto
Asset Exchange Traded Fund)

Bir kripto varhdi ya da kripto varliklardan
olusturulmus endeksi takip eden, baz aldigi
kripto varligin veya kripto varlik endeksinin
getirisini yatinrmciya yansitmay! hedefleyen ve
yurt disi borsalarda islem géren pasif nitelikteki
yatirrm fonlandir. Kripto ETF’ler, yatirnmcilara
dogrudan kripto varlik satin almadan, borsa
Uzerinden bu varliklarin fiyat hareketlerine
yatinm yapma imkani sunar. Turkiye'de alt
dizenlemelerinin mevcut olmamasi nedeniyle
halihazirda kurulmasi ve vyonetilmesine izin
verilen herhangi bir “Kripto Varlik Borsa Yatirim
Fonu” bulunmamaktadir.

Gizlilik Tabanh Kripto Varhklar (Privacy
Coin)

Kullanicilarin =~ kimligini ve islem detaylarini
gizleyerek daha vyuksek dizeyde anonimlik
saglamayi amaglayan varliklardir. Bu varliklar,
kullanicr bilgilerini ve islem gecmisini gizlemek
icin gelismis sifreleme teknikleri kullanir. Bitcoin
gibi geleneksel kripto varlklardan farkli olarak,
gizlilik tabanli kripto varliklar, islem ayrintilarinin
(gbnderen, alicl ve islem tutar gibi) izlenmesini
zorlastirir veya imkansiz hale getirir. Ulkemizde
sermaye piyasas! dlizenlemeleri geredi, clizdan
adreslerini gizleyerek transfer islemlerine imkan
saglayan nitelikteki kripto varlklarin
platformlarda listelenmesi yasaktir.

Listeleme (Listing)

Listeleme, bir kripto varhigin belirli bir platformda
allm satim islemlerine konu edilmesini ifade
eder. Listeleme, yatirimcilarin s6z konusu varhga
platform araciidiyla eriserek alim satim
yapabilmesini sadlar ve platformun belirledigi
listeleme kriterlerine gbre gerceklestirilir.

Listeden Cikarma (Delist)

Bir kripto varlidin, islem goérdigu platform
nezdindeki alim satim yapilabilecek kripto varlik
listesinden kaldirilarak isleme kapatilmasidir.
Genellikle duastk likidite, glvenlik sorunlari,

regllasyon uyumsuzlugu veya projenin
strdurulebilirligini kaybetmesi nedeniyle
gergeklesir.
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HAFTANIN KONUSU: BITCOIN BLOKZINCIRINDE HASH, NODE VE
KONSENSUS KAVRAMLARI

Hash Fonksiyonu:

Herhangi bir metnin sifrelenerek okunamaz ve
6nceden tahmin edilemez hale getirilmesini
istedigimizde basvurdugumuz ya da
tasarladigimiz algoritma ve donlstirme ile
Ozetleme islemlerine hash (6zet) adini
vermekteyiz. Hash verinin “dijital parmak izi”
olup; bir verinin, belirli bir algoritma kullanilarak
sabit uzunlukta ve benzersiz bir dijital ciktiya
doénastirdlmesidir. Hash fonksiyonlari genel
itibariyla  kriptoloji  tabanhi  uygulamalarda
kullanilmakta olup, daima bir algoritmaya bagl
olarak c¢alismaktadir ve glnumizde hash’i

Sekil 1:Hash Kodu Ornek Gésterim

kullanmak igin MD2,MD5,SHA ve SHA-1,SHA-
256 benzeri algoritmalardan faydalanilir. Mesela,
Bitcoin, Secure Hash Algorithm (SHA) kullanarak
hash degerleri (retir ve kendi blokzinciri
Uzerindeki islemleri sifreleyerek glivence altina
alir. Hash aslinda bir 6zetleme fonksiyonudur ve
aldigi mesaji daha kicik bir alana sikistirarark
Ozetler. Yani buylUk bir mesaji alip, kligik bir
mesaja donlstirerek, sikistinr. Bu islem
genellikle verilere “hashing” uygulamak seklinde
adlandiriilmaktadir. Bir hash, daha blyldk bir
verinin daha kiglk bir temsili oldugu igin, ayni
zamanda ilgili girdinin bir 06zeti olarak da
adlandirilmaktadir.

MESAJ MESAJ OZETI

Bu bir denemedir — s § SHAZ56 § i 3be032778ab5048515257b31cbeBicc2a817782ed5643588865528307d026472

3u bir denemedir, — § SHA266 | —#» 16ad00ef31c301181397dc6405cdbe680a97d4ad 35182d30ad5bacci2a374b15

Kaynak:https://andersbrownworth.com/blockchain/hash

Hash fonksiyonlari sayesinde verideki en kigik
degdisikligi bile tespit etmemiz cok basit bir
sekilde gergeklesmektedir. Sekilde 2.1'de
cimlenin sonundaki nokta isaretinin hash
sonucunu bastan asadlya degistirdigini
gbrayoruz. Hash fonksiyonlari, genellikle kripto
varlklardan sonra vyazilim sektoéri disindaki
sektoérler tarafindan duyulmaya basladidi icin bir
baska yanilgl da sadece kripto varlik ve blokzincir
alaninda kullanildigi yoniindedir. Ancak hash
yapilari yillardir bircok farkh alanda
kullanilmaktadir. Sifreler ve kullanici bilgileri
hashleme sonrasinda veritabanlarinda
saklanmaktadir. Hash, algoritmalar tek yonli
algoritmalardir.  Yani algoritmanin  Urettigi
ciktidan asil metne geri donus yapilamamaktadir.
Bitcoin  adindaki  uygulamada  kullanicilar
arasinda gergeklestirilen glincel islemleri igeren

Lilgili kriptografik sonucu bulmak adina madencilerin siirekli
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blok bilgisi, blok numarasi, “nonce” dederi ve
onceki bloda ait hash kodu bir araya getirilerek
SHA-256 standardina uygun bicimde hash
koduna donusturdlar. Bitcoin agindaki bloklar,
kendilerinden 6nceki bloda ait hash kodlarini bu
sekilde icermektedirler. Dolayisiyla blok igindeki
verilerde oynama vyapildiginda hash kodu da
farklilasacagindan geriye dontk degisiklik hemen
anlasilacaktir. Girdi verisinden hash c¢iktisi
Uretmek kolay olsa da, hash verisinden girdiyi
bulmak matematiksel agidan imkansiza yakindir.
Hash kodundaki sifirlar zorluk derecesini temsil
etmektedir. HASHteki sifir ne kadar fazlaysa
zorluk derecesi de o kadar artmaktadir. Agdaki
kayit tutucularin isi nonce dederindeki hash
kodunu hesaplamaktir. Aslinda sistemin
hashlemedeki amaci da zorluk c¢ikartmak ve
zorluk cikartarak rekabeti saglamak, ayni

¢ozmeye calistiklari deneme sayisidir.



zamanda hash rate’i yliksek olana 6duli vererek
glivenligi saglamaktir.

Node(Diigiim)

Bitcoin agindaki digim (node) kavrami, sistemin
merkeziyetsiz yapisini ayakta tutan temel
bilesenlerden birisi olarak karsimiza cikmaktadir.
Duglumler, aga bagli olan ve Bitcoin yazilimini
calistirarak agin kurallarina gore islem yapan
cihazlan kapsamaktadir. Bu cihazlar, hem veri
iletimi hem de dogrulama silireglerinde aktif rol
oynar. Bitcoin‘in glvenli, seffaf ve anonim bir
sistem olmasinin en 6énemli nedenlerinden biri,
bu dagumlerin birbirlerine bagimsiz sekilde ayni
islevi yerine getirmek igin galismasidir. Bir
diguimin temel gorevi, Bitcoin agindaki islemleri
ve sonrasinda bloklari dogrulamaktir. Ada yeni
bir islem gonderildiginde, bu islem duagumler
arasinda hizla yayilir. Her digiam, aldigr islemin
gecerli olup olmadigini kontrol eder. Bu kontroll
ise islemi yapan kisinin yeterli bakiyesi olup
olmadigini ve ayni Bitcoin’in daha 6nce harcanip
harcanmadigini (gifte harcama problemi) inceler.
Gegerli islemler, dugimler tarafindan gegcici
olarak saklanir ve daha sonra bloklara dabhil
edilmek Uzere bekletilir. Diglimler ayni zamanda
bloklarin dogrulanmasinda da kritik bir rol oynar.
Madenciler tarafindan olusturulan yeni bir blok,
is kaniti (Proof of Work) ile birlikte ada
sunuldugunda, diger didgumler bu blogun
kurallara uygun olup olmadigini kontrol eder.
Eder blok icindeki tium islemler gecerliyse ve
blok, agin belirledigi kurallari ihlal etmiyorsa,
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digimler bu blogu kabul eder ve kendi
kopyalarina ekler. Bu slireg, agda ortak bir
dogruluk (konsensiis) saglanmasina yardimci
olur.

Konsensus Mekanizmasi Adimlarn

Blokzincir aginda islemlerin dogrulanmasi ve yeni
bloklarin eklenmesi silirecinde, ag katilimcilar
arasinda uzlasi saglanmasina yonelik izlenen
asamalardir. Bitcoin aginin ilk blogu sonrasinda,
blok olusturup onay siireci sonrasi gergeklesecek
mutabakat sistemi ile birlikte zincire ekleme
prensibi belli basli asamalardan olusur. Bu
asamalan su sekilde 6zetleyebiliriz:

e Yeni transfer islemleri tim digiamlere
yayilhr.

e Her bir digim yeni islemleri bir blok
icinde toplar.

e Her bir digim kendi blogu iginde bir is-
kaniti bulmaya calisir.

e Is kanitini ilk bulan digiim, bunu tim
diger dugumlere yayar.

e Diger digumler blok igindeki tim islemler
gecerliyse ve daha 6nceden
harcanmadiysa blogu kabul eder.

e Dugumler bir sonraki blogu ¢ézmek igin
calismaya koyulduklarinda 6nceki blogun
Ozetini de vyeni bloga dahil ederler,
boylece blogu kabul ettiklerini gostermis
olurlar ve ortak bir konsensus igerisinde
agin devamhhgini saglarlar.
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Kripto Varlik Piyasasi E-Bllteni, Tlrkiye Sermaye Piyasalari Birligi (TSPB) tarafindan bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Bu
bliltende yer alan her tirli bilgi, dederlendirme, yorum ve istatistiki degerler, hazirlandigi tarih itibariyla givenilirligine inanilan
kaynaklardan elde edilerek derlenmistir. Bilgilerin hata ve eksikliginden ve ticari amacla kullaniimasindan dogabilecek zararlardan
TSPB higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Raporda yer alan bilgiler referans gésterilmek sartiyla izinsiz yayinlanabilir.
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Yasal Uyari:

Bu builtende yer alan bilgi, degerlendirme ve yorumlar genel nitelikte olup, hicbir sekilde yatinm tavsiyesi
degdildir ve yatinm danismanligi kapsaminda dederlendirilmemelidir. Bllten kapsamindaki gorls, analiz
ve veriler yalnizca bilgilendirme amaci tasimakta olup, herhangi bir yatinnm aracinin alim, satim veya elde
tutulmasina yonlendirmemektedir ve 6neri niteliinde dedildir. S6z konusu igerikler, yatirimcilarin risk ve
getiri tercihleri ile mali durumlarn dikkate alinmadan hazirlanmistir. Paylasilan verilerin dogrulugu ve
glncelligi konusunda garanti verilmemektedir. Yatirrm danismanhdi hizmeti, yalnizca mevzuatla
belirlenen kriterleri saglayan yatinmcilara, Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yetkilendirilmis sirketlerle
imzalanacak Yatirnm Danismanhgi Sozlesmesi cercevesinde sunulabilir.

© Turkiye Sermaye Piyasalari Birligi, tim haklari saklidir.
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