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KURESEL EKONOMI VE KRIPTO VARLIK GUNDEMINDE ONE CIKAN HABERLER

Hafta sonu Orta Dogu’da Iran merkezli olarak
artan jeopolitik gerginlikler, klresel piyasalarin
ana glindem maddesi olarak takip edildi. Artan
jeopolitik tansiyonun risk istahini baskilamasiyla
birlikte kripto varliklarda ilk etapta sert satis
beklentisi ve likidasyon dalgasi kaynakli asagdi
yonlli fiyat hareketleri gbézlemlenmis, buna
karsilik Pazartesi gini gidvenli liman talebinin
glglenmesi ve risk algisinin kismen
dengelenmesiyle birlikte, 6zellikle altin fiyatina
endeksli token’lar gibi emtia temelli stabil kripto
varliklara yénelim artmistir.

Amerika Birlesik Devletleri (ABD)'de Conference
Board Tuketici Guven Endeksi yayimlandi. Veri
kapsaminda tiketici gliveni, subat ayinda 84,5
seviyesinden 91,2 seviyesine ¢ikti ve son dort
ayin en ylksek seviyesini test etti.

ABD Calisma Istatistikleri Biirosu, ocak ayina
iliskin Uretici Fiyat Endeksi (UFE) verilerini
yayimladi. Veri kapsaminda UFE’de ocakta aylik
yuzde 0,5, yilhk ise yuzde 2,9 seviyesinde artis
kaydedildi. Aciklanan UFE verisi piyasa
beklentilerinin tGzerinde kaldi.

Avrupa Istatistik Ofisi (Eurostat) tarafindan, Euro
Bolgesi enflasyon verileri de bu hafta yayimlandi.
Acgiklanan rakamlara goére, vyillik tdketici
enflasyonu ocak ayinda ylizde 1,7 seviyesinde
gerceklesti. Aralik ayinda ylzde 2 seviyesinde
aciklanan tiketici enflasyonu, ocak ayindaki
rakami ile Eylil 2024'ten beri yayimlanan en
dustk veri olarak aciklandi. Enerji, gida gibi
kalemler disarida  birakilarak  hesaplanan
cekirdek enflasyon rakami ise vyizde 2,2
seviyesinde acgiklanarak, Ekim 2021'den beri
gorllen en diislik seviyeye geriledi.

Gectigimiz hafta, dinyanin en ylksek piyasa
dederine sahip firmasi olan Nvidia’nin bilangosu
aciklandi. Aciklanan rakamlara goére sirketin
geliri, 25 Ocak’ta sona eren ¢ aylik déonemde
gecen yilin ayni dénemine kiyasla ylizde 73
artarak 68,1 milyar dolara yuUkseldi. Piyasa
beklentilerinin lGzerinde gergeklesen bu sonugla
birlikte sirket, gelirini bir 6nceki geyrede gore de
yuzde 20 artirmis oldu. Nvidia’nin 2026 vyil
toplam geliri ise 216 milyar dolar civarina ulasti.

Meta Platforms, yapay zeka altyapisini blylitme
stratejisi kapsaminda ABD’li g¢ip (reticisi

Advanced Micro Devices (AMD) ile uzun vadeli bir
is birligi anlasmasi imzaladi. Sali giint duyurulan
anlasmaya goére Meta, 6ntimuizdeki bes yil icinde
AMD'nin veri merkezlerine yo6nelik gelistirdigi
MI4500 serisi yeni nesil giplerinden toplamda 6
gigawatt islem glicline karsilik gelen miktarda
satin alim gerceklestirecek. Anlasmanin yalnizca
donanim tedarigini degil, ayni zamanda stratejik
bir ortakhdl da icerecedi belirtiliyor. Buna gére
Meta, belirli performans ve teslimat hedeflerinin
gerceklesmesine bagh olarak AMD hisselerinin
ylzde 10’una denk gelen kismini satin almasina
imkan taniyabilecek performansa dayali bir hisse
opsiyonu da elde etmis oldu.

ABD’li 6deme teknolojileri firmasi Block,
operasyonlarini yapay zeka tabanli olarak
yeniden yapilandirma stratejisi kapsaminda, 4
binden fazla galisanini isten gikaracagini acikladi.

Coinbase, ABD’deki kullanicilari icin hisse senedi
ve borsa yatinm fonu (Exchange Traded Fund-
ETF) islemlerini platformuna entegre etti. Bu
entegrasyon ile ABD’li kullanicilarin platform
Uzerinden haftada 5 giin, 24 saat boyunca hisse
senedi ve ETF islemlerini gergeklestirebilecedi
belirtildi. Kuresel islem glct (hash rate!)
bakimindan en Ust siralarda yer alan madencilik
firmalarindan olan Bitdeer, tim  Bitcoin
varliklarini satarak Bitcoin hazine bakiyesini sifira
dasuarda.

Ingiltere Finansal Davranis Otoritesi (Financial
Conduct Authority - FCA), carsamba gunu
vaptigi  aciklamada, stabil kripto  varhk
hizmetlerinin isleyisini test etmek amaciyla
yapillan 20 basvuru arasindan, aralarinda
Revolut’'un da bulundudu 4 firmay! secti.

World Liberty Financial tarafindan ihrag edilen
USD1 isimli ABD dolarina (USD) endeksli stabil
kripto varlik, pazartesi gini kisa sireligine
dolara olan sabitligini kaybetti. USD1, 1 ABD
dolarinin altina diserek 0,99707 USD’ye geriledi
ancak, kisa slrede yeniden 1 USD sabitligini
kazandi. Sirket, sosyal medya hesabindan
yaptigi aciklamada, sosyal medya hesaplarina
yetkisiz erisim tespit edildigini belirtti ve akilh
s6zlesmeler veya clizdanlara ydnelik herhangi bir
siber saldir olmadigini vurguladi.

! Hash Rate, bir blokzincir aginda madencilik cihazlarinin belirli bir zaman diliminde gergeklestirebildigi kriptografik 6zet (hash)
hesaplama sayisini ifade eder. Bu kavram, Ozellikle is kaniti (Proof of Work) mutabakat mekanizmasina dayal kripto varhk
aglarinda, agin islem dogrulama ve blok retme kapasitesinin temel géstergelerinden biridir.
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HAFTANIN ONE GCIKAN GELISMELERI (23 SUBAT-2 MART)

Geride biraktigimiz hafta kilresel piyasalar,
agirhkh olarak jeopolitik gelismelere yodnelik
haber akislan ile sekillenirken, blylUk teknoloji
firmalarinin bilanco acgiklamalari ve yapay zeka
odakli firmalarin hisselerine yonelik dederleme
tartismalari ana giindem maddelerini olusturdu.
Buna ek olarak ABD uretici enflasyonu verisi ve
ABD’'nin ticaret tarifelerine iliskin gelismeler de
yakindan takip edildi. S6z konusu gelismeler
cercevesinde ABD hisse senedi piyasalarinda
hafta genelinde dalgali bir seyir izlenirken, Wall
Street endekslerinde haftalik kapanislar yataya
yakin bir bant araliginda gercgeklesti.

Nvidia’'nin acikladigi finansal sonuglar, gelir
tarafinda piyasa beklentilerinin Uzerinde
gergeklesmesine karsin, ileriye donuk
projeksiyonlarin yuksek  beklentileri tam
anlamiyla karsilamamasi nedeniyle yapay zeka
temall hisselerde kar realizasyonlarini
beraberinde getirdi. Bu durum, teknoloji
endekslerindeki yukari yonli hareketi sinirlayan
temel unsurlardan biri olarak 6ne cikti. Bolgesel
goérinim incelendiginde, Avrupa ve Asya
piyasalarinin ABD’ye kiyasla daha gugli bir
performans sergiledigi gézlemlendi. Asya’da ise
MSCI (Morgan Stanley Capital International)
Asya Pasifik Endeksi ise tarihinin en gulgli subat

ayl performansina yoneldi. Jeopolitik risklerin
artmasiyla birlikte enerji piyasalarinda petrol
oncilagiunde yukan yonlu sert fiyat hareketliligi
dikkat cekti. Jeopolitik risklerin tirmanmasi ile
giavenli liman talebindeki artisa paralel olarak
altin ve gimdas fiyatlarinda da yilkselis egilimi
etkili oldu. Subat ayinin son haftasindaki getiri
performanslarina bakildiginda, S&P 500 endeksi
ylzde 0,44’'lUk disUs ile yataya yakin negatif bir
seyir izlerken, altinin ons fiyati yaklasik ylzde 5
seviyesinde yukselis kaydetti. Kripto varliklar da
diger enstrimanlara paralel olarak volatilitenin
ylksek oldugu bir haftayi geride birakti.

Ozellikle jeopolitik gerilimlere yénelik haber akisi
kiresel piyasalarda oldugu gibi kripto varliklari
da derinden etkiledi. Bitcoin hafta igerisinde
70.000 dolar seviyesini test ettikten sonra
haftayr ylzde 2,60n (zerinde disusle
tamamlarken, subat ayi genelinde aylik bazda
14,70 seviyesinde deder kaybetti. Haftalik
performans dikkate alindiginda Bitcoin’in (st Uste
alti haftadir negatif kapanis gergeklestirdigi
gozlemlendi. Bilten yazim sirasinda Bitcoin
66.258 USD seviyesinde islem goérirken, piyasa
degeri acisindan en blyik ikinci kripto varlik olan
Ethereum 1950 USD seviyesinde islem
gérmektedir.

GELECEK HAFTAYA BAKIS (2 MART- 9 MART)

Klresel piyasalarda fiyat hareketliligi acisindan
bu hafta da jeopolitik risklere iliskin haber
akislan yakindan takip edilmeye devam edecek.
Ozellikle Orta Dogu ve Dogu Avrupa kaynakli
gelismelerin eneriji fiyatlar, givenli liman talebi
ve risk istahi Gzerinde etkili olmasi izlenebilir.
Veri bazli bakacak olursak ise haftanin en kritik
basliklarindan biri, ABD'nin subat ayina iliskin
tarim disi istihdam verisi olacak. Enerji piyasalari
tarafinda ise OPEC+ toplantisi éne cikiyor.
Toplantidan ¢ikacak Uretim kararn, petrol
fiyatlarinin  yéni ve dolayisiyla enflasyon
beklentileri tzerinde etkili olabilir.
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Kripto Varhk Takvimi:

e 03.03.2026-Helium  (HNT)- 2026-03
Oylama bitisi

e 03.03.2026-Astar (ASTR)- Tokenomics -
3.0 Oylamasi

e 05.03.2026- Ethena (ENA)- Kripto varhk
kilit acilisi

e 06.03.2026-Hyperliquid (HYPE)- Kripto
varlik kilit acihsi



KRIPTO VARLIGA DAYALI BORSA YATIRIM FONLARI

Bitcoin: 787 milyon USD

23.02.2026-27.02.2026 tarihleri arasinda Bitcoin
ETF'lerine vyaklasik 787 milyon ABD dolari
tutarinda net giris gergeklesmistir. Boylece Ocak
ayinin sonundan bu yana ilk kez haftalik bazda
pozitif net giris gergeklesmistir.

Ethereum: 80,5 milyon USD

23.02.2026-27.02.2026 tarihleri arasinda
Ethereum ETF'lerinden yaklasik 80,5 milyon ABD
dolarn tutarinda net giris gergeklesmistir.

Kaynak: https://farside.co.uk/ (ABD piyasalarinda islem géren Blackrock, Fidelity, Bitwise, Ark Invest, Franklin, Valkyrie, VanEck,

WTree ve Grayscale ETF’lerini kapsamaktadir).

EN COK YUKSELENLER/DUSENLER (HAFTALIK)

Tablo 1: En Cok Yiikselenler

Proje Ismi Sembol Yukselis

Orani
Near Protocol NEAR %20.861
Polkadot DOT %19.607
LayerZero ZRO %16.251
Jupiter Jup %15.901
el VIRTUAL  %15.501
Protocol

Tablo 2: En Cok Dugenler

Proje Ismi Sembol  Dusus
Orani
pippin PIPPIN %18.50)
Cosmos ATOM %17.90|
Bitcoin Cash BCH %17.50)
Pepe PEPE %14.20)
Zcash ZEC %13.03]

Kaynak: https://coinmarketcap.com/ (02.03.2026 saat 10:00 itibariyla piyasa dederi acisindan ilk 100°de yer alan kripto varliklar

referans alinmigtir.

ULUSAL DUZENLEMELER KAPSAMINDA GERGEKLESTIRILEN CALISMALAR

Kripto Varlhik Hizmet Saglayicilarin Saklama
Yukimluluklerine Iliskin Siirenin Uzatiimasi
Talebi Kurul'a Iletildi

Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (Kurul) Kripto
Varlik Hizmet Sadlayicilarin (KVHS) kurulus ve
faaliyet esaslarina iliskin dizenlemeleri
kapsaminda, platformlarin yetkilendirilmis kripto
varhk saklama kuruluslanyla sdzlesme
imzalamas! ve teknik entegrasyon sureglerini
tamamlamasina ydnelik yukdmldlikler igin
éngorilen uyum siuresi 31/12/2025ten
31/03/2026'ya ertelenmisti. Sektdér genelinde
yapllan dederlendirmelerde, Kurul tarafindan
henliz faaliyet izni verilmis herhangi bir kripto
varlik saklama kurulusunun bulunmamasi
nedeniyle, s6z konusu yukimlidliklerin mevcut
slre igerisinde fiilen yerine getirilmesinin hukuki
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ve operasyonel acidan miamkian olmadigi
gorilmektedir. Bu kapsamda sektor tarafindan
Birligimize iletilen slire uzatimi talepleri Birligimiz
nezdinde dederlendirilmis ve sektdr genelinde
ortaya c¢lkan ortak sorunlar cergevesinde
olusturulan géris ve gerekgeler, 25.02.2026
tarihinde resmi yaz ile Kurul'a iletilmistir.S6z
konusu basvuruda, saklama sdzlesmelerinin
imzalanmasi ve mutabakat sistemi kapsaminda
gerekli teknik streglerin yatirnmc varliklarinin
glvenligi gozetilerek sadlikli bicimde hayata
gecirilebilmesi icin mevcut uyum siresinin
sektorln fiili hazirhk dizeyi dikkate alinarak en
az (g ay siureyle uzatilmasi talep edilmistir.


https://farside.co.uk/eth/

CMK 128/A Maddesinin Uygulanmasina
Yonelik Sektér Sorunlari Degerlendirilmesi
Amaciyla Kurul’'a Iletildi

Ceza Muhakemesi Kanunu'‘na (CMK) eklenen
128/A maddesi ile banka, 6deme hizmeti
saglayicilari ve kripto varlik hizmet
saglayicilarina, bilisim suclari kapsaminda makul
siphe bulunmasi halinde misteri hesaplarinin
askiya alinmasi ve Cumhuriyet bagsavciliklarina
bildirim yapilmasina yonelik yeni bir yukimlalik
getirilmis olup dizenleme 25 Aralik 2025
tarihinde yUrurlige girmistir. Uygulama slrecine
iliskin sektor geri bildirimlerinin degerlendirilmesi
amaciyla Birligimiz nezdinde bir calisma grubu
olusturulmus ve 12 Subat 2026 tarihinde fiziki bir
toplanti gerceklestirilmistir. Toplantiya sektor
temsilcilerinin yani sira Sermaye Piyasasi Kurulu,
TCMB, MASAK ve MKK temsilcileri katilim
saglamistir.

Toplantida bildirim stlireclerine iliskin ortak bir
teknik altyapr olusturulmasi, bildirim usul ve
formatinin standardize edilmesi, yetkili
Cumhuriyet bassavciliginin  belirlenmesi, 48
saatlik strenin isletilmesine agiklik getirilmesi ile
kripto varliklara 6zgl operasyonel uygulamalarin
netlestiriimesine yonelik ihtiyaclar ele
alinmistir.Bu kapsamda sektér tarafindan iletilen
goris ve Oneriler Birligimiz  tarafindan
derlenerek, T.C. Adalet Bakanligi nezdinde
dederlendirilmek Uzere Kurul tarafindan
iletilmesi talebiyle 24.02.2026 tarihinde resmi
yazi ile Kurul'a iletilmistir.

TSPB Statii Degisikligi Yayimlandi

27 Subat 2026 tarihli ve 10961 sayil
Cumhurbaskani Karar ile Resmi Gazete'de
yayimlanan dizenleme kapsaminda, Turkiye
Sermaye Piyasalan Birligi (TSPB) Statlsi’nde
degisiklik yapilmistir. Dizenleme ile Birlik yapisi,
kripto varlik hizmet sadlayicilarini ve kitle
fonlama platformlarini da kapsayacak sekilde
gincellenmistir. Kuruldan faaliyet izni alan kripto
varlik hizmet saglayicilarinin Birlige tGye olmalari
zorunlu hale getirilmis, yetki alinmasini takiben
U¢ ay icinde (lyelik basvurusu vyapilmasi
Ongorulmastir. Yukdmluliklere aykirilik halinde
faaliyetlerin durdurulmasi ve uyelik kaydinin
silinmesine iliskin hiukimler duzenlenmistir.
Ydnetim Kurulu'nda KVHS’leri temsilen bir Gyelik
ihdas edilmis, temsilcinin belirlenmesinde bir
Onceki takvim yili itibariyla musteri sayisi ve
saklama bakiyesi en ylksek ilk G¢ kurulus esas
alinmistir. Disiplin Komitesi yapilanmasina da
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KVHS’lerden bir Gye dahil edilmistir. KVHS’lerin
Birlik organlarinda temsiline iliskin segimlerin ilk
genel kurulda yapilmasi 6ngérilmis, Birlik gider
payl ve mali katki ylkdmldliklerinin  bu
kuruluslar bakimindan da uygulanacagi hikme
baglanmistir.

Araci Kurumlar ve Portfoy Yonetim
Sirketleri Tarafindan Kullanilacak Uzaktan
Kimlik Tespiti Yontemlerine ve Elektronik
Ortamda So6zlesme Iliskisinin Kurulmasina
iliskin Teblig (III-42.1)'de Degisiklik
Yapilmasina Dair Teblig Yayimlandi

28 Subat 2026 tarihli Resmi Gazete'de
yayimlanan degisiklik ile Araci Kurumlar ve
Portféy Yonetim Sirketleri tarafindan kullanilan
Uzaktan Kimlik Tespiti Tebligi'nin kapsami
genisletilmis ve Tebligin adi kripto varlik hizmet
saglayicilani  (KVHS) da kapsayacak sekilde
glincellenmistir. Boylece uzaktan kimlik tespiti ve
elektronik ortamda sézlesme kurulmasina iliskin
usul ve esaslar KVHS’leri de igerecek bigimde
mevzuata acikca dahil edilmistir.S6z konusu
degisiklik KVHS’ler agisindan uygulamada koklu
bir dénlisim yaratmamakla birlikte, mevzuat
blattnliglu bakimindan 6nemli bir tamamlayici
adim niteligi tasimaktadir.

Ote yandan Teblige eklenen “Yapay zeka temelli
uygulamalar” maddesi ile, uzaktan kimlik
tespitinde  personel tarafindan  ydritilen
islemlerin yapay zeka yontemleri kullanilarak
gerceklestiriimesi halinde, asgari olarak Mali
Suglarn Arastirma Kurulu Genel Tebligi (Sira No:
19) m.4/9’da yer alan esaslarin dikkate alinacadi
hikim altina alinmistir. Ayrica Sermaye Piyasasi
Kurulu'nun, yapay zeka yoéntemlerini kullanacak
araci kurumlar, portfédy yonetim sirketleri ve
KVHS’ler icin usul ve esaslar belirlemeye yetkili
oldugu diizenlenmistir.



YENI LISTELENEN KRIPTO VARLIKLAR

Walrus (WAL)

Walrus, Mysten Labs tarafindan gelistirilen ve
Nisan 2025te yayimlanan teknik dokiimana
(whitepaper) gore, yiksek glivenlik ve dislk
maliyetli veri depolamay! bir araya getiren yeni
nesil bir merkeziyetsiz blylk ikili veri nesnesi
(blob) depolama adidir. Teknik dokimanda
belirtildigi Gzere sistem, klasik tam kopyalama
yaklasimlarina kiyasla daha dlslik depolama
alani saglarken, Red Stuff adi verilen iki boyutlu
silme kodlamasi mekanizmasi sayesinde veri
kaybi halinde yalnizca kaybolan veri oraninda
bant genisligi kullanarak kendi  kendini
onarabilmektedir. Ayrica Walrus'un eszamansiz
ag ortamlarinda calisabilen depolama kaniti
yaklasimlarindan birini sundugu ve depolama
digimlerindeki degdisimleri kesintisiz yodneten
cok asamall dénem (epoch) gecis protokoll ile
yuksek biutinlik ve erisilebilirlik gerektiren
uygulamalara yoénelik 6lgceklenebilir bir altyapi
hedefledigi ifade edilmektedir. Bunun yani sira,
sistemin NFT icerikleri, ikinci katman (rollup) veri
kullanilabilirligi ve dijital varlik arsivileme gibi
alanlarda kullanilmak UGzere tasarlandigi da
dokiimanda ornek kullanim senaryolari
kapsaminda vurgulanmaktadir.

Gérsel 1: Walrus (WAL) Kripto Varligi Piyasa Degeri ve Arz
Bilgileri

@D Walrus war  #as

$0.07645

Uniocked Mkt Cap

$171.45M

Vol/Mkt Cap (24h)

4.89%

Liq/Mkt Cap

1.86%

Total supply Max. supply

SB WAL SB WAL

Circulating supply -

2248 WAL

Kaynak: https://coinmarketcap.com/currencies/walrus-xyz/

CoinMarketCap verilerine gére 2 Mart 2026 tarihi
itibariyla Walrus (WAL) kripto varhg: yaklasik
0,07645 dolar seviyesinde fiyatlanmaktadir.
Toplam piyasa dederinin yaklasik 171,45 milyon
dolar oldugu goérilmektedir. Son 24 saatlik islem
hacmi vyaklasik 8,45 milyon dolar duizeyinde
gerceklesmis olup, hacmin piyasa degerine orani
%4,89 seviyesindedir. WAL kripto varliginin
toplam arzi ve maksimum arzi 5 milyar adet
olarak belirlenmis olup, dolagimdaki arzin
yaklasik 2,24 milyar adet seviyesinde bulundugu
gorilmektedir. Tam seyreltilmis degerinin (FDV)
yaklasik 382,38 milyon dolar oldugu, likiditenin
piyasa dederine oraninin ise %1,86 seviyesinde
gerceklestigi gézlemlenmektedir.

TURKIYE'DEKI PLATFORMLARIN TOPLAM ISLEM HACMI
(GUNLUK MILYON USD)

Tablo 3: Tiirkiye'deki Platformlarin Toplam Islem Hacmi

Hacim
Platform
23.02.2026 02.03.2026
Binance TR 161 200
Paribu 124 141
BtcTurk 72 77

23/02/2026 - 02/03/2026 tarihleri saat 10:00 itibariyla
yalnizca Coinmarketcap (zerinde yer alan platformlara iliskin
verilerden yararlaniimistir.

23.02.2026 - 02.03.2026 tarihleri saat 10:00
itibariyla CoinMarketCap zerinde vyer alan
platformlara iliskin veriler esas alinarak yapilan
incelemede, Tlrkiye'de faaliyet gbsteren kripto
varlik alim satim platformlarinin gunlik islem
hacimlerinde genel olarak yukari yoénli bir seyir
izlendigi gorulmektedir.
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Bu ddénemde Binance TR platformunun gunlik
islem hacmi 161 milyon dolardan 200 milyon
dolara ylkselmis olup yaklasik %24,22 oraninda
artis gostermistir. Paribu platformunda islem
hacmi 124 milyon dolardan 141 milyon dolara
cikarak vyaklasik %13,71 oraninda artis
gerceklesmistir.  BtcTurk platformunun ise
ginlik islem hacmi 72 milyon dolardan 77
milyon dolara ylkselmis ve vyaklasik %86,94
oraninda artis gerceklesmistir. Genel goérinim
itibartyla s6z konusu (¢ platformun toplam
gunlik islem hacmi ilgili dénemde 357 milyon
dolardan 418 milyon dolara yuUkselmis olup
toplamda vyaklasik %17,09 oraninda artis
gerceklesmistir. Platform bazli artis oranlarinin
farklilik gosterdigi, incelenen donemde Turkiye
kripto varlik piyasasinda islem aktivitesinin
yeniden ivme kazandigina isaret etmektedir.



GLOBAL PLATFORMLARIN TOPLAM ISLEM HACMI
(GUNLUK MILYAR USD)

Tablo 4: Global Platformlarin Toplam Islem Hacmi

Hacim Kayith
Platform Genel
23.02.26 02.03.26 Merkez
Binance 7.16 7.87 Cayman
Adalari
Bybit 1.72 1.96 Dubai, BAE
OKX 1.45 1.67 Seyseller
Coinbase 1.29 1.63 ABD
Upbit 1.50 1.19 Glney Kore

23/02/2026-02/03/2026 tarihleri saat 10:00 itibariyla
yalnizca Coinmarketcap’te yer alan platformlara iliskin
verilerden yararlaniimistir.

23.02.2026 - 02.03.2026 tarihleri saat 10:00
itibariyla yalnizca CoinMarketCap’te yer alan
platform  verileri esas alinarak yapilan
incelemede, kiresel oOlgekte faaliyet goésteren
6nde gelen kripto varhlk alim satim
platformlarinin ginlik islem hacimlerinde genel
olarak yukari yonli bir seyir izlendigi
gorilmektedir.

Bu dénemde Binance platformunun gunlik islem
hacmi 7,16 milyar dolardan 7,87 milyar dolara
yukselmis olup yaklasik %9,92 oraninda artis
gbstermistir. Bybit platformunda islem hacmi
1,72 milyar dolardan 1,96 milyar dolara cikarak
yaklasik %13,95 oraninda artis kaydedilmistir.
OKX platformunun ginlik islem hacmi 1,45
milyar dolardan 1,67 milyar dolara ylukselmis ve
yaklasik %15,17 oraninda artis gergeklesmistir.
Coinbase platformunda ise islem hacmi 1,29
milyar dolardan 1,63 milyar dolara cikarak
yaklasik %?26,36 oraninda bir artis gdstermistir.
Buna karsilik Upbit platformunda islem hacmi
1,50 milyar dolardan 1,19 milyar dolara
gerilemis olup yaklasik %?20,67 oraninda dusus
gbzlemlenmistir.

Genel go6rinim itibanyla s6z konusu bes
platformun toplam gunlik islem hacmi ilgili
doénemde 13,12 milyar dolardan 14,32 milyar
dolara yukselmis olup toplamda yaklasik %9,16
oraninda artis gergeklesmistir. Platform bazh
farkli yonli hareketler gézlemlenmekle birlikte,
incelenen ddénemde kiresel kripto varlik
piyasasinda islem aktivitesinin yeniden ivme
kazandigi ortaya gikmaktadir.

HAFTANIN KONUSU: TURKIYE VE AB’'DE KRIPTO VARLIKLARIN
SINIFLANDIRILMASI

Avrupa Birligi (AB), kripto varlik piyasalarina
ybnelik kapsamh c¢erceveyi Kripto Varhk
Piyasalari Yoénetmelidi'ni (Markets in Crypto-
Assets Regulation, MiCA) ile olusturmus ve
dizenleme 31.05.2023 tarihinde vylrurltige
girmistir. Tarkiye'de ise bu alandaki temel kanuni
altyapi, 02.07.2024 tarihinde Resmi Gazete'de
yayimlanan 7518 sayili _Sermaye Piyasasi
Kanunu’nda Degdisiklik Yapilmasina Dair Kanun
(Kanun) ile tesis edilmistir. Her iki dizenleme
kripto varlik tanimlari ve siniflandirma yaklasimi
bakimindan karsilagtirmal olarak
incelenmektedir.

Tlrkiye'de s6z konusu dizenleme ile kripto
varliklarin tanimi yapilmis ancak Kanun metninde
MiCA’daki gibi dogrudan bir siniflandirmaya yer
verilmemistir. Kanuna dayali olarak Sermaye
Piyasasi Kurulu tarafindan gikarilan Teblig
dizenlemelerinde de kripto varligin genel bir
taniminin  yapildigi, ancak bir siniflandirma
yoluna gidilmedigi goértlmektedir. Bununla

TURKIYE SERMAYE PIYASALARI BiRLiGi

birlikte, Kanun’un genel gerekgesinde, kripto
varliklarin ~ farkh tdrlerine isaret eden bir
cercevenin bulundugu gorilmektedir.

Kripto Varhik Tanimi: MiCA ve Tirkiye
Diizenlemeleri

Kanun gerekcesinde kripto varliklarin gok gesitli
olabildigi dikkate alinarak, mevcut Kanunun bu
kripto varliklardan sermaye piyasasi araglarina
6zgl haklar saglayan ya da Sermaye Piyasasi
Kurulunun satis ve dadgitimina yoénelik esaslari
belirlemesi ongorilen dagitik defter
teknolojisinin  veya benzer bir teknolojik
altyapinin gelistirilmesi suretiyle olusturulan,
dederi bu teknolojiden ayristirilamayan nitelikte
olan kripto varliklar ile platformlarda alim satima
konu olan kripto varlklarla sinirl  oldugu
belirtilmektedir. Belirtilenler disinda ekosistem
icerisinde yer alabilecek diger kripto varlik
tlrlerine bu Kanunun uygulanmayacadina aciklk
getirilmesi amaglanmaktadir. Boylelikle
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ekosistemin gelisimine kisitlayici bir yaklagsimin
getiriimemesi ongorilmektedir. Sermaye
Piyasasi Kanunu’'na eklenen hikimler uyarinca
kripto varliklar, “dagitik defter teknolojisi veya
benzer bir teknoloji kullanilarak elektronik olarak
olusturulup saklanabilen, dijital aglar tzerinden
dagitimi yapilan ve deder veya hak ifade edebilen
gayri maddi varliklar” seklinde tanimlanmistir.
MiCA’da ise kripto varlik, md. 3/1(5) uyarinca,
“dagitilmis defter teknolojisi veya benzer bir
teknoloji kullanilarak elektronik olarak
aktarilabilen ve saklanabilen bir degerin veya
hakkin dijital temsili” olarak ifade edilmektedir.
Her iki diizenlemede yer alan tanimlar genel
hatlariyla benzer bir gergeve ortaya koymaktadir.
Bununla birlikte MiCA’da kripto varligin “dijital
temsil” yonld ©6ne cikarken, Tirk hukukunda
“gayri maddi varlik” nitelendirmesiyle hukuki
mahiyetin daha belirgin sekilde vurgulandigi
gorilmektedir.

Tiirk Hukukunda Kripto Varhk Tiirlerine
Yaklasim

Kanun metninde MiCA’daki gibi acik bir
siniflandirma  sistemine  yer  verilmemistir.
Bununla birlikte, Kanun’un genel gerekcesinde
kripto varliklarin farkh tirlerine isaret eden bir
cercevenin bulundugu gorilmektedir. Bu durum,
Turkiye'deki duzenleme yaklasiminin  heniz
kategorik ayrimi normatif dizeye tasimamakla
birlikte kavramsal zemine isaret ettigini
gbstermektedir.

e Menkul Kiymet Kripto Varhiklarn

Kanunun genel gerekcesinde, menkul kiymetlere
6zgl haklar iceren kripto varliklara atif yapildigi
gortlmekte olup Kanun metninde ise dogrudan
ifade edilmemistir. Avrupa Birligi'nde (AB) ise
MiCA'nin kapsam hikmi uyarinca, finansal arag
niteligi tasiyan devredilebilir menkul kiymet
tokenleri MiICA disinda birakilmakta ve bu
varliklarin Finansal Araclar Piyasalari Direktifi
(The Markets in Financial Instruments Directive,
MiFID 1) md.4/1 (44) kapsaminda
dederlendirilmesi 6ngorilmektedir.

Almanya’nin BaFin’i (BaFin, 2018), isvicre'nin
FINMA’s| (FINMA, 2018), ESMA (ESMA, 2017) ve
ESMA binyesindeki paydaslara gdre Dbelirli
tanimlayici unsurlan tasiyan kripto varliklarin
finansal arag ve Ozellikle devredilebilir menkul
kiymet olarak dederlendirilebilecedine isaret
etmektedir. Bununla birlikte, Uye dlkeler
arasinda tam bir yeknesaklik bulundugu
sOylenemez. Tirkiye'de de benzer sekilde,
sermaye piyasasl araglarinin kripto varlik olarak
ihracina iliskin yetki ve esaslarin Sermaye

TURKIYE SERMAYE PIYASALARI BiRLiGi

Piyasasi Kurulu (Kurul) tarafindan belirlenecegi
hikim altina alinmistir. Bu kapsamda Kanun’un
13 Gncld maddesinde, Kurulun sermaye piyasasi
araglarinin  Merkezi Kayit Kurulusu (MKK)
nezdinde kayden izlenmesi yerine, “kripto varlk”
olarak ihrac edilmesine ve bunlarin olusturulup
saklandiklari kripto varlik hizmet saglayicilar
tarafindan sunulan elektronik ortamda kayden
izlenmesine iliskin esaslari belirleyebilecegi
dizenlenmistir. Sermaye piyasasi araglarinin
kripto varlik olarak ihrac edilmesi halinde,
haklarin izlenmesi, Gglnci Kkisilere karsi ileri
strllebilmesi ve devri bakimindan ilgili elektronik
ortamda tutulan kayitlar esas alinacaktir. Ayrica
Kurul, s6z konusu elektronik ortamdaki kayitlarla
MKK sistemi arasinda entegrasyon saglanmasini
da zorunlu tutabilecektir.

e Elektronik Para Kripto Varhklar

Kanun metninde acikca bir kategori
olusturulmamis olmakla birlikte, genel gerekcede
elektronik 6deme amaci tasiyan kripto varliklara
deginilmektedir. MiCA’'da ise (md. 3/1(7))
“elektronik para tokeni (e-para tokeni)”, degerini
tek bir resmi para birimine referans vererek
istikrar saglamay! amaclayan kripto varlk tird
olarak tanimlanmistir.

Kanun'un genel gerekgesinde elektronik para
tokenleri icin “elektronik para kripto varliklar”
ifadesinin tercih edilmesi, Tlrk kanun koyucunun
bu alani elektronik paradan ayrn bir kategoride
ele aldigini gostermektedir. Tlrkiye'de kripto
varliklarin  para birimi statlsinde kabul
edilmedigi dikkate alindiginda, 6493 sayili
Kanun’un Gglincii maddesinde yer alan elektronik
paranin tanimi ayrica dénem kazanmaktadir.
Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulu’nun
(BDDK) 25.11.2013 tarihli 2013/32 sayili basin
aclklamasinda da Bitcoin’in mevcut yapisi ve
isleyisi itibariyla 6493 sayih Kanun kapsaminda
elektronik para olarak degerlendirilemeyecedi
belirtilmistir.

e Fayda (Utility) Kripto Varhklar

MiCA md. 3/1(9) kapsaminda “fayda tokeni”,
yalnizca ihraggisi tarafindan saglanan bir mal
veya hizmete erisim saglamak amaciyla
tasarlanmis bir kripto varhk tiridir. Kanun’un
genel gerekgesinde ise “fayda kripto varliklari”
ifadesi kullanilarak “bir hizmet veya Urline erigim
hakki saglayan” varliklar vurgulanmistir. Ayrica
genel gerekgede, dagitik defter teknolojisini veya
benzer bir altyaplyr gelistiren ve dederi bu
teknolojiden ayristirlamayan nitelikteki kripto
varliklar ile fotograf, video, ses, sanat eseri ve
benzeri dijital 6gelere iliskin telif hakkina benzer
bir sahiplik kaniti olusturan tokenlerin de fayda
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kripto varliklar semsiyesi altinda
gruplandirilabilecedi ifade edilmektedir. Kanun
gerekcesinde yer alan yaklasimin, teknoloji
altyapisiyla butinlesik  tokenler ile dijital
iceriklere iliskin sahiplik kaniti saglayan tokenleri
de kapsayabilecek sekilde daha genis
yorumlanabildigi goértlmektedir.

¢ Nitelikli Fikri Tapu (NFT) Benzeri
Varhklar

Kanun metninde, Kanun’un genel gerekgesinde
ve MiCA’da “NFT (Non-Fungible Token, Nitelikli
Fikri  Tapu)” kavramina dogrudan vyer
verilmemekle birlikte bu varlik sinifini dolayh
olarak karsilayan unsurlara atif yapmaktadir.
Kanun genel gerekgesindeki “fotograf, video,
ses, sanat eseri ve benzeri diger 6gelere iliskin
telif hakkina benzer bir sahiplik kaniti olusturan
kripto varhklar” ifadesi, NFT'lere iliskin sahiplik
ve kanit unsurunu 6ne gikaran bir tanimlamaya
karsilik gelmektedir. MiCA md. 2/3'te ise NFT'ler
icin “benzersiz ve dider kripto varliklarla
degistirilemez nitelikteki kripto varliklar” tanimi
ile benzersizlik ve takas edilemezlik gibi teknik
unsurlari dne gikarilmis olup, Tlrkiye'de ise genel
gerekcede sahiplik ve fikri milkiyet benzeri
unsurlara vurgu yapildigi anlasiimaktadir.

e Stabil Kripto Varhiklar

Genel gerekcede kripto varlklar "stabil” ve
“stabil olmayan” seklinde siniflandiriimis olup
stabil kripto varliklar ise “degerini rezerv varlk
olarak kullandi§i para, emtialar, kripto varliklar
ve benzer varliklar ile bunlarin
kombinasyonlarinin  kiymetine istinaden bir
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degere sabitleme amacina haiz olanlar” olarak
tanimlanmistir. Mali Suglari Arastirma Kurulu’nun
(MASAK) 29 sira numarali Genel Tebligi'nde
“stabil kripto varhk” ifadesi kullanilmamakla
birlikte, “bir veya birden fazla resmi para birimi
dahil olmak Uzere baska bir dedere, hakka veya
bunlarin birlesimine referans vererek istikrarl bir
degeri korumay! amaclayan kripto varlklar”
tanimiyla  ayni kavrama isaret edildigi
anlasilmaktadir. Ayrica, MASAK tarafindan
yayimlanan KVHS rehberinde ayni tanim “stabil
kripto varlik” olarak da acik olarak belirtilmistir.
Farkli kurumlarin benzer c¢ergeve kurmasi,
Tlrkiye'de stabil kripto varlik kavraminin genel
hatlariyla tutarh bir sekilde ele alindigini
gbstermektedir.

Tarkiye'deki stabil kripto varlik tanimi, MiCA
dizenlemesindeki md.3/1(6)'da tanimlanan
“varlik referansli token” kavramiyla blyuk 6lclide
ortismektedir. Her iki diizenleme de dederini bir
veya birden fazla varliga, hakka ya da resmi
paraya endeksleyen kripto varliklart ayni
kategoride ele alsa da aralarindaki en temel fark
MiCA'nin bu varlklarin "elektronik para tokeni"
olmamasi gerektigini agikga vurgulamasidir.
MiCA metninde "stabil kripto varlik" terimi
dogrudan bir tanim olarak yer almamakta
"stablecoin" ifadesi ise vyalnizca algoritmik
varliklara atif yapilirken kisith bir gsekilde
kullaniimaktadir.

Terminoloji farkhliklarina ragmen, Tark
dizenleyici  yaklasiminin  MiCA'daki  varlik
referansli token rejimiyle énemli 6lglide paralellik
goOsterdigi degerlendirilmektedir.


https://ms.hmb.gov.tr/uploads/sites/12/2025/09/KVHS-Yukumluluklere-Uyum-Rehberi-740beebec7fb3391.pdf
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Yasal Uyari:

Bu builtende yer alan bilgi, degerlendirme ve yorumlar genel nitelikte olup, hicbir sekilde yatinm tavsiyesi
degdildir ve yatinm danismanligi kapsaminda dederlendirilmemelidir. Bllten kapsamindaki gorls, analiz
ve veriler yalnizca bilgilendirme amaci tasimakta olup, herhangi bir yatinnm aracinin alim, satim veya elde
tutulmasina yonlendirmemektedir ve 6neri niteliinde dedildir. S6z konusu igerikler, yatirimcilarin risk ve
getiri tercihleri ile mali durumlarn dikkate alinmadan hazirlanmistir. Paylasilan verilerin dogrulugu ve
glncelligi konusunda garanti verilmemektedir. Yatirrm danismanhdi hizmeti, yalnizca mevzuatla
belirlenen kriterleri saglayan yatinmcilara, Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yetkilendirilmis sirketlerle
imzalanacak Yatirnm Danismanhgi Sozlesmesi cercevesinde sunulabilir.
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