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GENEL MEKTUP
No: 938

ilgili : Portfdéy Yonetim Sirketleri
Portfoy Saklama Kuruluslari

Konu : TSPB Kolektif Yatirim Kurulusu Portféylerinde Yer Alan Varliklarin Degerleme
Esaslarina iliskin Yonergenin 4.1.4. Altin Tahvili ve Altina Dayal Kira Sertifikalarina
lliskin Degerleme Yéntemi Maddesiyle ilgili Olarak Standart Tiirk Lirasi/Kg veya
Standart Altin USD/ons (EUR/ons) AOF-2’nin degerleme guniunde Olusmadig
Durumlarda Uygulanacak Esaslar Hk.

Bilindigi Gzere, Birlik Yonetim Kurulu’nun 21.01.2026 tarih ve 450 sayili toplantisinda,
TSPB Kolektif Yatirnm Kurulusu Portfoylerinde Yer Alan Varliklarin Degerleme
Esaslarina iliskin Yonerge’nin 4.1.4. no’lu maddesinin (a) ve (b) bentlerine son fikra
olarak “islemlerin Tiirk lirasi cinsinden olmasi halinde ise, BIAS'in ilgili Giinliik
Biilteni’nde (T+0) valérlii, Standart Tiirk Lirasi/Kg icin agiklanan ve kendinden kendine
islemler ile salt tescil amagli karsilikli islemleri icermeyen agirhikli ortalama fiyat (AOF
-2) kullanthr ” hikminin ilave edilmesine karar verildigi ve ylrirlik tarihinin
02.03.2026 olarak belirlendigi Birligimizin 56 sayili Genelgesi (22.01.2026 tarih ve
2026/474 sayili yazisi) ile duyurulmustur.

Yapilan degerlendirmeler neticesinde,

1) islemlerin Tiirk lirasi cinsinden olmasi halinde, degerleme giinii itibariyle
BIAS'In ilgili Ginlik Bilteni’nde (T+0) valérli, Standart Altin Tirk Lirasi/Kg icin
kendinden kendine islemler ile salt tescil amagli karsilikli islemleri igermeyen agirhkli
ortalama fiyatin (AOF -2) olusmamasi halinde, esas alinacak AOF-2’ye iliskin olarak
asagidaki siralanan sekliyle uygulamanin yénlendirilmesine karar verilmistir:

a) Oncelikle degerleme giiniindeki BiAS'in ilgili Giinlik Biilteni’nde (T+0)
valorlii, Standart Altin USD/ons icin agiklanan kendinden kendine islemler ile salt
tescil amagh karsilikli islemleri icermeyen agirlikh ortalama fiyatin (AOF -2)
kullanilmasi, dolayisiyla degerleme giiniindeki BiAS’in ilgili Giinlik Biilteni’nde (T+0)

TURKIYE SERMAYE PiYASALARI BiRLiGi

20 &



valorli, Standart Altin USD/ons igin agiklanan kendinden kendine islemler ile salt
tescil amagli karsilikli islemleri icermeyen agirlikh ortalama fiyat (AOF -2) ile ons/gram
donisum katsayisi (32,1507465) ve TCMB tarafindan 15:30’da gosterge niteliginde
actklanan USD doviz alis kuru carpilarak gram altin fiyatinin hesaplanmasi,

b) Degerleme giiniinde yukarida (a) maddesinde belirtilen BiASin ilgili Giinlik
Bilteni'nde (T+0) valorlii, Standart Altin USD/ons igin agiklanan AOF-2’nin
olusmamasi halinde, dederleme giiniinden bir énceki isgiinii icin BIASIn Giinlik
Bilteni'nde (T+0) valorll, Standart Altin Turk Lirasi/Kg icin agiklanan AOF-2’nin
kullanilmasi ve Yénergenin “ilgili kiymetin degerleme giiniinde borsada alim satima
konu olmamasi durumunda, son islem tarihindeki fiyatindan, son islem tarihindeki
gram altin fiyati arindirilarak bulunan fiyat, degerleme tarihi olan bir sonraki is
gliniine kadar i¢c verim orani ile ilerletilerek degerleme fiyati hesaplanir” hikmu
cercevesinde i¢ verim orani ile hesaplanarak degerleme fiyatinin bulunmasi,

¢) Yukarida yer alan (b) maddesinde belirtilen degerleme giiniinden bir énceki
isgiinii BIAS"in ilgili Gunliik Bilteni’'nde (T+0) valérlii, Standart Altin Tiirk Lirasi/Kg
icin AOF-2'nin de olusmamasi halinde, degerleme giiniinden bir énceki isgiinii igin
BiAS"In ilgili Glinliik Biilteni’nde (T+0) valérlii, Standart Altin USD/ons icin aciklanan
AOF-2'nin kullaniimasi ve Yénergenin “ilgili kiymetin dederleme giiniinde borsada
alim satima konu olmamasi durumunda, son islem tarihindeki fiyatindan, son islem
tarihindeki gram altin fiyati arindirilarak bulunan fiyat, degerleme tarihi olan bir
sonraki is glintine kadar i¢ verim orani ile ilerletilerek degerleme fiyati hesaplanir”
hikmu gercevesinde i¢ verim orani ile hesaplanarak degerleme fiyatinin bulunmasi,

2) lslemlerin USD cinsinden olmasi halinde, degerleme giinii itibariyle BIAS'In
ilgili GUnluk Bilteni’nde (T+0) valorla, Standart Altin USD/ons icin kendinden kendine
islemler ile salt tescil amach karsilikli islemleri icermeyen agirhkh ortalama fiyatin
(AOF -2) olusmamasi halinde, esas alinacak AOF-2’ye iliskin olarak asagidaki
siralanan sekliyle uygulamanin yénlendirilmesine karar verilmistir:

a) Oncelikle degerleme giiniindeki BIAS in ilgili Giinliik Biilteni’nde (T+0) valérli,
Standart Altin Turk Lirasi/Kg icin aciklanan kendinden kendine islemler ile salt tescil
amach karsilikli islemleri icermeyen agirhkli ortalama fiyatin (AOF -2) kullaniimasi,

b) Degerleme giiniinde yukarida (a) maddesinde belirtilen BIAS'in ilgili Giinliik
Biulteni'nde (T+0) valorli, Standart Altin Turk Lirasi/Kg icin aciklanan AOF-2’nin
olusmamasi halinde, dederleme giiniinden bir énceki isgiinii icin BIASIn Giinliik
Bulteni'nde (T+0) val6rli, Standart Altin USD/Ons icin aciklanan AOF-2’nin
kullanilmasi ve Yénergenin “llgili kiymetin degerleme giiniinde borsada alim satima
konu olmamasi durumunda, son islem tarihindeki fiyatindan, son islem tarihindeki
gram altin fiyati arindirilarak bulunan fiyat, degerleme tarihi olan bir sonraki is
gliniine kadar i¢c verim orani ile ilerletilerek degerleme fiyati hesaplanir” hikmu
cercevesinde ic verim orani ile hesaplanarak degerleme fiyatinin bulunmasi,

c) Yukarida yer alan (b) maddesinde belirtilen degerleme giiniinden bir énceki
isgiinii BIAS’In ilgili Giinlik Bulteni’nde (T+0) valérli, Standart Altin USD/Ons icin
AOF-2"nin de olusmamasi halinde, degerleme giiniinden bir 6nceki isgiinii igcin BIAS’In
ilgili GUnlik Bulteni’'nde (T+0) valoérll, Standart Altin Tirk Lirasi/Kg icin aciklanan
AOF-2’nin kullanilmasi ve Yénergenin “llgili kiymetin dederleme giiniinde borsada
alim satima konu olmamasi durumunda, son islem tarihindeki fiyatindan, son islem



tarihindeki gram altin fiyati arindirilarak bulunan fiyat, degerleme tarihi olan bir
sonraki is gliniine kadar i¢ verim orani ile ilerletilerek degerleme fiyati hesaplanir”
hikmu g¢ercevesinde i¢ verim orani ile hesaplanarak degerleme fiyatinin bulunmasi,
gerekmektedir.

Bilgi edinilmesini ve geregini rica ederiz.

Saygilarimizla,

W e-imzalidir

Elif GONENCER
Genel Sekreter Yardimcisi
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