
İstanbul,  23 Ocak 2026 2026/475 

GENEL MEKTUP
      No: 934 

İlgili  :  Portföy Yönetim Şirketleri
Portföy Saklama Kuruluşları

Konu : Sermaye Piyasası Kurulu’nun 15.01.2026 tarih ve 3/101 sayılı kararı
hk. 

Sermaye Piyasası Kurulu’nun (Kurul) III -52.4 sayılı Girişim Sermayesi Yatırım 
Fonlarına İlişkin Esaslar Tebliği’nin “Girişim sermayesi yatırımları dışındaki 
yatırımlara ilişkin sınırlamalar” başlıklı 23’üncü maddesinin beşinci fıkrası na 
ilişkin olarak, yurt dışında yerleşik gerçek ve tüzel kişilerin sahiplik oranının 
hesaplanması , fona aktarılacak nakit karşılığı ihraç edilen katılma paylarının 
izlenmesi ve portföy saklama kuruluşları tarafından kontrolüyle ilgili
uygulama esaslarını belirleyen Kurul  Karar Organı ’nın 15.01.2026 tarih ve 
3/101 sayılı kararın ın yer aldığı  Kurul ’un 22.01.2026 tarih ve E -12233903 -
045.01 -84848 sayılı yazı sını  ekte gereği için bilgilerinize sun arım . 

Saygılarımla,

Serdar SÜRER
Genel Sekreter

Ek: Kurul’un 22.01.2026 tarih ve E-12233903 -045.01 -84848  sayılı yazısı
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TÜRKİYE SERMAYE PİYASALARI BİRLİĞİ
BÜYÜKDERE CAD.NO.173 1.LEVENT PLAZA A BLOK KAT 4

ŞİŞLİ/İSTANBUL

Kurulumuz Karar Organı’nın 15.01.2026 tarih ve 3/101 sayılı toplantısında III-52.4 sayılı Girişim
Sermayesi Yatırım Fonlarına İlişkin Esaslar Tebliği’nin “Girişim sermayesi yatırımları dışındaki
yatırımlara ilişkin sınırlamalar” başlıklı 23'üncü maddesinin beşinci fıkrasında yer alan;

"Üçüncü fıkrada yer alan portföy sınırlaması, yurt dışında yerleşik gerçek veya tüzel kişilerce fonun
tedavüldeki katılma paylarının;

a) %20’sinden %30’una kadar sahip olunması halinde %30,

b) %30’undan %50’sine kadar sahip olunması halinde %50,

c) %50’sinden %80’ine kadar sahip olunması halinde %80,

ç) %80’i ve daha fazlasına sahip olunması halinde %100,

olarak uygulanır ve bu yatırımlar girişim sermayesi yatırım sınırlamalarına dahil edilir. Fon
katılma payı karşılığı tahsil edilen tutarın yurt dışı kaynaklı olduğunun tevsik edilmesi halinde de bu
fıkradaki sınırlamalar uygulanır. Hesap dönemi sonu itibarıyla yurt dışında yerleşiklerin sahiplik oranına
göre portföy sınırlaması portföy saklayıcısı tarafından kontrol edilir. Kişilerin yurt dışında yerleşik
olduklarına yönelik kontrollerin yapılabilmesi amacıyla MKK tarafından gerekli altyapı sağlanır."

hükmü uyarınca;

i) Yurt dışında yerleşik gerçek ve tüzel kişilerin katılma payı sahiplik oranının, bu kişiler tarafından
fona aktarılacak nakit karşılığı ihraç edilecek katılma payları esas alınarak hesaplanması,
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ii) Bu kapsamda, gerek yurt dışında yerleşikler tarafından fona aktarılacak nakdin, gerekse de yurt
dışı kaynaklı nakdin döviz cinsinden olması ve söz konusu döviz cinsi nakdin, yurt dışında yerleşik bir
bankadaki hesaptan katılma payı alımı amacıyla fonun portföy saklayıcısına iletilmesi,

iii) Yurt dışında yerleşik gerçek ve tüzel kişiler tarafından fona aktarılacak nakit karşılığı ihraç
edilecek katılma payları ile fona aktarılacak yurt dışı kaynaklı nakit karşılığı ihraç edilecek katılma
paylarının ilgisine göre ayrı pay grubu oluşturulmak suretiyle takibinin yapılması ve portföy saklayıcıları
tarafından bu kapsama giren fon katılma payı alım işlemlerine ilişkin kontrolün ilgili pay grubu esas
alınarak gerçekleştirilmesi,

iv) Yurtdışı yatırımların portföy sınırlamasına ilişkin hesap dönemi sonu itibarıyla portföy saklama
kuruluşu tarafından yapılacak kontrolde yurt dışında yerleşik gerçek ve tüzel kişiler tarafından fona
aktarılan nakit karşılığı ihraç edilen katılma payları ile fona aktarılan yurt dışı kaynaklı nakit karşılığı ihraç
edilen katılma paylarının fonun tedavüldeki katılma paylarına oranının toplamının dikkate alınması,

v) Yurtdışında yerleşik gerçek ve tüzel kişiler tarafından fona aktarılacak nakit karşılığı ihraç edilen
katılma payları niteliğiyle pay grubu oluşturulmak suretiyle takip edilen katılma payları ile fona aktarılan
yurt dışı kaynaklı nakit karşılığı ihraç edilecen katılma payları niteliğiyle pay grubu oluşturulmak suretiyle
takip edilen katılma paylarının, yurtiçinde yerleşik nitelikli yatırımcılara ve/veya yurtdışında yerleşik
yatırımcılara devredilmesi halinde söz konusu katılma paylarının ihraç aşamasında belirlenen pay grubu
nitelikleri değişmeksizin, iv nolu bentte yer verilen hesaplamada dikkate alınması

gerektiği hususlarının üye portföy yönetim şirketleri ve portföy saklama kuruluşlarına duyurulmak
üzere Birliğinize bildirilmesine

karar verilmiştir.

Bilgi edinilmesini ve gereğini rica ederim.

Aytaç DİKMEN
Kurul Başkan Yardımcısı
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