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Istanbul, 11 Mart 2025 2025/1183

GENEL MEKTUP
No: 916

Konu : Girisim Sermayesi Yatirrm Fonlarina iliskin Esaslar Tebligi'nde
Yapilan Degisikliklere Iliskin Sektor Gorlis ve Onerilerin  Kurulca
Degerlendirilmesi hk.

111-52.4. sayili Girisim Sermayesi Yatirim Fonlarina iliskin Esaslar Tebligi'nde
yapilan degisikliklere iliskin Birligimiz tarafindan 23.10.2024 tarih ve 5690
saylll yazimizla iletilen sektor gorus ve onerilerinin degerlendirildigi
Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (Kurul) 27.02.2025 tarih ve 11/385 sayil
toplantisinda alinan karariigeren, Kurul'un 10.03.2025 tarih ve E-12233903-
320.07-69047 sayili yazisini ekte geredi i¢in bilgilerinize sunarim.

Saygilarimla,
% e-imzaldr

Serdar SURER
Genel Sekreter

Ek: Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 10.03.2025 tarih ve E-12233903-320.07-
69047 sayili yazisi.
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Sayi : E-12233903-320.07-69047 10.03.2025

Konu : III-52.4 sayili Girisim Sermayesi Yatirim
Fonlarina iliskin Esaslar Tebligi'nde
Yapilan Degisikliklere iliskin Gériis ve
Onerileriniz Hk

TURKIYE SERMAYE PIYASALARI BIRLiGI
Biiytikdere Cad.No.173 1.Levent Plaza A Blok Kat 4
Sisli/ISTANBUL

flgi: 23.10.2024 tarihli ve 5690 say1il1 yaziniz.

Ilgi’de kayith yazimizla 6zetle, Birliginiz biinyesindeki Portfoy Yonetim Sirketleri Meslek
Komitesi'nin 21.09.2024 tarih ve 32669 sayili Resmi Gazete'de yayimlanarak yiiriirliige giren I11-52.4.c
sayili Girisim Sermayesi Yatirrm Fonlarina Iliskin Esaslar Tebligi (I1I-52.4)’nde Degisiklik Yapilmasina
Dair Teblig (Teblig Degisikligi) ile 111-52.4 sayili Girisim Sermayesi Yatirim Fonlarma Iliskin Esaslar
Tebligi’nde (Teblig) yapilan degisikliklere iliskin goriis ve onerileri Kurulumuza iletilmistir.

S6z konusu goriis ve onerilerinizin degerlendirildigi Kurulumuz Karar Organi'nin 27.02.2025 tarih
ve 11/385 sayili toplantisinda;

A) 1) Teblig’in 7°’nci maddesinin dordiincii fikrasinda yer alan “Fonun yatirim komitesi tiyeleri,
aldiklart kararlarla sinirli olmak tizere, fonun girisim sermayesi portfoyiiniin yonetiminden sorumludur.”
hiikmiindeki yatirim komitesi {iyelerinin sorumluluklarinin sinirlarinin belirlenmesi talebine iliskin olarak;
Kurulumuzun kolektif portfdy yoneticiligi ve girisim sermayesi yatirim fonu portfyliniin yonetimine
yonelik diizenlemeleri ile igtiiziik, ihra¢ belgesi ve fon ihra¢ sdzlesmesinde belirtilen hususlara aykirilik
iceren yatirim komitesi kararlari bakimindan yatirim komitesi liyelerinin sorumluluklarinin bulundugu,

2) Teblig’in 13’lincii maddesinin on tiglincii fikrasinda 6ngoriilen yatirimeilarla fon ihrag sdzlesmesi
imzalanmasi zorunlulugunun mevcut durumda katilma pay1 ihra¢ edilmis girisim sermayesi yatirim fonlari
(GSYF) bakimindan zorunlu olmamasi talebine iligkin olarak; Teblig’in 13’{incli maddesinin on ii¢iincii
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fikras1 uyarmca GSYF’lerin yatirimcilart ile fon ihrag sdzlesmesi imzalanmasi yiikiimliiligiine uyum igin
30.06.2025 tarihine kadar en iyi gayretin gosterilmesi gerektigi; anilan tarih itibariyla s6z konusu
ylikiimliiliige uyum saglanamamis olmasi halinde kurucular tarafindan somut gerekgeler ile birlikte uyum
stiresinin uzatilmasi i¢in Kurulumuza basvuruda bulunulabilecegi,

3) Teblig’in 19’uncu maddesinin birinci fikrasinin (c) bendi uyarinca girisim sirketi niteligindeki
halka acik sirketlerin borsada islem gérmeyen paylarina fon toplam degerinin en fazla %20’si oraninda
yatirim yapilabilecegine iliskin yatirim smirlamasina iliskin olarak; s6z konusu yatirim sinirlamasinin
yalnizca yatirim yapildigy tarih itibariyla paylari borsada islem goéren sirketler bakimindan uygulanacag: ve
teblig degisikliginin yiirlirliige girdigi tarih itibariyla fon portfoylinde bulunan girisim sirketleri takip eden
donemde halka acilsa dahi anilan sirket paylarinin s6z konusu sinirlama kapsaminda yer almayacag,

4) Teblig’in 19 uncu maddesinin birinci fikrasinin (¢) bendi uyarinca GSYF katilma paylarina sahip
olan yatirimcilarin yonetim kontroliine sahip olduklari sirketlere ve iligkili taraflarina fon toplam degerinin
en fazla %?20’si oraninda yatirnm yapilabilecegi sinirlamasma iliskin olarak; s6z konusu yatirim
siirlamasinin, yatirim yapildigr tarih itibartyla katilma payi1 sahibi yatirimcinin 11-26.1 sayili Pay Alim
Teklifi Tebligi’nde tanimlanan sekilde yonetim kontroliine sahip oldugu sirketler ve bu sirketlerin Tiirkiye
Muhasebe Standartlari’nin “Iliskili Taraf Aciklamalar1” baslikli 24 numarali standardinin 9. paragrafinda
tanimlanan sekilde iliskili taraflar1 bakimindan uygulanacagy,

5) Teblig'in 33’linci maddesinin iiclincli fikrasinda Teblig'de hiikiim bulunmayan hususlarda
I11.52.1 sayili Yatirim Fonlarina iliskin Esaslar Tebligi (Fon Tebligi) hiikiimlerine uyulacagi hususunun
hiikme baglandig ve ihraggilara iliskin sinirlamalarin da Fon Tebligi’nin 17’inci maddesinde diizenlendigi
dikkate alinarak, Teblig’in 23’lincii maddesinin dordiincii fikrasi kapsaminda Fon Tebligi’nin 17’nci
maddesinde yer alan sermaye piyasasi araglarina iliskin ihragci sinirlamalarina uyum saglanmasi gerektigi
ve yatirim fonu katilma paylarimin kapsam disinda oldugu,

6) Teblig’in “Mevcut bagvurular ve gecis silireci” baslikli 2 numarali gegici maddesinin besinci
fikras1 hiikkmiine iliskin olarak, ihra¢ belgesi/ihra¢ sdzlesmesinde belirtilen yatirim stratejisi veya mevcut
girisim sermayesi yatirimlart Teblig'in 18’inci maddenin sekizinci fikrast ve 19’uncu maddenin birinci
fikrasinin (¢) bendi hiikiimlerine uygun olmayan fonlara s6z konusu hiikiimlerin uygulanmayacagi,
Teblig'in yiiriirliige girdigi tarihten sonra yapilacak ilave yatirimlarda bu hiikiimlere uyulmasi gerektigi
diizenlenmis olmakla birlikte, GSYF ile girisim sirketi arasinda imzalanan sdzlesmelerde “pay alim ve/veya
bor¢/sermaye karmasi finansmanu, ileri vadede ek yatirim, belirli sartlarin olugsmasi halinde ek yatirim” gibi
yiikiimliiliiklerin yer alabilecegi hususu dikkate alinarak, anilan maddenin uygulanmasinda ilave yatirimin
portféyde yer almayan veya ihrag¢ belgesinde/ihra¢ sozlesmesinde agik¢a yatirim yapilacagi belirtilmeyen
girisim sirketlerine yapilacak yatirim olarak dikkate alinmasi,

7) 111-52.4.c sayil Girisim Sermayesi Yatinm Fonlarina Iliskin Esaslar Tebligi (III-52.1)'nde
Degisiklik Yapilmasina Dair Teblig’in Resmi Gazete'de yayimlandigi tarih itibariyla katilma pay1 ihrag
edilmis fonlar tarafindan Teblig’in 23’lincii maddesinin dordiincii fikrasinda belirtilen ihrage1
sinirlamalarina uyum saglanmasi i¢in Teblig'de gegis siireci bulunmadigi dikkate alinarak, ihtiyag
duyulmasi halinde konunun yapilacak ilk Teblig degisikligi kapsaminda degerlendirilecegi
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Bilgi edinilmesini ve konu hakkinda Birliginiz iiyesi portfdy yonetim sirketlerinin bilgilendirilmesi
hususunda geregini rica ederim.

Funda UYAR GENECI

Daire Bagkani
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