Ulkemizde Finansal Kuruluslar ve Hizmetler

Ulkemizde yatirim olanaklari ve finansal hizmetlerin durumuna baslamadan énce finansal sisteme
deginelim. Finansal sistem; birikim sahipleri ile kaynak ihtiyaci olan taraflar arasindaki alisverisi
saglayan kurumlar, tasarruf, yatirim, finansman araglari ve bunlari diizenleyen kurallardan olusan
yapidir. Piyasa ekonomisinde finansal sistem, tasarruflarin verimli yatinm alanlarina
yonlendirilmesinde ve yatirim yaparken olusan risklerin yonetilmesinde dnemli rol oynar. Finansal
sistem, bankacilk, sigortacilik ve sermaye piyasasindan olusur.

Bankalar temelde cesitli kisi ve kurumlarin kendilerine yatirdigi mevduati, cesitli kisi ve kuruluslara
kredi seklinde tahsis eden aracilardir. Bankacilikla ilgili en cok merak edilen konular mevduat, kredi ve
faiz tanimlaridir. Simdi gelin bu tanimlari gorelim.

Mevduat: Birikim sahibinin daha dnce belirlenmis bir siire sonunda veya istenildiginde ¢ekilmek lGzere
bankalara belirli bir faiz karsilig beklentisiyle yani vadeli mevduat ile ya da faiz karsiligi beklenmeksizin
yani vadesiz mevduat ile verdigi borg olarak tanimlanir.

Kredi: Bankalarin, kaynak ihtiyaci olan kisi veya kurumlara daha 6nce belirlenmis bir vadede 6denmek
kaydiyla belirli bir faiz karsiligi verdigi borg olarak tanimlanir.

Faiz, 6dlng alinan paraya karsilik olarak, borcu veren tarafa 6denen bedeldir. Verilen borcun yatirim
doénemi stiresince kazandigi faizin anaparaya orani basit faiz orani olarak adlandirilir. Kazanilan faizin,
anaparaya eklenerek yatirima ydnlendirilmesi sonucunda elde edilen getiri ise bilesik faiz olarak
tanimlanir. Farkh vadelerdeki finansal araglarin faiz orani karsilastirilirken bilesik faiz oranina bakilmasi
yararl olur.

Sigorta, cesitli olumsuz olaylarin gerceklesmesi halinde dogan zararlari gidermek icin kullanilan bir
finansal aractir. Sigorta sirketleri, hastalik, kaza veya dogal afet gibi olumsuz olaylarin gerceklesme
olasiligindan korunmak isteyen kisilere “prim” adi verilen bir licret karsiliginda sigorta policesi satar.
Eger s6z konusu olumsuzluklar gergeklesirse, sigorta sirketi dogan zarari karsilar.

Sermaye piyasasl, orta ve uzun vadeli fon arz ve talebinin karsilastigl piyasadir. Sermaye piyasasinda
yatirimcilar, birikimlerini belli bir getiri beklentisi ile yatirim araglarinda degerlendirirler. Sirketler ise,
sermaye piyasasinda ihrag ettikleri pay senetleri veya borglanma senetleri araciligi ile yatirmcilarin
tasarruflar sayesinde finansman ihtiyaglarini karsilarlar. Riskini yonetmek isteyen yatirimcilar igin
tasarlanmis tlrev Urinler de sermaye piyasasi araglari arasinda yer alir. Tim bu islemler yatirim
kuruluslari vasitasiyla gergeklesir.

Simdi Sermaye Piyasalari ile ilgili cok sorulan; Risk Nedir? Likidite Ne Demek? Tirkiye Sermaye
Piyasasinda Hangi Kurumlar Yer Alir? Tirkiye Sermaye Piyasasinda Hangi Araclara Yatirim Yapilabilir?
Sermaye Piyasasi Faaliyetleri Nelerdir? sorularinin cevaplarini inceleyelim.

Risk nedir? Zarara ugrama tehlikesi risk olarak adlandirilir. Sermaye piyasasinda yapilan yatirimlar,
ileride olacak olaylarin belirsizligi nedeniyle yatirilan paranin kaybedilme olasiligini da tasimaktadir.

Siyasi calkantilar, ekonomik gostergelerde bozulma, ilgili yatirim aracini ¢cikaran kurumun faaliyetlerinin
daralmasi veya finansal pozisyonunun bozulmasi, faiz oranlarindaki degisim, doviz kurundaki degisim,
ilgili yatirim aracinin fiyatinin asiri degismesi yani volatilite gibi yatirim aracinin getirisini etkileyebilecek
pek cok risk bulunmaktadir. Prensip olarak Ustlenilen risk ile beklenen getiri arasinda pozitif bir iliski
bulunmaktadir. Dolayisiyla 6zellikle finansal piyasalarda Ustlenilen risk arttik¢a getirinin de artmasi,
Ustlenilen riskin azaldikga getirinin de azalmasi beklenmektedir.
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Menkul kiymetlerin nakde ¢evrilme kolayligina likidite denir. Bir kiymeti nakde cevirirken fiyatinin bu
islemden fazla etkilenmemesi, ilgili kiymetin likit oldugunu gosterir. Likit aracglara yatirim yapmak bu
anlamda daha az risklidir.

Sermaye piyasasinin dizenli ve verimli isleyebilmesi icin ¢esitli kurumlar ve sirketler beraberce faaliyet
gdstermektedir. Bunlar: Sermaye Piyasasi Kurulu, Borsa istanbul, Tiirkiye Sermaye Piyasalari Birligi,
Yatinnm Kuruluslar, Halka Acik Sirketler, Borsaya Kote Olan Sirketler, Kolektif Yatirim Kuruluslari,
Yatirim Ortakliklari, istanbul Takas ve Saklama Bankasi, Merkezi Kayit Kurulusu, Yatirrmci Tazmin
Merkezi, Sermaye Piyasasi Lisanslama Sicil ve Egitim Kurulusu, Portfoy Yonetim Sirketleri, Portfoy
Saklama Kuruluslari, ipotek Finansman Kuruluslari, Emeklilik Sirketleri, Gayrimenkul Degerleme
Kuruluslari, Bagimsiz Denetim Kuruluslari, Derecelendirme Kuruluslari, Varlik Kiralama Sirketleri, Konut
Finansmani ve Varlik Finansmani Fonlari, Kitle Fonlama Platformlari, Kamuyu Aydinlatma Platformu,
TEFAS, Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu, Hazine Mistesarligi, Tirkiye Cumhuriyet Merkez
Bankasi’dir. Simdi bu kurumlari ve iglevlerini inceleyelim.

Sermaye Piyasasi Kurulu; sermaye piyasasini diizenleyen ve denetleyen kamu kurumudur. Temel gorevi
piyasanin isleyis kurallarini belirlemek, piyasalarin adil ve etkin ¢calismasini saglamak, ilgili kurumlarin
belli kurallar cercevesinde faaliyet gostermesini saglamak ve yatirimcilarin haklarini korumaktir.

Borsa istanbul; pay senetleri, varantlar, sertifikalar, bor¢clanma araglari, vadeli islem sézlesmeleri,
opsiyonlar, uluslararasi menkul kiymetler ve kiymetli maden ve taslarin islem gérdigi borsadir.

Turkiye Sermaye Piyasalari Birligi; sermaye piyasasinda faaliyette bulunan tiim banka, araci kurum,
portfoy yonetim sirketleri ve yatirim ortakliklarinin Gye oldugu, kamu kurumu niteliginde, 6zdizenleyici
bir meslek kurulusudur.Birligin goérev ve yetkileri, sermaye piyasasinin ve aracilik faaliyetlerinin
gelismesini saglamak lizere arastirmalar yapmak ve egitim programlari diizenlemek, Birlik tGyelerinin
dayanisma ve sermaye piyasasinin gerektirdigi 6zen ve disiplin icerisinde ¢alismalari igin meslek
kurallarini olusturmak, tyeleri arasinda veya Uyeleri ile misterileri arasinda borsa islemleri disindaki
islemlerden dogan uyusmazliklarin ¢dziimiine yardimci olmak, Uyeleri hakkinda yapilan sikayetleri
degerlendirmek ve yapilan islemin sonuglarini SPK’ya bildirmek, kendisine mevzuatla birakilan veya
SPK’ca belirlenen konularda diizenlemeler yapmak, ylritmek, denetlemek, Uyelerin, misterilerine
verdikleri hizmetler karsiliginda tahsil edecekleri komisyon, lcret ve masraflarin oran ve sinirlarina
iliskin esaslarla ilgili dnerileri SPK'ya bildirmek, haksiz rekabetin dnlenmesi, mesleki gelismeleri, idari
ve yasal diizenlemeleri izleyerek, bu konuda iyeleri aydinlatmaktir.

Yatirim kurulusu terimi; araci kurumlar ve bankalari ifade etmektedir. Yatirrm kuruluslari Sermaye
Piyasasi Kanununda belirtilen faaliyetlerde bulunabilirler. Yatirrm kuruluslari, Sermaye Piyasasi
Kurulu’ndan faaliyet izni almak zorundadir.

Araci kurumlar aldiklari izin ¢ercevesinde tim piyasalarda pay senedi, varant, tahvil/bono, tirev,
kaldirach islem alim-satimi yapabilir. Bankalar ise sadece tahvil/bono ve paylara dayali olanlar harig
olmak Gzere tirev islemleri yapabilir. Tim yatirim kuruluslarina ve yetkilendirildikleri faaliyet alanlarina
iliskin bilgiler Sermaye Piyasasi Kurulu’nun ve Birligin internet sitesinde glincel olarak yer almaktadir.

Borsada islem Géren Sirketler Borsanin koydugu kotasyon kosullarini tasimalari sebebiyle borsada
islem gérmesine izin verilen sirketleri ifade etmektedir.

Kolektif Yatirim Kuruluslari Nelerdir? Tasarruf sahipleri ihraggi sirketlerden, yatirim kuruluslardan ya da
menkul kiymet borsalarindan menkul kiymet almak suretiyle tasarruflarini degerlendirebilirler. Ancak
menkul kiymetlere yatirim yapmak bilgi ve uzmanlik gerektirir. Ayrica bireysel birikimler genelde yeterli
blyliklige ulasamadiklarindan bunlarla olusturulan portfoyler de riskli portfoylerdir. Bu risk anapara
bakimindan s6z konusu olabilecegi gibi portfoylin getirisi acisindan da s6z konusu olabilir. Bu nedenle
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sermaye piyasasinda kolektif yatirim kuruluslari olarak adlandirilan yatirrm fonlari ve yatirim
ortakliklari olusturulmustur. Kolektif yatirim kuruluslari, hukuki yapilarina gére ayri ve bagimsiz bir
tuzel kisilik olarak kurulduklarinda yatirim ortakligi, baska bir tizel kisilik tarafindan bir s6zlesme
cercevesinde kurulduklarinda ise yatirim fonu olarak adlandirilirlar. Amag¢ ve ekonomik fonksiyon
olarak birbirine benzemekle beraber, calisma bicimleri ve yatirimcilara sunduklari hizmet bakimindan
yatirim fonlari ve yatirim ortakliklari birbirlerinden ayrilmaktadirlar.

istanbul Takas ve Saklama Bankasi (Takasbank), Borsa istanbul’da yapilan tiim alim-satim islemlerinin
takasi, yani; alis islemlerinde paranin 6denip menkul kiymetin teslim alinmasi; satis islemlerinde
menkul kiymetin teslim edilip paranin alinmasi islemlerinin gergeklestiriimesini saglar. Takasbank'in
varolus amagclarindan biri de, etkin bir merkezi teminat ve risk yonetim sistemi gelistirerek,
piyasalardaki karsi taraf kredi riskinin ve sistemik riskin yonetimine, sermaye piyasalarinin risk yonetim
altyapisinin  glclendiriimesine ve piyasada aracilik maliyetlerinin  azaltilmasina  katki
saglamaktir. Takasbank, sahip oldugu ‘merkezi takas’ ve ‘bankacilik’ lisanslari ile Tirk sermaye
piyasalarinda, lyelerine, takas, merkezi karsi taraf ve bankacilik hizmetleri sunar. 24/07/2014 tarihinde
Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan portféy saklayici kurum olarak yetkilendirilen Takasbank
tarafindan; menkul kiymet yatirrm fonlari, menkul kiymet yatirim ortakliklari, borsa yatirim fonlari,
gayrimenkul yatinm fonlari ve girisim sermayesi yatirim fonlarina portfoy saklama hizmeti
verilmektedir.

Merkezi Kayit Kurulusu (MKK), her yatirimcinin pay senetleri, varant ve sertifikalari, bor¢lanma araglari
ile yatirnm fonu katilma belgeleri basta olmak lzere tim sermaye piyasasi aracglarinin kaydini tutup
saklar. MKK, sermaye piyasasi aracglarinin kayden ihracinin yapildigi, hak sahibi bazinda acilan
hesaplarda sermaye piyasasi aracglarinin kaydedildigi, bunlar Uzerindeki haklarin izlendigi,
kayitlarina hukuki sonuclar baglandigi bir merkezi yapidir. Bir baska deyisle, menkul kiymetlerin
ihrac edildigi, hak sahibi bazinda hesaplarda tutuldugu, el degistirdigi, bunlara iliskin haklarin
tesis edildigi merkezi bir sistemdir. Tark sermaye piyasalarinin Merkezi Saklama Kurulusu olarak
Uyelerine, veri depolama ve raporlama, kurumsal yonetim ve yatirimci hizmetlerini sunmaktadir. MKK,
ayrica Ar-Ge merkezi kimligi ile kendi i¢ kaynaklarini kullanarak gelistirdigi yazilim, sistem ve
platformlarla yerli ve yabanci sermaye ve finans kuruluslarina veri ve teknoloji hizmetleri sunmaktadir.

Yatirimcl Tazmin Merkezi (YTM), yatirnm kuruluslarinin, yatirim hizmet ve faaliyetinden kaynaklanan
nakit 6deme veya sermaye piyasasi araglari teslim ytkidmliliklerini yerine getirememeleri halinde,
yatirimcilari belirli bir Gst sinir dahilinde tazmin etmek amaciyla kurulmustur. YTM Sermaye Piyasasi
Kurulu tarafindan idare ve temsil olunur.

Sermaye Piyasasi Lisanslama Sicil ve Egitim Kurulusu (SPL) sermaye piyasasi alaninda faaliyet gosteren
kuruluslarda ve halka agik ortakliklarda ¢alisanlarin veya galisacaklarin mesleki yeterliliklerini, bilgi ve
becerilerini tespit etmek icin lisanslama sinavlari yapmak, lisans vermek, SPK’'nin diizenlemeleri
cercevesinde yapilan bildirimlerle ilgili kayitlari tutmalk, lisanslarla ilgili egitim programlari diizenlemek
ve sermaye piyasasl ¢alisanlarinin sicilini tutmak amaciyla kurulmustur.

Portfoy yonetim sirketleri, 6zel olarak portféy yoneticiligi yapmak Gzere kurulan sirketlerdir. Bu
sirketler yatirim fonlari ile kurumsal ve bireysel yatirimlari yonetir.

Kolektif yatirim kuruluslarinin varliklari saklanmak Gzere portféy saklama kuruluslarina teslim edilir.
Avrupa Birligi’'ndeki gibi, saklama uzmanlastirilmis, portféyiin yonetiminin takibi ile fiyat aciklanmasina
iliskin mali sorumluluk, portféy saklama kurulusuna verilmistir. Portféy saklama kuruluslari,
yukUmlaluklerini yerine getirmezse portféy yonetim sirketi ve katilma payi sahiplerine veya yatirim
ortakliklarina verdigi zararlardan sorumludur.
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ipotek finansmani kuruluslari; konut/varlik finansmani kapsaminda, varliklarin devralinmasi,
devredilmesi, devralinan varliklarin yénetimi ve varliklarin teminat olarak alinmasi ve diger faaliyetlerin
yerine getirilmesi amaciyla kurulan anonim ortakliklardir.

Emeklilik sirketleri, 6zel olarak bireysel emeklilik fonu kurmak (izere faaliyet gosteren sirketlerdir. Bu
sirketlerin derledigi birikimler portféy yonetim sirketlerince yonetilir.

Gayrimenkul Degerleme Kuruluslari, sermaye piyasasinda gayrimenkul degerleme hizmeti vermek
lzere Sermaye Piyasas! Kurulu tarafindan yetkilendirilen anonim sirketleridir. Sermaye piyasasinda
gayrimenkul degerleme faaliyeti ise; sermaye piyasasi mevzuatina tabi ortaklklar, ihraccilar ve
sermaye piyasasl kurumlarinin, sermaye piyasasi mevzuati kapsamindaki islemlerine konu olan
gayrimenkullerin, gayrimenkul projelerinin veya gayrimenkullere bagh hak ve faydalarin belli bir
tarihteki muhtemel degerinin SPK diizenlemeleri ve SPK tarafindan kabul edilen degerleme standartlari
cercevesinde bagimsiz ve tarafsiz olarak takdir edilmesini ifade etmektedir. Gayrimenkul Degerleme
Lisansina sahip olan gercek kisi degerleme uzmanlari ile Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan
yetkilendirilen tizel kisi Kuruluslari Trkiye Degerleme Uzmanlari Birligi (TDUB) Gyesidir.

Bagimsiz Denetim Kuruluslari, sermaye piyasalarinda kamuyu aydinlatma ilkesi kapsaminda paydaslara
ihtiyaca uygun ve glvenilir bilgi sunumu vyoluyla dogru ve dirist bir sekilde kamunun
bilgilendirilmesinde aktif gorev Ustlenen kuruluslardir. Bagimsiz Denetgilerin ve bagimsiz denetim
kuruluslarinin tespiti ve sicillerinin tutulmasi ve denetimleri periyodik olarak Kamu Gozetimi Kurumu
tarafindan izlenmekte ve denetlenmektedir.

Varlk kiralama sirketi miinhasiran kira sertifikasi ihrag etmek tzere kurulan anonim ortakhktir. Esas
sozlesmesinin SPK onayindan itibaren 1 yil icinde ihrag basvurusu yapmaldir.

Varlik Finansmani Fonlari; ihrag edilen varliga dayali menkul kiymetler karsiliginda toplanan paralarla,
Varliga Dayali Menkul Kiymet (VDMK) sahipleri hesabina inangh milkiyet esaslarina goére olusturulan
malvarhgidir. Varlik Finansmani Fonlarinin portféylerine, ipotekli konut kredileri haricindeki tiketici
kredileri ile ipotekli krediler, motorlu kara tasitlari igin verilen krediler, proje finansmani ve kurumsal
krediler, finansal kiralama sdzlesmelerinden kaynaklanan alacaklar ile Toplu Konut idaresi
Baskanhgi'nin gayrimenkul satisindan kaynaklanan alacaklari devralinabilmekte ve bu alacaklar
karsihiginda VDMK ihrag edilebilmektedir.

Varliga dayali menkul kiymet piyasasinin olusturulmasi asamasinda, Varlikk Finansmani Fonu
olusturmaya vyetkili "Kurucular", faaliyetleri dizenleyici ve denetleyici otoritelerce kontrol edilen
finansal kuruluglarla sinirli tutulmustur. Bu finansal kuruluslar bankalar, finansal kiralama ve finansman
sirketleri, ipotek finansmani kuruluslari ve araci kurumlardan olugmaktadir.

Kitle Fonlamasi, lilkemizde katma degeri ve rekabet edebilirligi yiksek teknolojik Griin ve hizmet
Uretimini planlayan is fikirleri ile girisim sirketlerinin ihtiya¢ duydugu finansal kaynaklarin toplanmasi
amaciyla olusturulan bir yatirim sistemidir.

Bu kapsamda, Kitle Fonlamasi Platformlari, Emanet Yetkilileri, Girisimci veya Girisim Sirketleri ile
platformlara Uye olarak fonlama yapacak yatirimcilarin katilacaklari ve kitle fonlamasi siireglerinde
islemlerini gerceklestirecekleri “Kitle Fonlamasi Sistemi (KFS)" hazirlanmistir. Merkezi Kayit Kurulusu,
KFS'ye sistemsel entegrasyon saglayarak Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan Kitle Fonlamasi faaliyetine
izin verilen platformlara, KFS tyeliklerinin tanimlanmasi sonrasinda hizmet vermektedir.

Derecelendirme sirketleri, kredi derecelendirmesi ve kurumsal yonetim ilkelerine uyum
derecelendirmesi yapar. Kredi derecelendirmesi, sirketlerin risk durumlarini ve borg¢larini 6deme
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glcilnid degerlendirir. Kurumsal yonetim derecelendirmesi ise, sirketlerin Sermaye Piyasasi Kurulu
tarafindan yayimlanan Kurumsal Yénetim ilkelerine uyumunu degerlendirir.

Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP), sermaye piyasasi ve Borsa mevzuati uyarinca kamuya
actklanmasi gerekli bildirimlerin elektronik imzali olarak iletildigi ve kamuya duyuruldugu elektronik
sistemdir.

Tirkiye Elektronik Fon Dagitim Platformu (TEFAS), SPK’nin izniyle Turkiye’de kurulmus olan ve sermaye
piyasasinda faaliyette olan tim yatirirm fonlarina tek bir terminal Gzerinden erisim imkani saglayan
elektronik bir platformdur. Yerli ve yabanci bireysel ve kurumsal yatirimcilar, bu platformda islem
yapabilmektedir. SPK yetki belgesi bulunan herhangi bir banka veya araci kurum nezdinde hesabi
bulunan yatirimcilar TEFAS’tan faydalanabilmektedirler.

Bankacilik Duzenleme ve Denetleme Kurumu (BDDK) Tirkiye'de tasarruf sahiplerinin hak ve
menfaatlerini korumak, bankacilik sistemini diizenleme, denetleme ve gézetimini yapmak, bankalar ve
katilim bankalarinin piyasa disiplini icerisinde saglkli ve etkin bir yapida isleyisi i¢cin uygun ortami
yaratmak amaciyla faaliyet gosterir.

T.C. Hazine ve Maliye Bakanhg: (ilkenin ekonomi politikalari ¢cercevesinde hazine islemleri, kamu
finansmani, yabanci Glke ve kuruluslardan borglanma, Ulkenin finansman politikalari ¢ercevesinde
sermaye akimlarina iliskin diizenleme ve islemlerin yani sira, bireysel emeklilik sistemi dahil olmak
Gzere sigortacilik sektérine iliskin izleme ve dizenleme faaliyetlerini yiratir. Kiymetli madenler
piyasasinda islem yapmaya yetkili kurumlara iliskin dizenlemeler de Hazine ve Maliye Bakanlig
tarafindan yapilir.

Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) llkemizde para ve kur politikalarinin yénetilmesinden
sorumlu kurumdur. Merkez Bankasinin temel amaci, fiyat istikrarini saglamaktir. Gérevleri arasinda
finansal sistemde istikrari saglamak, para ve doviz piyasalari ile ilgili dizenleyici tedbirleri almak
bulunmaktadir. Para politikasi dogrultusunda para arzinin ve ekonominin likiditesinin dizenlenmesi
amaciyla, menkul kiymet alim-satimi, repo ve ters repo, menkul kiymetlerin 6diing alinip-verilmesi gibi
islemleri yapabilmektedir. Ayrica, fonlarin ve menkul kiymetlerin glivenli ve hizl bir sekilde aktariimasi
ve mutabakatinin gercgeklestiriimesi icin yeni sistemler kurmak, kurulmus ve kurulacak sistemlerin
kesintisiz islemesini saglamak, gozetimini gergeklestirmek ve gerekli diizenlemeleri yapmakla
yuakimladdar.
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