TSP AKB TURKIYE SERMAYE PiYASASI Biiyiikdere Cad.No:173

i iAi 1. Levent Plaza A-Blok Kat:4
ARACI KURULUSLARI BIRLIGI 34394 1. Levent-lstanbul

Tel :(212) 280 85 67
Faks : (212) 280 85 89
www.tspakb.org.tr
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GENEL MEKTUP
No: 565

SAYIN UYEMIZ,

Sermaye Piyasas1 Kurulu tarafindan hazirlanan “Altyapr Yatirim
Ortakliklarina Iliskin Esaslar Tebligi Taslag1” ekte iletilmektedir.

Altyapr yatirnm ortakhklarinin kurucularina ve kurulus usullerine,
portfoy isletmeciligi faaliyet izinlerine, organizasyon yapilarina, ihrag¢
edecekleri sermaye piyasasi araclarimin Kurul kaydina alinmasina,
yatirnm faaliyetlerine, kamuyu aydinlatma ve yatirnmcilarin
bilgilendirilmesi yiikiimliiliiklerine iliskin esas ve usulleri belirleyen
Taslaga iliskin goriislerinizin, sektor goriisiiniin olusturulmasini
teminen, 13 Haziran 2008 tarihine kadar Birligimize gonderilmesi
hususunu bilgilerinize sunariz.

Saygilarimla,

Ilkay ARIKAN
GENEL SEKRETER

Ek: Teblig Taslag



Sermaye Piyasasi Kurulundan:

ALTYAPI YATIRIM ORTAKLIKLARINA iLiSKIN ESASLAR TEBLIGI
(Seri:..., No:... )

BIRINCi BOLUM
Amag, Dayanak, Tanimlar ve Kisaltmalar
Amag

MADDE 1 - (1) Bu Tebligin amaci, altyapi yatirm ortakliklarinin kurucularina ve kurulus usullerine, portfoy
isletmeciligi faaliyet izinlerine, organizasyon yapilarina, ihrag edecekleri sermaye piyasasi araglarinin Kurul kaydina
alinmasina, yatinm faaliyetlerine, kamuyu aydinlatma ve yatinmcilarin bilgilendirilmesi yikimluliklerine iliskin esas ve
usulleri dizenlemektir.

Dayanak

MADDE 2 - (1) Bu Teblig 2499 sayili Sermaye Piyasasi Kanununun 22 nci maddesinin (o) bendi ile 35 ve 36
nci maddelerine dayanilarak dizenlenmistir.

Tanimlar ve kisaltmalar
MADDE 3 - (1) Bu Teblig'de gecen;

Altyapi yatirim ve hizmetleri: Merkezi ydnetim kapsamindaki kamu idareleri, sosyal giivenlik kurumlari, mahalli
idareler ve kamu iktisadi tesebbiist tarafindan yiirtitilen tarim, sulama, madencilik, imalat, enerii, ulastirma, haberlesme,
bilgi teknolojileri, turizm, konut, kiltir, kentsel ve kirsal altyapi, belediye hizmetleri, kentsel donlsim, gevre, arastirma-
gelistirme hizmetleri ile egitim, saglik, adalet, glivenlik ve genel idare altyapisi yatirim ve hizmetleri,

Altyap yatinm ortakligi: Bu Tebligin 19 uncu maddesi gercevesinde yatirm yapilan varliklardan olusan
portfdyleri isletmek Gizere kurulan anonim ortakliklari,

Altyap sirketi: 13.6.1994 tarihli ve 21959 sayili Resmi Gazetede yayimlanan 3996 sayili “Bazi Yatirim ve
Hizmetlerin Yap-Islet-Devret Modeli Cergevesinde Yaptirimasi Hakkinda Kanun’da tanimlanan sermaye sirketini veya
yabanci sirketi veya belediyeler tarafindan y(r(tllen altyapi yatirnm ve hizmetlerini gergeklestirmek Gizere kurulan sirketi,

Bakanlik: Sanayi ve Ticaret Bakanligini,

Borsa: Sermaye piyasasi araglarinin iglem gérdigu borsalar ile kiymetli madenler borsalari ve bunlarla ayni
mahiyetteki yurt digi borsalari ve borsa digi teskilatlanmis diger piyasalari,

DPT: Devlet Planlama Teskilatini,

idare: 3996 sayili “Bazi Yatirim ve Hizmetlerin Yap-islet-Devret Modeli Cergevesinde Yaptirimasi Hakkinda
Kanun”da tanimlanan idareyi,

IMKB: istanbul Menkul Kiymetler Borsasini ,

isletme dénemi: idare ile yapilan sézlesmede ézel bir ddnem belitmemisse, yatirim déneminin tamamlanarak
tesisin gelir elde etmeye ydnelik olarak faaliyette bulundugu dénemi,

isletmeci sirket: Ortaklik ile yaptigi sozlesme cergevesinde gerceklestirilen altyapi yatinm ve hizmetleri
kapsaminda kurulan tesislerin isletmeciligini yapan sirketi,

Kanun: 2499 sayili Sermaye Piyasasi Kanununu,

Kurul: Sermaye Piyasas! Kurulunu,

Lider sermayedar: Ortaklikta tek basina sermayenin asgari %25'i oraninda pay sahibi olan ortag,
MKK: Merkezi Kayit Kurulusu A.S.yi,

Net aktif degeri: Ortaklik portfoy degerine hazir degerler, alacaklar ve diger aktiflerin eklenerek toplam borglarin
dUstilmesi suretiyle bulunan tutari,



Nitelikli yatinmci; Yerli ve yabanci yatirim fonlarini, emeklilik fonlarini, yatirim ortakliklarini, araci kurumlari,
bankalari, sigorta sirketlerini, portfdy yonetim sirketlerini, ipotek finansmani kuruluslarini, emekli ve yardim sandiklarini,
0zel sermaye sirketi veya fonlarini, vakiflari, 17/7/1964 tarihli ve 506 sayili Sosyal Sigortalar Kanununun gegici 20 nci
maddesi uyarinca kurulmus olan sandiklari, kamuya yararl dernekler ile nitelikleri itibariyle bu kurumlara benzer oldugu
Kurulca belirlenecek diger yatirimcilari ve paylarin arz tarihi itibariyle en az 1 milyon YTL tutarinda TUrk ve/veya yabanci
para ve sermaye piyasasi aracina sahip olan gercek ve tlizel kisileri,

Ortaklik: Altyapi yatirim ortaklhigini,

Portfoy: Bu Tebligin 19 uncu maddesi gergevesinde yatirim yapilabilir varliklari,
Portfoy degeri: Portfoydeki varliklarin rayig degerlerini,

Proje tutari: Yapim maliyetini, devir bedelini veya nominal kira bedelini,
Takasbank: IMKB Takas ve Saklama Bankasi A.S.yi,

TTK: 29/6/1956 tarihli ve 6762 sayili Turk Ticaret Kanununu,

TTSG: Tlrkiye Ticaret Sicili Gazetesini,

Yap-islet-Devret Modeli: 3996 sayili “Bazi Yatirim ve Hizmetlerin Yap-islet-Devret Modeli Cercevesinde
Yaptiriimasi Hakkinda Kanun”da tanimlanan modeli,

Yatirim dénemi: idare ile yapilan sézlesmede zel bir dnem belitmemisse, altyapi yatirim ve hizmetleri ile ilgili
her tirlli insaat, ihrazat, imalat, sondaj, tesisat, montaj ve benzeri islemlerin bir béliminin veya bitlininin
gerceklestirildigi donemi,

ifade eder.
IKINCi BOLUM
Kurulusa iligkin Esaslar
Kurulug ve dontigtime iligkin esaslar

MADDE 4 - (1) Ortakliklar, ani usulde kurulabilirler veya bu maddenin son paragrafinda belirtilen durumlar ile
sinirl olarak mevcut sirketler esas sézlesmelerini Kanun ve bu Teblig hikimlerine uygun olarak degistirmek suretiyle
altyapi yatirim ortakligina dontsebilirler.

(2) Ani usulde kurulacak ortakliklarin;
a) Kayitli sermayeli olarak anonim ortaklik seklinde kurulmasi,
b) Asgari %10'u nakit karsiligi olmak Uizere baglangi¢ sermayesinin 100 milyon YTL den az olmamasi,

)
c) Ticaret unvaninda "Altyapi Yatirim Ortakhi§i" ibaresini tagimasi,
¢) Esas sozlesmesinin Kanun ve bu Teblig hukimlerine uygun olmasi,
d) Kurucu ortaklardan birisinin lider sermayedar olmasi,
zorunludur.

(2) Ortaklardan en az birinin kamu kurum ve kurulusu niteliginde tiizel kisi olmasi ve ortaklik sermayesine, en
az %25 oraninda istirak etmesi halinde bu maddenin (b) bendinde yer alan sermayenin asgari %10'unun nakit karsiligi
olmasi sarti ile, (d) bendi uygulanmaz.

(3) Ortaklardan en az birinin kamu kurum ve kurulusu niteliginde tiizel kisi olmasi ve ortaklik sermayesine, en
az %75 oraninda istirak etmesi halinde ise bu maddenin (b) bendinde yer alan baslangi¢ sermayesi 5 milyon YTL olarak
uygulanir. Ancak, bu Tebligin 10 uncu maddesi kapsaminda yapilacak pay arzinin gikariimig sermaye artirimi seklinde
yapilmasi sonucunda ¢ikarilmig sermayenin 100 milyon YTL ye ulasmasi zorunludur.

(4) Altyapi sirketleri ile faaliyet konusu minhasiran altyapi sirketlerine yatirim yapmak olan anonim ortakliklar,
esas sozlesmelerini Kanun ve bu Teblig hikumlerine uygun olarak degistirmeleri suretiyle altyapi yatirm ortakligina
dénusebilirler.

Ortaklarin nitelikleri

MADDE 5 - (1) Ortakliklarin kurulug bagvurularina iligkin olarak;



a) Gergek ve tiizel kisi kurucularin muaccel vergi ve prim borcunun bulunmamasi,

b) Sermayede dogrudan %10 ve daha fazla paya sahip olacak gercek ve tlizel kisi kurucularin, ortaklik kurulusu
icin gerekli kaynadi kendi ticari, sinai ve sair yasal faaliyetleri sonucunda her tlirli muvazaadan ari olarak saglamalari ve
taahhtit ettikleri sermaye miktarini karsilayabilecek mali glice sahip olmalari,

c) Sermayede dogrudan %10 ve daha fazla paya sahip olacak gercek ve tlizel kisi kurucularin sermaye
piyasasi kurumu ortagi olmanin gerektirdigi itibara sahip olmalari,

¢) Gergek kisi kurucularin;

1- 5237 sayili Turk Ceza Kanunu'nun 282 nci maddesinde dizenlenen sugtan kaynaklanan malvarligi
degerlerini aklama sugundan ve 3713 sayili Terorle Micadele Kanunu'nun 8inci maddesinin birinci fikrasinda
duzenlenen ter6rin finansmani sugundan mahkum olmamig olmasi,

2- Sermaye piyasasi mevzuati, 19/10/2005 tarihli ve 5411 sayili Bankacilik Kanunu ile 6ding para verme igleri
hakkinda mevzuata aykiriliktan ve/veya taksirli suclar hari¢ olmak Uzere affa ugramis olsalar dahi agir hapis veya 5
yildan fazla hapis yahut zimmet, nitelikli zimmet, irtikap, risvet, hirsizlik, dolandiricilik, sahtecilik, inanci kétuye kullanma,
dolanl iflas gibi yiiz kizartici suglar ile istimal ve istihlak kacakgili§i disinda kalan kagakgilik suglari; resmi ihale ve alim
satimlara fesat karistirma veya Devlet sirlarini acgida vurma, vergi kacakciigi veya vergi kagakgiligina tesebbus
suglarindan dolay1 hikiim giymemis olmasi,

3- Faaliyet yetki belgelerinden biri veya birden fazlasi Kurul'ca iptal edilmis yahut borsa tyeliginden gegici veya
surekli olarak ¢ikariimis kuruluslarda, bu mieyyideyi gerektiren olayda sorumlulugu bulunan kisilerden olmamasi,

4- Odeme Giicliigui icinde Bulunan Bankerlerin Islemleri Hakkinda 35 sayili Kanun Hiikmiinde Kararname ve
eklerine gore kendileri veya ortagi oldugu kuruluglar hakkinda tasfiye karari verilmemis olmasi,

5- Kanun'un 46 nci maddesinin (i) bendi uyarinca islem yasakli olmamasi,

6- Kendileri veya sinirsiz sorumlu ortak olduklari kuruluslar hakkinda iflas karari verilmemis ve konkordato ilan
edilmemis olmasi

sarttir.

(2) Donusum bagvurularina iligkin olarak ise, donlsecek ortakligin mevcut ortaklarinin bu maddenin birinci
fikrasinin (a), (c) ve (¢) maddelerinde yer alan sartlari saglamalari gerekmektedir.

(3) Kurulus ve doniisiim bagvurularina iligkin olarak, ortaklikta dolayl olarak %10 veya (zerinde pay sahibi olan
gercek kisilerin, bu maddenin birinci fikrasinin (c) ve (g) bentlerinde yer alan sartlari saglamalari zorunludur. Lider
sermayedarin yonetim kontrolline sahip olan gergek kisilerin de bu maddenin birinci fikrasinin (c) ve (¢) bentlerinde yer
alan sartlari saglamalari zorunludur.

(4) Ortaklik paylar arz edildikten sonraki donemde ise, ortaklikta imtiyazli paylara velveya tek basina veya
birlikte hareket ettikleri kisilerle beraber ortaklik sermayesinin dogrudan veya dolayli olarak %25 veya daha fazlasini
temsil eden paylarina sahip olan ortaklarin, bu maddenin birinci fikrasinin (c) ve (d) bentlerinde yer alan sartlari
saglamalari zorunludur. imtiyazli paylar disindaki pay edinimlerinde, ilgili ortaklar s6z konusu hususlar tevsik edici
belgeleri pay edinimini takip eden on isgiini iginde Kurul'a iletmekle ylkimlidirler.

(5) Kurucularin banka olmasi halinde, bu kurucular ile bu kurucularin dogrudan ve dolayli ortaklarina iliskin
olarak bu madde kapsaminda yapilacak degerlendirmelerde dikkate alinmak (izere, bu maddenin birinci fikrasinin
sadece (a) bendi ile (¢) bendinin 2 nci, 3 dincli ve 5 inci alt bentlerinde belirtilen nitelikleri tagidiklarini tevsik eden bilgi ve
belgeleri Kurula iletmeleri gerekmektedir.

Lider sermayedara iligkin 6zel sartlar
MADDE 6 - (1) Ortaklikta lider sermayedar olabilecek tlizel kisilerin;

a) Ortakhigin faaliyet konusunu yakindan ilgilendiren ingaat, altyapi yatirmlari, bankacilik ve finans gibi
alanlarda en az 3 yillik faaliyet gegmisinin olmasi,

b) Son hesap dénemine ait konsolide ve konsolide olmayan mali tablolarin bagimsiz denetimden gegmis
olmasi,

¢) (b) bendi kapsaminda hazirlanan mali tablolarinda yer alan;

(i) cikarilmis veya 6denmis sermayesinin; en az kurulacak ortakligin sermayesi kadar, aktif toplaminin ise
kurulacak ortakligin sermayesinin en az 2 kati olmasi,



(i) 6zsermayesinin donisecek ortakh§in ézsermayesi kadar; aktif toplaminin ise donlsecek ortakligin
Ozsermayesinin en az 2 kati olmasi,

zorunludur.

(2) Kamu kurum ve tlzel kisileri ile kamu yararina faaliyet gosteren tiizel kisilerde kendi 6zel mevzuatlarinda
aranan sartlar diginda lider sermayedara iliskin mali yeterlilik sartlari aranmayabilir.

(3) Bu madde uyarinca hazirlanacak mali tablolarin Kurul diizenlemelerine uygun olarak diizenlenmis olmasi
zorunludur.

Kurulug ve doniigiim bagvurulari

MADDE 7 - (1) Kurulacak ortakliklarin Kurulca belirlenen standarda uygun olarak hazirlanan kurulus basvuru
formunu eksiksiz olarak doldurmalari ve form ekinde belirtilen belgelerle birlikte Kurula bagvurmalari gerekmektedir.

(2) Basvuru icin gerekli belgelerin tam olarak Kurula iletimesi ile Kurulca incelemeye baslanir, aksi takdirde
basvurular degerlendirmeye alinmaz. Basvuruya iliskin olarak talep edilebilecek ilave belge ve bilgilerin Kurulca
belirlenen strede tamamlanmasi zorunludur. Kurul, bagvurularin elektronik ortamda yapilmasini isteyebilir.

(3) Kurul, bagvuruyu Kanun ve bu Tebli§ hiikiimlerine uygunluk yonlinden inceler.

(4) Kurul'ca bagvurunun uygun gortlmesi halinde, altyapi faaliyetlerine iliskin olarak ilgili makamlardan alinmasi
gerekli diger izin ve onaylara iliskin mevzuat huktmleri sakli kalmak zere, kurulusun onaylanmasi talebi ve Bakanlik
tarafindan talep edilen diger belgelerle birlikte Bakanliga bagvurulur.

(6) Ortakliklar Bakanligin kurulug iznini vermesinin ardindan, TTK nin ilgili hiktimlerine uygun olarak ortakligin
ticaret siciline tescili ile tizel kisilik kazanirlar.

(6) DOnlisum bagvurularinda kurulus bagvurular igin aranan sartlar aranir.
Ayni sermaye

MADDE 8 - (1) Ortakliklar, kuruluglarinda ve sermaye artinmlarinda, TTK hukumleri gergevesinde ayni
sermaye koyabilirler. Ayni sermaye konulmasinda gayrimenkul yatirm ortakliklarina iliskin diizenlemelerde yer alan
hikimlere uyulur.

(2) Minhasiran belirli bir projenin gerceklestiriimesi amaciyla kurulan ortakliklarda, ortakligin faaliyet konusu ile
dogrudan ilgili olmasi kosuluyla Kurul, gayrimenkul ile gayrimenkul dzerindeki sair ayni haklar disinda kalan maddi ve
gayrimaddi varliklarin ayni sermaye olarak konulabilmesine karar verebilir.

UcUNcU BOLUM
Portfoy isletmeciligi Faaliyet izni, Kurul Kaydina Alma, Halka Arz
Portfoy isletmeciligi faaliyet izni ve kayda alma

MADDE 9 - (1) Ortakliklarin, kuruluslarinin ticaret siciline tescilini takip eden iki yil icinde ortakliga portfoy
isletmeciligi faaliyet izni verilmesi ve ortaklik paylarinin kayda alinmasi talepleriyle Kurula bagvurmalari zorunludur.

(2) Kurul, ortakh@in portfdy isletmeciligi faaliyet izni bagvurusu ile kayda alma taleplerini birlikte degerlendirir.

(3) Portfdy isletmeciligi faaliyet izni veriimesinde Kurul esas olarak, ortakligin faaliyetlerini yuritmeye elverisli bir
mekana, donanima, personele, organizasyona, yoneticilere sahip olup olmadigini inceler ve inceleme sonucunda
ortakhigin portfdy isletmeciligi faaliyetini yiritebilecegi sonucuna varirsa bu konuda yetki belgesi verir. Yetki belgelerinin,
verildigi tarihi izleyen onbes gin iginde ticaret siciline tescili ve TTSG'de ilani zorunludur. Bu belgeye iligkin her tirli
degisiklik ayni sekilde tescil ve ilan olunur.

(4) Kurul, kayda alma bagvurularini kayda alma ve arz belgelerinin, arz edilecek paylara iliskin mevzuatta
ongorilen bilgileri icerip icermedigini dikkate alarak kamunun aydinlatimasi esaslarl gergevesinde inceler. Kurul,
incelemeleri sonucunda agiklamalarin yeterli olmadidi ve gercegi diiriist bir bigimde yansitmayarak halkin istismarina yol
agacag! sonucuna varirsa, gerekge gostererek bagvuru konusu paylarin Kurul kaydina alinmasindan imtina edebilir.
incelemeler sonucunda uygun gériilen paylar Kurul kaydina alinir. Kurul kaydina alinma, ihrag edilen paylarin ve ilgil
ortakliklarin, Kurul veya kamuca tekefflli anlamina gelmez ve reklam amaciyla kullanilamaz.

(5) Portfoy isletmeciligi faaliyet izni ve kayda alma bagvurularinin Kurulca degerlendirilebilmesi icin, bagvuru
formlarinin eksiksiz olarak doldurulmasi ve form ekinde belirtilen belgelerle birlikte Kurula bagvurulmasi gerekmektedir.
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Basvurular igin gerekli belgelerin tam olarak Kurula iletilmesi ile Kurulca incelemeye bagslanir, aksi takdirde bagvurular
degerlendirmeye alinmaz. Bagvuruya iliskin olarak talep edilebilecek ilave belge ve bilgilerin Kurulca belirlenen siirede
tamamlanmasi zorunludur. Kurul, bagvurularin elektronik ortamda yapilmasini isteyebilir .

(6) Kurul, bagvurulari Kanun ve bu Tebli§ hiikiimlerine uygunluk yoniinden inceler.

(7) Ortakhigin kurulugunun ticaret siciline tescilini takip eden iki yil icinde portfoy isletmeciligi faaliyet izni ve
paylarin kayda alinmasi bagvurusunda bulunmayan veya gerekli sartlari saglamadigi icin basvurusu Kurulca uygun
gorllmeyen ortakliklarin altyapi yatirim ortakhidi olarak faaliyette bulunma haklari ortadan kalkar. Ortakliklar, strenin
bitiminden veya Kurulun olumsuz gériisinin kendilerine bildirildigi tarinten itibaren en ge¢ 3 ay iginde esas s6zlesme
hikimlerini altyapi yatirnim ortakhii faaliyetini kapsamayacak sekilde degistirmek ve kayitll sermaye sisteminden gikmak
uzere Kurula bagvurmakla yukimlidurler. Ortakliklar bu degisiklikleri yapmadigi takdirde, TTK nin ilgili hikumleri
geregince miinfesih addolunur.

(8) Portfdy isletmeciligi faaliyet izni ve paylarin kayda alinmasi bagvurusunda bulunmayan veya bu Teblig
hikimlerine uygun olarak faaliyette bulunmadigi icin esas s6zlesmesi degistirilen veya miinfesih addolunan ortakliklarin,
kuruluglarinin tescilinden itibaren baslamak iizere faaliyetleri ile ilgili dogabilecek vergi ve benzeri yikimlliklerine iligkin
ilgili mevzuat hikumleri saklidir.

Paylarin arzi

MADDE 10 - (1) Ortaklik paylarinin arzinda, bu Tebligde hukim bulunmayan hallerde, Kurulun paylarin arzina
ve satis yontemlerine iliskin genel diizenlemelerine uyulur.

(2) Ortaklik cikarilmis sermayesinin;

a) 200 milyon YTL’den az olmasi halinde portfoy isletmeciligi faaliyet yetki belgesinin tescilini muteakip iki yil
icinde

b) 200 milyon YTL ve daha fazla olmasi halinde portfdy isletmeciligi faaliyet yetki belgesinin tescilini muteakip
dort yil iginde

ortakigin cikarilmis sermayesinin asgari %49'u oranindaki paylarinin nitelikli yatirnmcilara veya énceden
belirlenmis yatirnmcilara veya halka arz edilmesi zorunludur. Asgari %49 oranina, bir veya birden fazla arz sonucu
ulasiimasi mimkanddr.

Nitelikli yatinmcilara ve dnceden belirlenmis yatinmcilara arz

MADDE 11 - (1) Asagida belirtlen hallerde, esas soézlesmede hikim bulunmak kaydiyla, izahname ve
sirkllerde belirtilerek ortakliklarin paylari sadece nitelikli yatirimcilara veya dnceden belirlenmis yatirimcilara tahsisli
olarak arz edilebilir:

a) Belirli bir altyapi sirketine veya projesine, isletme déneminden 6nce yatirim yapiimasi,
b) lisletme dénemine gegilmis altyapi sirket ve projelerinin, portfdy degerinin yiizde altmigindan az olmasi.

(2) Bu maddenin birinci fikrasi kapsaminda arz olunan paylarin yeniden satisa sunulmak istenmesi halinde
birinci fikra hiikiimleri uygulanir. Ortaklik paylarinin halka arz edilmesi, ancak birinci fikrada belirtilen kosullarin ortadan
kalkmasi halinde mimkindr.

(3) Ortakliklar, satis yapilan yatirimcilarin bu Tebligde belirlenen nitelikli yatirimei vasiflarini haiz olduklarina
dair bilgi ve belgeleri temin etmek, dlizenli olarak tutmak ve Kurula bildirmekle yikimlidrler.

(4) Nitelikli ve dnceden belirlenmis yatirimcilara arzin s6z konusu olmasi halinde ortaklik paylarinin tamaminin
nama yazili olmasi sarttir. Ortakliklar, devralan yatinmcilarin nitelikli yatirimci vasiflarini haiz olduklarina dair bilgi ve
belgeleri temin etmek zorundadirlar. Nitelikli yatinmci vasiflarini haiz olmayanlara yapilan pay devirleri, pay defterine
kaydolunamaz.

(5) Ara mali tablolarin bagimsiz denetimden gegirilmesi, Kurula génderilmesi ve ilani zorunlu degildir. Ancak
yillik bilango ve gelir tablosu ile ayrintili bagimsiz denetim raporunun yillik olagan genel kurul toplanti tarihini izleyen bir
ay icinde Kurul'a gonderilmesi ve TTSG'de ilani zorunludur.

(6) Kurul bu ortakliklar igin izahname, sirkller, periyodik tablo ve raporlar gibi bilgilendirme dokimanlarinda
farkli standartlar olusturabilir.



Borsaya kotasyon

MADDE 12 - (1) Ortakliklar satis stresinin bitimini takip eden 15 giin icinde gikardiklari paylarin Borsa kotuna
alinmasi icin gerekli belgenin verilmesi istemiyle Kurul'a bagvururlar. Bu belgenin alinmasini takiben 15 giin iginde de
paylarin kote edilmesi istegi ile Borsaya miiracaat edilmesi zorunludur.

(2) Nitelikli veya 6nceden belirlenmis yatirimcilara yapilacak arzlarda paylarin borsaya kotasyonu zorunlu
degildir.
Pay devirleri

MADDE 13 - (1) Paylarin arzindan 6nce devri herhangi bir orana bakilmaksizin Kurul iznine tabidir. Arz ncesi
pay devirlerinde, ortaklikta pay edinecek yeni ortaklar icin de kurucularda aranan sartlar aranir.

(2) Pay devrinin mevcut ortaklar arasinda yapilmasi durumunda, lider sermayedarin yaptigi pay devirleri hari¢
olmak (izere Kurula yazili bilgi verilir. Pay devrinin gergeklesebilmesi igin ilgili mevzuat hikimlerinde 6ngorilmis ise,
gerekli makamlardan pay devrine iliskin onay alinmis olmasi gereklidir. Pay devirleri, nitelikli yatinmcilara satis veya
tahsisli satis kapsaminda degerlendirilemez.

(3) Lider sermayedarin asgari sermaye oranini temsil eden paylar ile kamu kurum ve kurulusu niteliginde tlizel
kisi ortagin 4 Uncu maddenin ikinci fikrasi uyarinca sahip oldudu paylar arzin bitimini takip eden iki yil boyunca
devredilemez.

(4) Ugiincii fikra hukumleri sakli kaimak kaydiyla, arzdan sonra yalnizca imtiyazli pay devirlerinde izin igin
Kurula bagvuruimasi zorunludur. Imtiyazli paylari edinecek ortaklarda kurucularda aranan sartlar aranir.

imtiyazl pay ihraci

MADDE 14 - (1) Ortakliklar, yonetim kurulu dyelerinin cogunlugunun segiminde aday g6sterme imtiyazi veren
pay ihrag edebilirler. Cogunlugun hesaplanmasinda kiisurath sayi ortaya ¢iktigi takdirde bir (ist tam sayi esas alinir.

(2) Ortakliklar; ydnetim kurulu Gyelerinin segiminde aday gésterme imtiyazi taniyan paylar disinda imtiyaz veren
herhangi bir menkul kiymet ihrag edemezler. Paylarin arzi sonrasinda, higbir sekilde yonetim kurulu Gyeligine aday
gosterme imtiyazi da dahil olmak (izere imtiyaz yaratilamaz. imtiyazli paylar, kurulug ve déniisiim asamasinda ve
paylarin arzini miiteakip iki yil boyunca sadece lider sermayedar tarafindan iktisap edilebilir. imtiyazli paylarin devri Kurul
iznine tabidir.

DORDUNCU BOLUM
Ortakhigin Organizasyon Yapisi
Ortaklik organizasyonu

MADDE 15 - (1) Ortakligin faaliyet konusu ve amacina uygun hizmet birimlerinin kurulmus, bu birimler icin
yeterli sayr ve nitelikte personel kadrosunun olusturulmus, faaliyet konularina uygun saglikli bir yonetim, Kurul
duzenlemelerine uygun muhasebe kayit, bilgi ve belge sistemi ile duzenli is akisi ve haberlesmeyi sadlayacak yeterli bir
organizasyonun kurulmus, teknik donanimin saglanmig, personelin buna uygun gorev tanimlari ile yetki ve
sorumluluklarinin belirlenmis olmasi zorunludur.

Yonetim kurulunun olusumu

MADDE 16 - (1) Yonetim kurulu, TTK'nin ilgili maddeleri uyarinca segilir ve gbrev yapar. Yonetim kurulu
uyelerinin 5 inci maddenin (a) ve (b) bentlerinde yer alan sartlari tagimalari zorunludur.

(2) Yonetim kurulu Gyelerinin se¢iminde asagidaki ilkelere uyulur:

(@) Yonetim kurulu Gyeligine yliksek bilgi ve beceri diizeyine sahip, nitelikli, belli bir tecriibe ve gegmise sahip
olan kisiler aday gosterilir ve segcilir. Buna iliskin genel esaslar sirket esas sézlesmesinde yer alir.

(b) Yonetim kurulu tyelerinin cogunlugunun, dort yillik yiksek dgrenim gérmis olmalari ve ortakligin faaliyet
konusunu yakindan ilgilendiren hukuk, ingaat, bankacilik ve finans gibi alanlarda en az Ug yillik tecriibeye sahip olmalar
zorunludur. Bu sartlari tagiyan yonetim kurulu tye sayisinin hesaplanmasinda kisuratlar izleyen tam sayi olarak dikkate
ahinr.



(c) Yonetim kurulu Uye sayisi, yonetim kurulu Gyelerinin verimli ve yapici galismalar yapmalarina, hizl ve
rasyonel kararlar almalarina ve komitelerin olusumu ve galismalarini etkin bir sekilde organize etmelerine olanak
saglayacak sekilde belirlenmelidir.

(¢) Yonetim kurulu Uyeleri icerisinde, gorevlerini hi¢ bir etki altinda kalmaksizin icra etme niteligine ve
potansiyeline sahip bagimsiz Uyeler bulunur. Yonetim kurulunun en az ugte biri bagimsiz tyelerden olusur. Bagimsiz
lye sayisinin hesaplanmasinda kisuratlar izleyen tam sayi olarak dikkate alinir. Asagidaki kriterlere uyan ydnetim
kurulu tiyesi "bagimsiz Gye" olarak nitelendirilir:

1- Sirket veya sirketin istiraki, baglh kurulusu ve grup igi sirketlerden biri ile kendisi, esi ve tgunci dereceye
kadar kan ve sihri hisimlari arasinda son iki yil iginde istihdam, sermaye veya ticaret anlaminda dogrudan veya dolayl
bir menfaat iligkisinin kuruimamig olmasi.

2- Ydnetim kuruluna belirli bir pay grubunu temsilen segilmemis olmasi.

3- Sirketin denetimini ve danismanhgini yapan sirketler  olmak uzere, yapilan
anlagmalar gergevesinde sirketin faaliyet ve organizasyonunun tamamini veya belli bir bdlimind yirlten sirketlerde
galismiyor olmasi ve son iki yil igerisinde bu sirketlerde yonetici olarak gorev almamis olmasi.

4-Son iki yil icerisinde, sirketin bagimsiz denetimini yapan kuruluslarda istihdam edilmemis veya bagimsiz
denetim slrecinde yer almamis olmasi.

5- Sirkete 6nemli dlglide hizmet ve drlin saglayan firmalarin herhangi birisinde calismamis ve son iki yil
icerisinde yonetici olarak gorev almamis olmasi.

6- Esi veya Uglincu dereceye kadar olan kan ve sihri hisimlari arasinda higbirisinin sirkette yonetici, toplam
sermayenin %5'inden fazlasini elinde bulunduran veya her halikarda yonetim kontrolind elinde bulunduran pay sahibi
veya herhangi bir yonetici pozisyonunda veya sirketin kontroliinde etkili olmamasi.

7- Sirketten y6netim kurulu Gyeligi Gcereti ve huzur hakki disinda baska herhangi bir gelir elde etmiyor olmasi;
y6netim kurulu gérevi dolayisiyla pay sahibi ise %1'in altinda paya sahip olmasi, bu paylarin imtiyazli olmamasi.

(3) Bagimsiz yoénetim kurulu dyeleri, mevzuat, esas sézlesme ve yukarida yer alan kriterler cercevesinde
bagimsiz olduguna iligkin yazili bir beyani atama esnasinda ydnetim kuruluna verir. Bagimsiz yénetim kurulu dyelerinin,
kurulusa iliskin esas s6zlesmenin Kurulca uygun gortimesini miteakip yapilacak ik genel kurul toplantisinda
belirlenmesi, bagimsizlik beyanlarinin, genel kurul evraklari ile birlikte Kurula iletiimesi zorunludur.

(4) Bagimsizligi ortadan kaldiran bir durum ortaya ¢iktig takdirde, degisiklik bagimsiz Uye tarafindan kamuya
duyurulmak tizere derhal yonetim kuruluna iletilir. Bu durumda asgari bagimsiz yonetim kurulu tye sayisinin yeniden
sa@lanmasini teminen, bagimsizligini kaybeden ydnetim kurulu Uyesi ilke olarak istifa eder. Yénetim kurulu bu durumda
ilk genel kurula kadar gorev yapmak izere bogalan tyeliklere bagimsiz lye seger. Ancak toplanti ve karar nisaplarinin
olugmasinda sorun yasanmasi durumunda, bagimsizligini kaybeden iye gérevine devam eder. Bu kapsamda yapilan
islemler ayrica yonetim kurulu tarafindan kamuya en kisa stirede duyurulur.

(5) Yonetim kurulu Uyeleri en fazla iki yil igin segilebilirler, ancak tekrar segilmelerine bir engel yoktur.

(6) Yonetim kurulu Uyeleri, ydnetim kurulunun alacagi kararlarda taraf olan kimselerden bagimsiz olmamasi
durumunda, TTK'nin ilgili hikimleri sakli kalmak tzere, bu hususu gerekgeleri ile birlikte yonetim kuruluna bildirmek ve
toplanti tutanagina isletmekle yGkimliddr.

(7) Yonetim kurulu Uyeleri toplantilarda muhalif kaldigi konulara iliskin makul ve ayrintili karsi oy gerekgesini
toplanti tutanagina isletmeli ve yazili olarak sirket denetgilerine bildirmelidir.

Genel miidiir

MADDE 17 - (1) Ortaklikta genel mudir olarak gdrev yapacak kisilerin dort yillik yiksek 6grenim
kurumlarindan mezun olmus olmalari, 5 inci maddenin (a) ve (b) bendinde yer alan sartlari tagimalari ve altyapi
yatirmlari ile ilgili alanlarda en az bes yillik tecriibeye sahip olmalari zorunludur. Genel miidirin minhasiran tam
zamanl olarak bu gérev icin istihdam edilmis olmasi zorunludur. Genel midurin, ortakligin altyapr yatirnm ortakligi
statlisiini hukuki olarak kazanmasindan itibaren 6 ay igerisinde atanmasi ve minhasiran tam zamanli olarak bu gérev
icin istihdam edilmis olmasi zorunludur.

Denetim kurulu

MADDE 18 - (1) Ortaklik denetim kurulu, TTK'nin ilgili maddeleri uyarinca segilir ve gdrev yapar. Denetim
kurulu dyelerinin 5 inci maddenin (a) ve (b) bentlerinde yer alan sartlan tasimalari, dért yillik yiksek 6grenim
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kurumlarindan mezun olmus olmalari, ortakligin faaliyet konusunu yakindan ilgilendiren hukuk, insaat, bankacilik, finans,
muhasebe gibi alanlarda en az ¢ yillik tecriibeye sahip olmalari zorunludur.

BESINCi BOLUM
Yatinm Faaliyetlerine iligkin Esaslar
Ortaklik portfoyi
MADDE 19 - (1) Ortakliklar;
Altyapi yatirim ve hizmetlerine,
b) Altyapi yatirim ve hizmetlerine iligkin projelere,
c

¢
d) Ortak olmak veya borglanma senedi satin almak suretiyle diger altyapi yatirim ortakliklarina,

a)
)
) (a) ve (b) bendinde yer alan unsurlara dayall hak ve sermaye piyasasl araglarina,
) Ortak olmak veya borglanma senedi satin almak suretiyle altyapi sirketine,

)

e) Ortak olmak suretiyle isletmeci sirketlere,

f) Bunlar diginda kalan para ve sermaye piyasasi araglarina,

g) Kurulca uygun gorilecek diger varliklara,

yatirim yapabilir.

(2) Ortakliklar, streli veya siresiz olarak kurulabilirler. Belirli alanlarda faaliyet gostermek veya belirli bir projeye
yatinm yapmak Uzere kurulan ortakliklarin unvanlarinda ve/veya esas sozlesmelerinde belirli faaliyet alani veya projenin
belirtilmesi gereklidir.

(3) Minhasiran belirli bir projeyi gerceklestirmek (izere kurulan ortakliklar, bagka bir projeyi portfoylerine dahil
edemezler.

Altyapi yatinmlarina iligkin esaslar
MADDE 20 - (1) Ortakliklar tarafindan 19 uncu madde kapsaminda yapilacak altyapi yatirimlarinda;

a) Yiklenici sirketler ile yapilan sdzlesmeler gergevesinde, ingaat riski ile operasyonel riskin yiiklenici sirketlere
aktariimasi,

b) Yatirim portfdylerinin belirli bir gelir akisi olan altyapi varliklarini icermesi,
c) Portféye alinmadan énce altyapi yatirimlarinin degerlemelerinin yapilmasi,

¢) Kurulca degerleme yapmasi uygun goriilmis kurumlarca, altyapi yatirnmlarinda, ilgili mevzuat uyarinca
gerekli tim izinlerin alindiginin, projesinin hazir ve onayli oldugunun, yasal gerekliligi olan tim belgelerin tam ve dogru
olarak mevcut oldugunun onaylanmasi

zorunludur.

(2) Portfoye alinan altyapi yatinmlarinin uzun vadeli yonetimi esastir. Portfdye alinan altyapi yatirmlarinin,
genel kamu yararina hizmet eden nitelik tagimalarina, uzun donemli ve ongorulebilir nakit akimlarina sahip olmalarina
0zen gosterilir.

Ortaklik portfoyiiniin idaresi

MADDE 21 - (1) Ortakliklar, yeterli sayida yonetici ve personeli istihdam etmek kaydiyla kendi portfoylerini
y6netebilecekleri gibi, proje gelistirme ve kontrol hizmetleri de dahil olmak (izere ortaklik portfdyinin gelistirilmesi ve
alternatif imkanlarin arastirimasina yonelik hizmetleri ortaklik disindan, bu islerde uzmanlasmis sirketlerden alabilirler.

(2) Portfdy degerinin %10'unu asmasi halinde ortaklik; portfdyiinin para ve sermaye piyasasi araglarindan
olusan kismini, biinyesinde Kurulun lisanslama dlizenlemeleri gergevesinde lisans belgesine sahip yeterli sayida portfdy
yoneticisini istihdam etmek suretiyle kendisi yonetebilecegdi gibi, Kuruldan yatirm danigmanligi yetki belgesi almig bir
kurulustan imzalanacak yatirim danismanligi sézlesmesi kapsaminda danismanlik hizmeti almak suretiyle de ydnetebilir.
Bunlara ilaveten, portfdyiin para ve sermaye piyasas araglarindan olusan kisminin yonetiminin, imzalanacak bir portfdy
y6netimi s6zlesmesi kapsaminda Kuruldan portfoy yonetimi yetki belgesi almis bir kurulusa birakiimasi da mimkiindur.



Ortakliklar tarafindan para ve sermaye piyasasl araglarindan olusan portféyiin yénetimine iliskin olarak bu ti¢ ydntemden
birinin kullaniimasi ve bu durumlarda Kurulun portfdy yonetimi ve yatirim danismanligina iliskin diizenlemelerine
uyulmasi zorunludur.

(3) Ortaklik portfdylinde yer alan sermaye piyasasi araglarinin imzalanacak bir saklama s6zlesmesi
cergevesinde Takasbankta saklanmasi zorunludur.

(4) Ortaklik ile 19 uncu madde kapsaminda altyapi portfdylne iliskin olarak danismanlik hizmeti verecek
kurulus arasinda diizenlenecek s6zlesme, ortaklik ydnetim kurulunca onaylanarak feshi ihbara gerek kalmaksizin bir yil
sonunda sona erer. Taraflarin yazili mutabakati ile s6zlesme ayni stre igin yenilenebilir. Ancak bu strenin sona ermesi
beklenmeden ortaklik yénetim kurulunun karari ile otuz giin énceden yazili ihbarda bulunmak kaydiyla sézlesme sona
erdirilebilir.

(5) Ortaklikta dogrudan veya dolayli olarak yonetim kontrolinii saglayacak oranda sermaye payina, oy hakkina
veya aday gdsterme imtiyazina sahip olan gercek veya tlizel kisiler ile bunlarin dogrudan ve dolayli olarak kontrolli
altindan olan gergek veya tiizel kisiler ortakliga danigsmanlik hizmeti veremezler. Danigman sirket ile isletmeci sirket sifat
ayni kiside birlesemez.

(6) Bu hizmetler karsiliginda 6denecek komisyonlarin ve yapilacak harcamalarin belgeye dayandiriimasi ve
piyasa rayicinden bariz farklilik gdstermemesi zorunludur.

Faaliyet kapsami
MADDE 22 - (1) Ortakliklar genel olarak asagida belirtilen kapsamda faaliyet gosterirler:

a) Ortaklik portfoyini olusturmak, gerektiginde portfoyde degisiklikler yapmak, ortaklik portfoylni
cesitlendirerek yatinm riskini en aza indirecek sekilde dagitmak, portfoyde yer alan varliklar hakkindaki gelismeleri
strekli olarak izleyerek ortaklik portfoylinin yénetimine iliskin gerekli tedbirleri almak, portféyin degerini korumaya ve
artirmaya yonelik arastirmalar yapmak veya yaptirtmak,

b) Ortaklik portfdylnii olusturan veya portféye alinmasi planlanan varliklar hakkinda bu Tebli§ uyarinca gerekli
hukuki sartlarin saglanip saglanmadigini arastirmak, bu hususta gerekli raporlarin hazirlanmasini temin etmek,

c) Portféydeki varliklarin degerinin tespitine iliskin raporlarin hazirlanmasini temin etmek,

¢) Portfdy disardan danigmanlik velveya portfdy yonetimi hizmeti alinmasi suretiyle yonetiliyorsa ilgili
kuruluglarin faaliyetlerinin mevzuat ve sézlesme hikimlerine uygunlugunu izlemek (zere gerekli organizasyonu
olusturmak,

d) Bu Teblig ile kendilerine yiklenilen diger gorevleri ve yurutilmesine izin verilen diger faaliyetleri
gerceklestirmek.

Yapamayacaklari igler
MADDE 23 - (1) Ortakliklar;

a) 5411 sayili Bankacilik Kanununda tanimlandigi lizere mevduat toplayamazlar ve mevduat toplama sonucunu
verecek is ve islemler yapamazlar,

b) Bu Tebligde izin verilen iglemler disinda ticari, sinai veya zirai faaliyetlerde bulunamazlar,

c) Bu Tebligde izin verilen yatinm alanlari ile sinirli olmak Uzere kendi adina portfdy isletmeciligi faaliyeti
disinda sermaye piyasasi faaliyetinde bulunamazlar,

¢) Hic bir sekilde altyapi yatirim ve projelerinin ingaat ve yapim islerini kendileri Ustlenemez, bu amagla
personel ve ekipman edinemezler. Ancak yur(tilen projelerin kontrol isleri dahili olarak yirtiilecekse bu amagla
istihdam edilen personel kapsam digindadir.

. d) Ortaklik portfdyinde yer alan altyapi yatirmlarina iligkin isletmecilik faaliyetleri, altyapi yatirmlarinin Yap-
Islet Devret modeli gergevesinde yaptirildi§i durumlar haricinde, ortaklik blinyesinde gergeklestirilemez. Ancak glvenlik,
temizlik, genel idare ve buna benzer nitelikteki temel hizmetler ortaklik tarafindan yerine getirebilir.

e) Kendi personeli vasitasiyla portfdye konu olan veya olacak projeler hari¢ olmak (zere bagka kisi ve
kuruluglara proje gelistirme, proje kontrol, mali fizibilite, yasal izinlerin takibi ve buna benzer hizmetler veremezler.

Yatirim ilkeleri
MADDE 24 - (1) Ortakliklar altyapi varliklarina yatirim yaparken asagidaki ilkelere uyarlar:

a) Ortakliklar portfdy degerlerinin asgari olarak % 75'ini 19 uncu maddenin (a), (b), (c), (¢) ve (d) bentlerinde yer
alan varliklara yatirmak zorundadir.



b) 19 uncu maddenin (f) bendi uyarinca yapilacak yatirimlar kapsaminda;
1- Tek bir sirketin ihrag etmis oldugu menkul kiymetlere portfoy degerinin % 10'undan fazlasini yatiramazlar,
2- Tek bir sirketin sermayesi veya oy haklarinin %5'inden fazlasina sahip olamazlar.

c) Ortaklik sermayesinin ya da tim oy haklarinin %10'dan fazlasina sahip olan ortaklarin, yonetim kurulu
tyelerinin ve genel midirin ayri ayri ya da birlikte sermayelerinin ya da tlim oy haklarinin %10'undan fazlasina sahip
olduklari sirketlere yatirim yapamazlar. Ortaklik tarafindan finanse edilen ve ayri bir proje sirketi kurulmasi gerektiren
durumlarda, ortaklik tarafindan kurulan altyapi sirketleri ya da altyapi yatirim ortakliklari bu kapsamda degerlendirilmez.

¢) Ortakliklar herhangi bir sekilde, devredilebilmesi konusunda bir sinirlamaya tabi olan varliklara ve haklara
yatirim yapamazlar.

d) Ortakliklar finansman ihtiyacini kargilamak tzere menkul kiymetler, sermaye piyasasi araglari yahut Kurulca
uygun gortilmek kosuluyla diger yapilandiriimis araglari gikarabilirler ve bu nitelikte araglara yatirim yapabilirler.

e) Altyapr yatinmi veya hizmeti kapsamindaki tesislerin isletmeciligini ylrltmek (zere isletmeci sirket
kurabilirler, kurulmus olanlara istirak edebilirler.

f) Sermaye piyasasi araclarini alabilir ve satabilir, borsa para piyasasi ve ters repo islemi yapabilir, portfoy
degerinin %10'unu agmamak kaydiyla Tirk Lirasi veya yabanci para cinsinden vadesiz ve vadeli mevduat hesabi
actirabilir.

g) Ozel mevzuat hiikiimleri sakli kalmak kaydiyla, 6zellestirme veya Yap-islet-Devret modeline iliskin mevzuat
kapsaminda gergeklegtirilen ihalelere katilabilirler, bu kapsamdaki altyapi yatirim ve hizmetlerine yatirim yapabilirler.

§) Daviz, faiz ve piyasa riskleri gibi risklere karsi korunmasi amaciyla, esas s6zlesmede ve izahnamede hikim
bulunmak ve Kurulca uygun gortilmek kosuluyla, yatirim amacina uygun portfdy yonetim teknikleri ile para ve sermaye
piyasasi araglarini kullanabilirler, bu amagla Kurulca belirlenecek esaslar gergevesinde opsiyon sozlesmeleri, forward,
finansal vadeli islemler ve vadeli islemlere dayali opsiyon islemlerine taraf olabilirler.

Sigorta mecburiyeti

MADDE 25 - (1) Ortaklik portfoylnde yer alan altyapi yatirim ve hizmet projeleri kapsaminda inga edilmis veya
edilmekte olan tesislerin olusabilecek her tir hasara karsi rayi¢ degerleri dikkate alinarak sigortalanmasi zorunludur.
Portfoydeki projelerin tamamlanamama veya varliklarin deger kaybina iligkin sigorta yapiimasi da mimkundiir.

Teminat verebilme

MADDE 26 - (1) Portfdyde yer alan altyapi yatirim ve hizmetleri igin kredi temini amaciyla portféydeki varliklar
lizerinde rehin ve diger sinirl ayni haklar tesis edilebilir. Portfoydeki varliklarin iizerinde bu amaglar disinda higbir suretle
tclncl kisiler lehine tasarrufta bulunulamaz. Bu sekilde dogacak toplam yikimiltklerin degeri portféy degerini asamaz.
Bu madde kapsaminda temin edilecek krediler borglanma sinirina iliskin htkiim kapsaminda degerlendirilir.

Bor¢lanma siniri

MADDE 27 - (1) Ortakliklar, kisa streli fon ihtiyaglarini veya portfoyleri ile ilgili maliyetlerini karsilamak
amaciyla hesap donemi sonunda hazirlayip kamuya veya yatirmcilara agikladiklari son yillik portféy tablosunda yer alan
net aktif de@erlerinin (¢ kati kadar kredi kullanabilirler. S6z konusu kredilerin Ust sinirinin hesaplanmasinda ortakligin
finansal kiralama islemlerinden dogan borclari ve gayrinakdi kredileri de dikkate alinr.

(2) Bu Tebligin 24 {incii maddesi kapsaminda ihra¢ edilecek borglanma senetleri igin sermaye piyasasi
mevzuati uyarinca hesaplanacak ihrag limitinden yukaridaki fikrada bahsedilen krediler digulur.

Yapim ve ingaat hizmetleri

MADDE 28 - (1) Yatinm ve hizmetlerle ilgili her tlirli ingaat isleri ile ihzarat, imalat, sondaj, tesisat, degistirme,
iyilestirme, yenilestirme, gelistirme, bakim-onarim, montaj ve benzeri yapim isleri ortaklik disinda gergeklestirilir.

(2) ingaat ve yapim iglerini Ustlenen sirketler ile ortaklik arasinda, taraflarin kargilikli hak ve yikimliliklerini
iceren bir sdzlesme yapiimasi, bu sirketlerin seciminin ve sdzlesme kosullarinin yonetim kurulunca onaylanmasi
zorunludur.
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Adi ortaklik olugturmak

MADDE 29 - (1) Ortakliklar miinhasiran bir projeyi gerceklestirmek maksadiyla, proje islerinin yuritilebilmesini
saglamak Uzere bir veya birkag ortakla adi ortaklik olusturabilir. Ortakligin bu amagla adi ortakliga katilimi istirak
kapsaminda degerlendirilmez.

ALTINCI BOLUM
Degerlemeye iligkin Esaslar
Para ve sermaye piyasasi araglarinin degerlemesi

MADDE 30 - (1) Ortaklik portfylinde bulunan para ve sermaye piyasasi araglarinin degerlemesinde Kurulca
belirlenen genel diizenleme ve ilkelere uyulur. Kurulca degerleme ilkelerinin belirlenmedigi para ve sermaye piyasasl
araglarinin degerleme esaslari izahnamede belirtilir.

Borsaya kote edilmeyen altyapi sirketlerinin degerlemesi

MADDE 31 - (1) Portfdydeki Borsaya kote edilmeyen altyapi sirketlerinin rayi¢ degerlerinin tespiti her yil sonu
itibariyla yapilir. Y1l sonu rayi¢ deger tespit islemi son Ug ay igerisinde herhangi bir sekilde degerlemesi yapilan varliklar
icin ihtiyaridir.

Altyapi yatinmlari ve bunlara iligkin projelerinin degerlemesi

MADDE 32 - (1) Portféydeki altyapi yatinmlarinin degerlemesi rayi¢ degerlerinin tespiti her yil sonu itibariyla
yapilir. Yil sonu rayi¢ deder tespit islemi son (¢ ay icerisinde herhangi bir sekilde degerlemesi yapilan varliklar igin
ihtiyaridir.

Degerlemeye iligkin mevzuat

MADDE 33 - (1) Degerleme, nitelikleri Kurulca belirlenmis kurumlar tarafindan Kurulun Seri: VIII, No:45 sayili

"Sermaye Piyasasinda Uluslararasi Degerleme Standartlari Hakkinda Teblig" kapsaminda yapilir.
Degerleme gerektiren iglemler

MADDE 34 - (1) Periyodik degerleme calismalari diginda ayrica asagida belirtilen islemler igin de degerleme
yapilir;

a) 19 uncu maddenin (a), (b), (c) ve (¢) bentlerinde yer alan varliklarin portfdye dahil edilmesi veya portfdyden
cikariimasi,

b)Proje kapsamindaki altyapi yatirmlarinin yapimina baslanabilmesi igin, yasal prosedire uyuldugunun ve
gerekli belgelerin tam ve dogru olarak mevcut oldugunun tespit edilmesi,

c) Ortakliga ayni sermaye konulmasi,

¢) Ortaklik portfoylinde yer alan ve vyil igerisinde herhangi bir nedenle rayi¢ degeri tespit edilmemis olan
varliklarin yil sonu degerlerinin tespiti.

Ekspertiz degerinin kullanimi

MADDE 35 - (1) Ortakligin yapacag portféye alim islemleri, portfdyden satis islemleri ve diger portfdy islemleri
ekspertiz degerleri dikkate alinarak gerceklestirilir. Mevcut piyasa veya ddeme kosullari dikkate alinarak yapilacak
islemlerde ekspertiz degerlerinden daha farkli dederler esas alinirsa, bu durumun yatirimcilara agiklanmasi ve yapilacak
ilk genel kurul toplantisinin gindemine alinarak ortaklara bilgi verilmesi zorunludur.

YEDINCi BOLUM
Kamuyu Aydinlatma ve Yatinnmcilarin Bilgilendirilmesi
Periyodik tablo ve raporlarailigkin esaslar

MADDE 36 - (1) Ortakliklar alti aylik dénemler itibariyle portfdylerindeki varliklara iliskin olarak, esaslari
Kurulca belirlenen portfoy tablosu ile faaliyet raporunu hazirlamak ve alti aylik dénem sonunu takip eden alti hafta
icerisinde Kurula ve varsa ortaklik paylarinin islem gordigi Borsaya gondermek zorundadirlar. S6z konusu rapor ayni
zamanda ortaklik merkezinde ve internet sitesinde yatirmcilarin incelemesi igin de hazir bulundurulur. Ayrica talep
etmeleri halinde ortaklara da gonderilir.

11



Bilgilendirme politikasi

MADDE 37 - (1) Ortaklik y6netim kurulu, kamunun aydinlatiimasi veya yatirimcilarin bilgilendirimesi ile ilgili
olarak bir bilgilendirme politikasi hazirlayarak genel kurulda ortaklarin ve pay sahiplerinin bilgisine sunmak ve kamuya
veya yatinmcilara agiklamak zorundadir. Bilgilendirme politikasinda bir degisiklik olmasi halinde, degisiklik yapilan
hususlar ve gerekgeleri yonetim kurulunun onayindan gegtikten sonra genel kurulun bilgisine sunulur ve kamuya
aglklanir.

(2) Ayrica, ortakhigin gozetim ve denetimi ile kamunun etkin bir sekilde aydinlatiimasina y6nelik olarak Kurulca
talep edilecek her turlii bilgi ve belgenin Kurulca belirlenecek slre ve esaslar gergevesinde génderilmesi ve Kurulca
gerekli gériilen hususlarin kamuya duyurulmasi zorunludur.

(3) Bilgilendirme politikalari asgari olarak agagidaki unsurlari kapsayacak sekilde belirlenmeli ve izahnamede
yer almahdir:

a) Proje ve yatinmlara iliskin riskler

b) Kamu &zel sektdr ortaklidi ile yapilan projelerde kamunun ve 6zel sektériin haklari, yikimiGltkleri, risk ve
yarar paylasim stregleri

c) Yatirimin kamuya devir esaslari

¢) idare ile yapilan uygulama sozlesmelerine iliskin temel esaslar

d) Projelere iliskin finansman kaynaklari, varsa kamu garantileri, destekleri, 6deme planlarina iliskin esaslar
e) Projelerin gerceklesme planlari, fizibilite raporlari, nakit akimlarina iligkin genel degerlendirmeler

f) Proje ile ilgili olabilecek sosyal ve ekonomik taraflar

g) Degerleme ilke ve esaslar

Mali tablo ve raporlar

MADDE 38 - (1) Kurul dizenlemeleri gercevesinde duzenlenecek mali tablolarda Kurulun muhasebe
standartlarina iliskin genel diizenlemelerine uyulur.

Kar dagitim politikasi

MADDE 39 - (1) Ortakliklarin belirli ve tutarli bir kar dagitim politikasi benimsemeleri ve kamuya veya
yatinmcilara agiklamalari zorunludur. Bu politika genel kurul toplantisinda pay sahiplerinin bilgisine sunulur ve faaliyet
raporlari ile izahname ve sirkilerlerde yer alir.

(2) Kar dagitim politikasinda asgari asagidaki hususlara yer verilir;

a) Donem kari ve dagitilabilir karin tutari ile kaynagi,

b)Ydnetim kurulunun karin dagitilmasina iligkin teklifini hangi kriterleri gézeterek hazirladigi hususu,
c) Grup ayrimlari da belirtiimek suretiyle pay basina 6denecek kar pays,

¢) Yonetim kurulu tyelerine, kurucu intifa senedi sahiplerine ve galisanlarina dagitiimasi dustinilen kar paylari
ve bunlarin hesaplama sekli,

d) Kar paylarinin 6deme yeri, zamani ve sekli,
e) Takip eden hesap déneminde temettii avansi dagitilmasi distintllyorsa, buna ilisin esaslar ve dngoriler,

f) Dolayl igtirak iligkileri de dikkate alinmak suretiyle, dagitilabilir kardan énemli miktarda pay alan gergek
kisiler ve alacaklari kar pay! tutarlari,

g) Sirketin yil icinde yaptigi ve yil sonunda yapmay planladidi badis ve yardimlar hakkinda bilgi.

(3) Yoénetim kurulunun, yasal asgari kar dagitimi zorunluluklari sakl kalmak kaydiyla, genel kurula kérin
dagitiimamasini teklif etmesi halinde, bunun nedenleri ile karin kullanim sekline iligkin bilgi ayrica pay sahiplerine sunulur
ve faaliyet raporunda, izahname ve sirkilerlerde yer alir.

(4) Kar dagitim politikasi belirlenirken, pay sahiplerinin menfaatleri ile ortaklik menfaati arasinda tutarli bir
politika izlenmesi konusunda ortaklik gerekli tedbirleri alir.

ilan, reklam ve agiklanacak bilgiler
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MADDE 40 - (1) Ortakliklar, arz slrecinde veya genel tanitim, pazarlama ve satis faaliyetleri ile ilgili olarak
hazirlanan her tirli ilan ve reklamda Kurulun menkul kiymetleri halka arz olan anonim ortakliklara iligkin ilan ve
reklamlara yonelik diizenlemelere uyarlar. i1an ve reklamlara iliskin her tirlii yazili veya gérsel materyal, ilan veya
reklamin yapilmasini takip eden 2 isgiinii igerisinde Kurula gonderilir. Ayrica ilan ve reklamlara iliskin materyaller
arsivlenerek (g yil boyunca ortaklik merkezinde saklanir.

SEKiziNCi BOLUM
Cesitli Hiikiimler
Altyapi yatinm ortakhd olarak faaliyette bulunma hakkinin ortadan kalkmasi
MADDE 41 - (1) Ortaklik;

a) Hesap dénemi sonunda hazirlanan son portfoy tablosuna gére 24 (inci maddenin birinci fikrasinin (a)
bendinde tanimlanan asgari ylizde 75 oranini saglayamamasi durumunda Kurul'a bagvuruda bulunur. Kurul yapacagi
degerlendirmede bir defaya mahsus olmak lizere ortakliga bir yil siire taniyabilir. Ortakliklarin Kurul tarafindan verilen bu
stre sonunda da asgari ytizde 75 oranini saglayamamasi,

b) Belirli bir projeyi gergeklestirmek (lizere stireli olarak kurulmus ise esas s6zlesmede belirtilen stire doldugu
halde sUre uzatimi talebi ile Kurula bagvurmamasi,

c) Belirli bir projeyi gergeklestirmek zere kurulmus ise, portfdydeki altyapi yatirim faaliyetine iligkin lisans iptali,
idare ile yapilan sdzlesmelerin feshi ve sozlesme slresinin sona ermesi gibi ortakligin amag ve faaliyet konusunu
dogdrudan etkileyen bir durumunun ortaya gikmasi,

d) Paylarinin arzinin, bu Tebligde belirtilen stire ve esaslar dahilinde yapiimamis olmasi

hallerinde ortakliklarin altyapi yatirim ortakligi olarak faaliyette bulunma haklari ortadan kalkar. Ortakliklar, bu
unsurlarin dogmasi halinde, en ge¢ U¢ ay icinde esas sdzlesme hikimlerini altyapr yatinm ortakligi faaliyetini
kapsamayacak sekilde degistirmek Uzere Kurula basvurmakla ylkimltdirler. Ortakliklar bu degisiklikleri yapmadigi
takdirde, TTK ilgili hikimleri geredince munfesih addolunur.

Fona yatirnlacak icret

MADDE 42 - (1) Ortaklik paylarinin Kurul kaydina alinmasindan énce Kanunda belirtilen esaslar cergevesinde
kayda alma tcreti Kurul hesabina pesin olarak yatirilir.

Unvana iligkin yasak

MADDE 43 - (1) Kanun hukimleri ve bu Teblig esaslari dahilinde kurulan ve faaliyet gosteren ortakliklar

disinda hi¢ bir kurulus ticaret unvaninda veya ilan ve reklamlarinda "altyapi yatirim ortakiid" veya ayni anlama

gelebilecek bagka bir ibare kullanamaz.
Diger hiikiimler

MADDE 44 - (1) Ortakliklara iliskin olarak bu Tebligde hiikim bulunmayan hallerde Kanun, TTK, gayrimenkul
yatirim ortakliklarina iliskin diizenlemelere ve ilgili mevzuat hiikiimlerine uyulur.

Tebligde yer alan tutarlarin yeniden belirlenmesi
MADDE 45 - (1) Kurul bu Tebligde yer alan tutarlari her yil yeniden belirleyebilir.
Kurulca verilebilecek ek siireler

MADDE 46 - (1) Kurul, paylarin ihra¢ edilecegi piyasalarda 6nemli olumsuzluklarin ortaya gikmasi, ortaklik
portfoyline alinacak altyapi varliklari ile ilgili olagandigi gelismelerin yasanmasi, mucbir sebeplerin varligi gibi
durumlarda, ortakligin talebi Uzerine kayda alma bagvurusunun yapilmasina iligkin streyi uzatabilir veya bu tebligde yer
alan gesitli ytktmltlUklerin yerine getiriimesine iligkin surelere ilave olarak sure verebilir.

Yiirtirliik

MADDE 47 - (1) Bu Teblig yayimi tarihinde yurirliige girer.

Yiiriitme

MADDE 48 - (1) Bu Teblig hikumlerini Sermaye Piyasasi Kurulu yUritir.
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