10.

11.

12.

13.

14.

15,

16.

TURKIYE SERMAYE PIYASASI ARACTI KURULUSLARI BIRLiGi
04 ARALIK 2003 TARIHLI IV. OLAGANUSTU GENEL KURUL
TOPLANTISI TUTANAGI

Birlik Genel Kurulu 04 Aralik 2003 Persembe gina saat 17:00°de Birlik Merkezinin
bulundugu Biyikdere Cad. 1. Levent Plaza, A Blok No:173 1.Levent — [ISTANBUL
adresinde toplandi.

Toplantiya, ekli Hazirun Cetvelinde yazah 163 iiyeden 82’sinin katldig, Birlik
Statiisiinde aranan nisabin saglandifx tespit edildi. (Ek:1).

Birlik Bagkam Sn. Miishim DEMIRBILEK’in takdim konugmasim takiben, Divan
Heyeti’nin segimine gegildi.

Divan Heyetinin agik oyla segilmesi ve Divan Bagkanh@’'na Sn.Bedii ENSARI, katip
iiyeliklere Sn. Can UNALAN ile Sn. Ash OZKAN’1 aday gésterir 6nerge okundu (Ek:2).

Divan Heyeti’nin agik oylamayla segilmesi oybirligiyle kabul edildi.

Divan Heyeti’'nin segimine gegildi. Divan Bagkanligi’na Marbas Menkul Degerler A.§.
Y6netim Kurulu Bagkam Sn. Bedii ENSARI'nin, katip dyeliklere ise ABN Amro Yatiim
Menkul Degerler A.S. Genel Miidiiri Su. Can UNALAN ve TSPAKB Uzman Hukukgusu
Sn. Asli OZKAN’1n segilmelerine oybirligiyle karar verildi.

Sayg durugunda bulunuldu.

Toplantt giindeminin goriigiilmesine gegildi.

Giindem geregince Divan Heyeti'ne Genel Kurul Tutanaklanm imzalama yetkisi
verilmesine oybirligiyle karar verildi.

Genel Kurunla Sermaye Piyasas: Kurulu’nu temsilen Sn. Ibrahim PEKER katildy.

Giindem geregince Birlik Personel ve Teskilat Yonetmeliginde yapilacak degisikliklerin
gorigiilmesine gegildi. Divan Bagkam dizenleme iizerinde s6z almak isteyen temsilci
olup olmadi@m sordu. Herhangi bir temsilcl s6z almad.

Personel ve Tegkilat Yénetmeliginde yapilacak degisiklikierin iiyelere gonderilmig olmast
nedeniyle okunmadan oylanmasi i¢in verilen 6nerge okundu ve oy bidigiyle kabul edildi
(Ek: 3)

Birlik Personel ve Tegkilat Yonetmeligi'nin 9’uncu maddesinin (d) bendine ve 20’inci
maddenin (a) bendinin 3’dncii fikrasina ekleme yapilmasi igin verilen énerge okundu ve
oybirligiyle kabul edildi.(Ek-4) Bunu takiben ilgili degisiklik oybirligiyle kabul edildi.

Personel ve Tegkilat Yonetmeligi degigikliklerinin tiimi oya sunuldu ve oybirligiyle
kabul edildi.

Giindem geregince Birlik Tahkam Kurallanmm gérigiilmesine gegildi.

Tahkim Kurallanmn, dyelere gonderilmis olmasi nedeniyle okunmadan oylanmasi igin
verilen énerge okundu ve oy birligiyle kabul edildi (Ek:5) Divan Bagkam diizenleme
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lzerinde s6z almak isteyen temsilci olup olmadigim sordu Herhangi bir temsilci s6z
almad.

Tahkim Kurallannda yapilmas: dnerilen degisikliklere iligkin énerge okundu ve oybirligi
ile kabul edildi. (Ek- 6)

Tahkim Kurallanmn tiimii oya sunuldu ve oybirligiyle kabul edildi.

Gindem geregince 2004 yili tye aidatinn belirlenmesi igin gorigmelere gegildi. Divan
Bagkam1 bu konuda s6z almak isteyen temsilci olup olmadigim sordu. Herhangi bir
temsilci s6z almadi. Birlik 2004 yihi aidatinin diye bagina 2 Milyar TL. olarak
belirlenmesine oybirligi ile karar verildi.

Giindem geregi, 2004 yili gider paylanmn belirlenmesine gegildi. Divan Bagkam éneriler
iizerinde s6z almak isteyen temsilci olup olmadigimi sordu. Herhangi bir temsilci s6z
almadi, Birlik Yonetim Kurulu’nun 10 Ocak 2002 tarih ve 22 sayili toplantisinda aldig 2
sayih kararda belirtilen ve biitge tasanisinda agiklanan gergevede 2004 yili gider payi
dagilimunin Yénetim Kurulu tarafindan yapilmast oybirligi ile kabul edildi.

2004 yili butgesinin goriigiilmesine gegildi. Divan Bagkam sdz almak isteyen temsilci
olup olmadifim sordu. Herhangi bir temsilci s6z almadi. 2004 yihi batge tasansi yasal
siiresi i¢inde tyelere gonderildiginden sadece gelir-gider kalemlerinin okunarak biitgenin
timiiniin  oylanmast oybirligi ile kabul edildi. Biit¢e tasansimn gelir-gider kalemleri
okundu ve 2 Trlyon 200 Milyar TL. tutarindaki 2004 yli biitgesi oybirlig: ile kabul
edildi.

Yonetim Kuruluna biitge kalemleri arasinda aktarma yetkisi verilmesi oybirligi ile kabul
edildi.

Yonetim Kuruluna biitge giderlerinin %20°sini agmamak kaydiyla ksa vadeli borg
alabiime yetkisi verilmesi oybirligi ile kabul edildi.

Yonetim Kuruluna, Birlige gesitli kuruluglardan aliabilecek bagislar nispetinde biitgeye
bagh kalmakstzin harcama yapabilme yetkisi verilmesi oybirlig ile kabul edildi.

Dilek ve temenniler béliimiine gegildi. Ulus Menkul Degerler AS. temsilcisi Mustafa
YILMAZ s6z alarak, sektériin toplam komisyon gelirinin 150 trilyon oldugunu ve buna
kargilik, 226 trilyon masrafi oldugunu belirterek, borsacihk nedeniyle zarar edildigini
ifade etti. Kendi kurumunun borsacilik nedeniyle 200 milyar zarar ettigini, sektdrin
batiga dogru gittifini, batan aract kurumlarn paralarim ise diger kurumlann
ddeyeceklerini agikladi. Her serbest mesledin dicret tarifesi oldugunu, bu sektorin de
tarifesi olmasi gercktigini, komisyonlar i¢in asgari maktu bir icret alinmasi, fazla bslim
igin nispi ucret alinmas) ve bunun da bir tarifeye baglanmasi gerektigini, bugiin alinan
komisyonlanin damga vergisinden bile diigiik oldugumun altim gizdi.

Marbag Menkul Degerler A S. temsilcisi Bedii ENSARI s6z alarak, bankalann bugine
kadar 46 milyar dolar batirdiklarim, araci karumlann bugiine kadar toplam zararlanmn
300400 milyon dolar civarinda oldugunu belirterek, tim aract kurumlann zarar ettigini
acikladi. Komisyonlarnn, maktu olmas: ve iglem hacmi arttifinda ise bir orana baglanmast
gerektigini ifade etti.

TSPAKB Bagkam Sn. Miislim DEMIRBILEK s6z alarak tiim iyelere tegekkir et ve
Birligin temel konulan hakkinda iiyelere bilgi vermek istedigini ifade ederck, IMKB nin
ozellestirilmesi konusundaki yetkinin IMKB’ye verildigini ve bu yetkinin IMKB’nin
biitiin organlan tarafindan ctkin bir sekilde kullamlmas: gerektigini belirtti. Ikinci bir




konu olarak Vadeli Islem ve Opsiyon Borsasinnda Birligin temsilci sayisimn artinlmasma
iligkin Birlik girigimlerinin alim ¢izdi ve Birligin Borsa yonetim kurulundaki dye
sayisimn lige gikanlacagimt ve vadeli iglemlere iligkin Birligin katkilanmn devam cttigini
ifade etti. KOBI Borsalanna iliskin olarak IMKB’nin KOBI Borsas: niteligi de dikkate
ahinarak ayn bir borsa kurulmas: konusunda Birlik bitgesinden herhangi bir 6denck
aynlmadigimi, ancak bdyle bir girisim oldugu takdirde bagimsiz yénetim anlaminda
Birlige ek mali kiilfet yaratmadan bu faaliyetlerin iginde etkin bigimde yer alinacagum
ifade etti.

Bir diger konunun vergilendirme oldugunu ve kuraili bir Vergi Konseyi kuraldugunu ve
Birligin Konseye iiye olarak en tst diizeyde temsil edildigini ve sektdriin vergiye iligkin
sorunlan iizerinde ciddi galigmalar yapildi gim ifade etti.

Kurtaj konusuna iligkin olarak ise SPK’mn 6 aylik uygulamalan gézden gegirerek karar
verdigini, bir 6nceki karanmn %50 iade yapilmasina imkan taniyan bir karar oldugunu,
Aralik ay1 igin de Birlik’ten rapor istendigini, bu raporun hazirlandiZimi, Raporda, aract
kurumlane mali durumlan hakkinda ve komisyon uygulamalan hakkinda bilgi
verildigini, sektdrin ortalama komisyon iadesi oranmmn Ekim ay1 itibariyle %34 oldugunu
ifade etti. Birlifin daha 6nce serbest komisyon uygulamasina gegilmesi konusunda karan
oldugunu, yeni bir karar almadifim, ancak 04.12.2003’te yapilan Birlik Yénetim
Kurulu'nda eski karann teyit edildigini ifade etti. Konuya iligkin olarak 113 aract
kurumdan gelen anket cevaplanna gére, 56 kurumun komisyonlann serbest birakilmasi,
48 kurumun mevcut uygulamamn devam etmesi, 7 kurumun %75 ve 1 kurumun %65 iade
yapilmasit, 1 karumun da maktu ve islem hacmi arttifimda nispi bir oranda komisyon
ahnmast yoniinde ankete cevap verdigini belirterek bu tabloyu SPK’ya ileteceklerini ifade
ettr.

Es Yatinm Menkul Degerler A.S. temsilcisi Berra KILIC s6z alarak Vergi Konseyine
sunulan raporda araci kurumlann faaliyet yetki belgesi har¢lanna iligkin bir 6neri olup
olmadiim sordu. TSPAKB Baskam Miislim DEMIRBILEK, aracilanin tim finansal
yiklerinin raporda ele ahndigim ve raporun Birlik web sayfasinda yer alacagim ifade etti.

Global Menkul Degerler A.S. temsilcisi Erol GOKER s6z aldi. Tiirk sermaye piyasasimn
dinya standartlannda ve son dereceli kaliteli bir piyasa oldugunu ve devletin para koyma
anlaminda bu piyasaya hi¢bir katkasimin olmadigint belirtti. Aract Kuruluglar Birli ginden
komisyon uygulamasina iliskin anket geldigini, zaten ¢ok diisiik olan komisyonlarn daha
da diigiirilmesi anlamina gelen sorulan ve 55 kurumun nasil serbestlikten yana oldugunu
anlayamadi $int ifade etti.

TSPAKB Bagkam Miislim DEMIRBILEK séz aldi. Kamu Mali Reform Tasansinda
IMKB biitcesinin Maliye Bakanli onayiyla yiiriirlige glrmeSImn O6ngoriildigind, bunun
diinyada ilk érnek oldugunu, Borsanin mali ve idari 6zerkligini kaybetmesine yol agacak
¢ahgmalann dogru olmadigim ifade ett. Diinyada, asgari komisyon uygulamasinin
kalmadifimi, komisyonlann serbest birakilmasmmn anlamimn komisyon almamak degil,
komisyon almak oldugu, komisyonlan agagy geken sistemin iade sistemi oldugunu ifade
etti. Odiing piyasasma iligkin olarak Birlik ¢aligmalarimn da SPK tarafindan bepimsendigi
konusunu belirtmek istedigini ifade etti.

Camis Menkul Degerler A_S. temsilcisi Semih Ata CINAR soz aldi. “Asgari komisyon”
sdzi telaffuz edilene kadar herhangi bir komisyon sorunlanmn bulunmadifini. asgar
komisyonla birlikte tim migterilerin asgariyi talep ettigim, serbest komisyon
uygulamasiyla birlikte komisyonun miigteri ile kurum arasinda belirlenecegini belirtti.
Asgari komisyon ve iadeden vazgegip, sadece azami komisyon belirlenmesi gerektigini
ve bu uygulamamn komisyon almamakla karigninlmamasi gerektigini ifade etti. Buginki
uygulamada, yasal komisyon 1adesm1n fazlaﬂmn yapildigim, ancak bunun ortaya
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gikmadigim, serbestlikle birlikte saglanacak seffaflikla rakiplerin yikici rekabet yapip
yapmadiklanmn ortaya ¢ikacagin bildirdi.

Ekspres Yatinm Menkul Degerler A'S. den Haluk ALPERAT s6z aldi ve Mustafa
YILMAZ’1n 6nerisini gok olumlu karsiladigim belirtti. Geligmig tlkelerin, zenginlestikten
sonra serbest komisyona gegtifini belirterek, bu konuda Birligin tartismasi gerektigini
ifade etti.

Gtiven Menkul Degerler A.S.den Sedat YAR sdz aldi. Aymt fiyattan alum satmlarda aract
kurumlann komisyon alip almadifimi merak ettigini sdyledi. Bu ortam, araci kurumlann
kendisinin yarattgm, problemin piyasaya olan giivenin eksiklifinden kaynaklandsgim,
giivenin tekrar kazamlarak sorunlann ¢dziimlenebilecedimi soyledi. Piyasada giinfik
diizenli iglem yapan kigilerin dagihminin gérilmesi gerektigini, ileride bu kigilerin iglem
yapmak 1¢in aracit kurumlardan para bile isteyebilecegini ifade etti.

Marbag Menkul Degerler A.S. temsileisi Bedii ENSARI s6z alarak, tabkimin varhiiimi da
dikkate alarak komisyon uyguiamasiun belirlenmesini, bu konuyla ilgili olarak
Oniimiizdeki on giin iginde 6zel gindemle toplamilmasimin faydali olacagum, 18 Aralik
2003’deki Borsa Genel Kurulunda Borsamin &zellegmesine iligkin iiye goriglerinin
agiklanmasmi, IMKB gibi kurumlann korunmas1 ve tepkilerin ortaya koyulmas
gerektigini belirtti.

TSPAKB Bagkant Sn. Miislim DEMIRBILEK s6z alarak, TSPAKB’nin sermaye
piyasasinin tim sorunlariyla bire bir ilgilendigini, bu galigmalara iiye kathmimn ¢ok
énemli oldugunu, Birligin ¢alismalara devam edecegini bildirdi. IMKB’nin diinyadaki
trendlere bagh olarak girketlegmesinin mimkin olabilecegini, ancak bunun saglikli bir
¢izgide olabilmesi igin kurumun sahibi olan iiyelerin karantyla olmasi gerektiginin altim
¢izdi. IMKB’nin mali 6zerkligini kaybetmesinin mutlaka niine gecilmesi gerektigini
vurguladi. Tiim dyelere verdikleri destekten dolayr tegekkiir etti.

26. Giindemde bagkaca konu olmadifindan toplantiya son verildi.

Bedii ENSARI Can UNALAN Ash OZKAN
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