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Ata Yatinm Menkul Kiymetler A.S. Finans Yatirim Menkul Degerler A.S. Censa Menkul Degerler A.S.
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Calisanlarimizdan I'i doktora, 4’0 yuksek lisans, |8'i lisans, 2'si de
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2010°A BAKIS

Degerli iiyelerimiz,

Nisan 200 |'de faaliyetlerine baglayan Birligimiz, 10. yilina girerken siz degerli Gyelerimizin ve sermaye piyasasi kurumlarimizin
katkisiyla yoluna artan bir sevkle devam ediyor. Her gecen glin biraz daha bilgi ve tecriibeyle ekonominin dnemli bir faktori
olmaya gaba sarf ediyor. Sektdrimiizin ihtiyaglarina ve uluslararasi piyasalardaki gelismelere cevap verecek sekilde yon
verdigimiz faaliyetlerimiz, edindigimiz tecriibelerle daha iyi noktalara taginiyor.

2010 yil piyasalarimiz agisindan oldukga basarih gecti. IMKB-100 endeksi kendi rekorunu defalarca yenilerken, hem hisse
senedi hem de Vadeli islem ve Opsiyon Borsas'nda (VOB) yapilan islemler, kriz éncesi yillarin tizerine gkt Halka arz
islemleri, Griin gesttliligi ve dizenlemeler konusunda gok olumlu adimlar atildi.

Basaril bir yil olmasinin yani sira 2010 yilinin Birlik Bagkani olarak sahsim ve Yoénetim Kurulundaki alisma arkadaslarim igin

bir baska énemi bulunuyor. Bizler 2010 yilini ve takip eden yaklasik 5 aylik bir galisma déneminin ardindan gérevimizi yeni
yonetim kuruluna devredecegiz. Bu nedenle de bitin bir yil olarak 2010 bizim son calisma dénemimizi ifade ediyor. Bu
vesile ile sizlere Birligimiz faaliyetlerini ve 2010 yilina dair degerlendirmelerimi sunarken gérevde bulundugumuz son dért yila
dair goris ve degerlendirmelerimi de sunmak isterim.

2010 yili tlkemiz sermaye piyasasinin hemen her ortamda kendisini ifade ettigi, bittin glicli kurumlarinin bir arada oldugu,
Ulke iginde ve disinda ses getiren etkinliklerin diizenlendigi, yeni Griin ve islemlerin getirildigi ve altyapilarinin gliclendirildigi bir
yll oldu. Bu gabalarin, bu verimli isbirliginin sonuglarn beklenenden ¢ok daha kisa stirede alinmaya basladi.

Boyle olumlu bir tablo iginde Birligimizin de yer aliyor olmasindan bytk memnuniyet duymaktayiz.

2010 Yih ve Son Dénem Faaliyetlerimiz

Goreve geldigimiz ilk andan beri vizyonumuzu piyasamizin ve Birligimizin gelistiriimesi hedefine sabitledik. Bu amagla éncelikle

piyasamizin nasil daha iyi bir noktaya getirilebilecegi konusuna calistik. Belki de bu alismalarin birgogunu kapsayan ve en

vizyoner olani istanbul Finans Merkezi Projesidir.

*  Goreve geldigimiz andan beri yogun gaba sarf ettigimiz, gerek hikimetimiz gerek piyasa aktorleri nezdinde her firsatta
fikirlerimizi beyan ettigimiz istanbul Finans Merkezi (IFM) projesinin hayata gecirilmesi yontindeki katkilarimiz 2010
yilinda da artarak strdu.

*  Projenin, Strateji Belgesinin hazilanmasi asamasinda da aktif gérev Ustlenerek komitelerin tamaminda galismaya devam
ettik.

e Ayrica, bu calismalan yonlendirmek ve IFM Yiiksek Konseyine tavsiyelerde bulunmak tizere kurulan IFM Ulusal
Danigsma Kurulu'nda da Birligimiz baskanlik diizeyinde temsil ediliyor.

*  Bunun yani sira Basbakanligin IFM ile ilgili genelgesi ile kurulan 8 komitenin tamaminda en az bir temsilcimiz yer aliyor.

Son dénemde yine piyasamizin ve Birligimizin geliserek kiiresel bir oyuncu olmasi amacimiza yonelik qok dnemli adimlar attik.
Ulkemizi ve sektériimiizii etkileyebilecek uluslararasi gelismeleri yakindan takip ederek, yabanai sermaye piyasasi kuruluglariyla
olan yakin iliskilerimizi son dért yil iginde ileri diizeye getirdik ve Birlik olarak, yeni uluslararasi platformlarda yerimizi aldik,
mevcut platformlardaki etkinligimizi artirdik. Omegin;

* 2010 yilinda, Uluslararasi Yatinmei Egitimi Forumu’'nun (International Forum for Investor Education-IFIE) bolgesel bir alt
komitesi olarak kurulan Asya Yatirimei Egitimi Forumu'na (Asia Forum for Investor Education — AFIE) kurucu Gye
olarak katildik.

e Upyesi oldugumuz ve 2009-2010 yillannda Yénetim Kurulunda gorev aldigimiz Uluslararasi Menkul Kiymet
Birlikleri Konseyi’nin (ICSA) genel kuruluna ev sahipligi yaptik.

*  Yine ICSA'nin Gelismekte Olan Piyasalar Komitesi Bagkanligina'na segildik.

Bir diger 6nemli etkinligimiz ise, 2 1-22 Ekim tarihlerinde Tirkiye Sermaye Piyasasi Guinleri'nin ilkinin Kore Finansal Yatirnm

Birlig'nin ev sahipliginde Seul'de gerceklestiriimesi oldu.

»  Ulkemiz sermaye piyasasini yabana Ulkelerde tanitmak amaciyla SPK’nin énciliigiinde ve Birligimizin koordinasyonunda
yapilan organizasyona Kore Sermaye Piyasasi Kurumu, portfdy yonetim sirketi ve araci kurumlardan 200'e yakin
temsilci katildh.

*  Organizasyon kapsaminda ayrica sermaye piyasamizin detayli bir sekilde tanitildigi bir konferans diizenledik. Borsa ve
takas kurumlariyla gériismeler yaptik, aract kurumlarin Ust diizey yoneticileriyle yuvarlak masa toplantilart déizenledik.

e Kore Finansal Yatirim Birligi ile mevcut iliskilerimizin pekistiriimesi icin mutabakat zapti imzaladik. Benzer sekilde IMKB,
MKK ve Takasbank da Koreli muadilleriyle karsilikli isbirligi anlasmalari imzaladilar.

Gegtigimiz yila damgasini vuran gelismelerden birisi de Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK), istanbul Menkul Kiymetler Borsas|
(IIVIKB) Turkiye Odalar ve Borsalar Birligi (TOBB) ve Birligimiz isbirligi ile yUritilen Halka Arz Seferberligi'dir.
2010 yilinda seferberlik kapsaminda dort ilde Konya, Duizce, Samsun ve Kocaeli'de halka arz toplantilart diizenlenirken
istanbul ve Bursa'da da Halka Arz Seferberligi Zirvesi diizenlendi.
*  Birligimizin aktif olarak destek verdigi bu seferberligin katkisiyla, 2010 yilinda IMKB'de 22 sirket ve 3 borsa yatinm
fonunun halka arzi gergekleserek son on yilin rekoruna ulagild.
*  Benzer bir protokol, KOBI'lerin halka agiimasini tegvik amaciyla Birligimiz KOSGEB, SPK ve IMKB arasinda Subat
201 I'de imzalandi. Bu protokol de ilk meyvelerini vermeye bagslad.
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Bunlarin yani sira tlkemizde dlizenlenen bir¢ok konferansta konugsmaci ve sponsor olduk katki sagladik. Birlik olarak, bu denli
basarili organizasyonlara gerek ev sahipligi yaptigimiz gerekse araci oldugumuz igin bllytik mutluluk duydugumu ifade etmek
istiyorum.

Birligimizin en énemli dzelliklerinden biri seffafliga ve bilgi paylasimina dnem vermesi olmustur. Birlik merkezimizde
dizenledigimiz Gye toplantisi, seminer, panel ve toplantilaria gesitli konularda Gyelerimizi bilgilendirmeye ve yaptigimiz
calismalar hakkinda ayrintil agklamalar yapmaya, calismalarimizi, ulastigimiz sonuglar ve gelismeleri aktarmaya hep ézen
gosterdik.

Vergiden kara paranin aklanmasina, bircok konuda girisimlerimiz oldu, istanbul ve Ankara arasinda adeta mekik dokuduk.
Sektérimiizd, kendimizi ve sorunlarimizi anlattik, fikirlerimizi paylastik. Sizlerin beklenti ve énerileri dogrultusunda
yUrittigimiz sermaye piyasamizi gelistirmeye yonelik calismalanimiz hakkinda, kurumlar nezdinde girisimlerde bulunduk.
Piyasanin daha etkin islemesini saglayacak bu gelismelerden bazilarini sizinle paylasma isterim.

*  Mevcut araa kurumun yeni arac kurum kurulmak tizere yetki belgelerinin iptaline iliskin diizenleme ile araci kurumlarin
devredilmesi kolaylastirildi.

*  Yatnmailan Koruma Fonu'na yapilan édentiler indirildi.

e lslem yasag durumunda bankalar tarafindan kullandirilan kredilerin tasfiyesiyle ilgili olarak, bankalarin da ilke karari
kapsaminda tahsil islemlerini ydritmeleri sagland.

*  Musteri emirlerinin alinmasi ve izlenmesinde broker terminallerinin kullanilmaya devam edilmesi kararlastirild.

*  Sug gelirlerinin aklanmasinin dnlenmesine iliskin mevzuat kapsaminda yapilan calismalara bizzat dahil olunarak,
Uyelerimizin basitlestirilmis tedbirler dizenlemesinden yararlanabilmesinin nii agild.

*  Hisse senedi alim satim kazanglarinin vergilendiriimesinde, muikellef gruplar arasinda yaratilan vergisel esitsizlik giderildi,
yurticinde yerlesik yatinmailar bakimindan da tevkifat orani %0'a distrtlda.

*  Dar mukellef gergek kisi ve kurumlar yéntinden mukimlik belgesi ibrazi zorunlulugunun kaldirimasi yéntindeki
girisimlerimiz olumlu sonuglandirild.

*  Menkul kiymet yatinm ortakliklarinin ve fonlarinin sermaye piyasalarinda yaptiklari islemler dolayisiyla lehe aldiklari
paralarin, banka ve sigorta muameleleri vergisinden istisna tutulmas saglandi.

e Ogzel sektor ve kamu borclanma aracla arasindaki vergi esitsizliginin kaldinimasina yonelik girisimlerimizle, ttim sermaye
piyasasi araglarinin ihracina damga vergisi istisnasi getirildi, kotasyon, tescil, kurtaj, borsa pay1, kayda alma tzerinden
&denen finansal faaliyet harglari kaldirild.

*  Tahvil ve Bono piyasasinda emir iletim kurallar ve sistemi degistirilerek kirli fiyat, temiz fiyat farkindan yararlanilarak
yapilan haksiz kazanglarin éniine gegilmesi sagland.

*  Carprazislemlere yonelik diizenleme degisikiigi yapild.

e Avrupave ABD piyasalanyla birlikte islern yapilmasini saglamak icin, IMKB'de hisse senedi seans saatleri uzatid!.

Vizyonumuzu piyasamizin ve Birligimizin gelistirilmesi olarak belidedigimizi ifade etmistim. Kuskusuz bu vizyonumuzu
gerceklestirmek igin Birligimizin kurumsal yapisinin gelistirilmesi blyk dnem tasiyor. Birligimizin sektériin bilgi merkezi haline
gelmesi igin 2007 yilindan itibaren ylrittigtimiz bu projemizde de dnemli yol kat ettik.

*  Bilgiislem altyapimizi ve glivenligini artirdik, Birligin bilgi islem sistemleri icin yedek merkez olugturduk.

*  SPK'yayapilan baz bildirimlerin Birligimize yapilmasi karari sonrasinda, séz konusu bildirimlere iliskin standart bildirim
formlari Birligimiz tarafindan hazirlandi. Bu formlar, internet tizerinden doldurulmak ve gikti alinmak suretiyle sizlerin
kullanimina sunduk.

*  Aynca Birligin tim is akis stireclerini dijital ortama tastyarak, Birlik nezdinde &zellikle sicil ve lisans islemleri nedeni ile
yogun evrak akigini tamamen dijital ortama tasidik ve dijital is akis streglerini baslattik.

Uyelerimize att bircok verinin yer alacag bir veri bankasina dair calismalarmiz ve yaziim gelistimne projelerimiz halen stirtiyor.
Projemizin tim asamalan tamamlandiktan sonra, farkll kurumlara farkl sekillerde géndenimesi gereken bilgileri, elektronik
ortamda Uizerinde tek bir merkez ve her tirlt analize uygun bir sekilde tutarak, ilgillerin paylasimina agmak miimkdin olacak.

Degerli liyelerimiz,

genellikle muadili oldugumuz meslek érgitleri tarafindan ydrGttliyor. Yurt digindaki uygulamalara benzer bir sekilde sinavlarin

Birligimiz tarafindan diizenlenmesi yonindeki dnerimizi son yillarda cesitli kereler SPK'ya iletmis, burada sizlerle her firsatta

paylasmistik.

*  Butalebimiz SPK tarafindan kabul edilerek, 2010 yilindaki iki sinavi diizenlemek Uizere Birligimiz géreviendirildi.
Kuskusuz bu Birligimiz igin son derece énemli bir gelismeydi.

e 27-28 Mart 2010 ile 6-7 Kasim 2010 tarihlerindeki lisanslama sinaviarini Milli Egitim Bakanligr'yla isbirligi iginde basariyla
duizenledik. Mart donemi sinaviarina 24.341 kisi girerken, sinavian |0 ilde toplam 57 merkezde dizenledik.

*  Kasim déneminde ise, sinav diizenlenen il sayisini | 2'ye, merkez sayisini ise 79'a glkardik. Sinava giren kisi sayisi ise
32.446 ile rekora ulagti.

Biliyorsunuz, kurulus misyonumuz cercevesinde, sermaye piyasalarimizin gelisimine ve Ulkemizin kalkinmasina es zamanh

olarak ydrtulen birgok projeye destek veriyoruz.

*  Bucercevede, piyasamiza yeni yatirmcilarin kazandirlmasl igin uzun soluklu bir yatinmar egitimini de hedefleyen
projemizin ilk ayag olan Yatinmar Egitimleri Arastirmasi'ni 2010 yili iginde tamamladik.

*  Arastirma |8 ilde, 2010 kisi tizerinde yapildi. Arastirmanin sonuglarini |3 Nisan 201 | tarihinde basinla paylasarak
kamuoyuna agikladik.

*  Sermaye piyasasinin taninirligini ve algilanmasini dlgtigiimiiz bu arastirmamiz, ilerleyen dénemlerde hem bizim hem de
sermaye piyasamizdaki diger kurumlarin galismalarina isik tutacak nitelikte.

Burada deginmem gereken bir diger konu ise bircok kesimce ilgiyle izlenen yayinlarimiz ile egitim faaliyetleridir.

e Gorev siiremiz boyunca, yurt digi etkinliklerimize paralel olarak ingilizce yayinlanmizin sayisini artirirken Ttirkce rapor ve
kitaplarimizin yanini da gesitlendirerek devam ettik.

*  Birligimizin ve sektdrimizin disa agllan penceresi konumuna gelen Sermaye Piyasasinda Glindem dergimiz
Aralik ayinda 100. sayisina ulasti. Etkin bir iletisim araci olmasini umarak ilk sayisini 2002'de glkardigimiz dergimizin,
beklentilerimizi asarak sektdrin bilgi kaynagi haline gelmesi hepimizin gurur kaynag.

*  Egitim faaliyetlerimizde de en &nemli yeniligi 2010 yilinda hayata gegirdik. Birligimizin temel faaliyet alanlarindan biri
olan egitimlerimize daha rahat ve kolay bagvuru olanagi saglamak amaciyla kredi kartiyla deme uygulamasini da iceren
Egitim Yonetim Sistemi'ni Temmuz 2010'da kullanima agtik.

* 2010 yilinda 6.849 kisiye egitim verdik.

e Getigimiz yl, istanbul digindaki illerde de dtizenlemeye bagladigimiz lisans yenileme egitimlerimizi 2010'da Ankara,
izmir, Adana'nin yaninda Antalya'da da diizenlemeye basladik.

*  Lisanslama ve sicil faaliyetlerimiz artarak stirdd. Lisanslama ve Sicil Tutma Sistemi'nde kayttli kisi sayist Aralik sonu itibariyle
40.331’e ulastr.

*  Lisanslama sinavlar sonucunda basarih olan adaylardan 24.335'inin lisans bagvurusu Birligimize ulasti, basvurularin
22.846’si sonuglandirildi.

Saygideger liyelerimiz,

Yonetim Kurulu olarak, basta da belirttigim gibi son gérev dénemimiz igindeyiz. Gérevde bulundugumuz stire boyunca,

onceki yonetimden aldigimiz bayrag daha ilerilere tagidigimizi distintiyoruz. Bizden sonra gelecek yonetim kuruluna da yurt

icinde ve yurt disinda sorumluluk ve yetkileri artrmig bir Tlrkiye Sermaye Piyasasi Aract Kuruluglart Birligi birakiyoruz. Sén dért

yll iginde sadece Birligimize degil sermaye piyasamiza da ciddi katki saglayan;

IFMProjesinin éncilerinden biri olan Birligimizin projenin her asamasinda yer almas|,

*  Asya Yatinmal Egitimi Forumunun kurucu yonetim kurulu Gyeligi ve Uluslararasi Yatinmar Egitimi Forumuna Gyelik ve
yonetim kurulu Gyeligj,

*  |CSA Gelismekte Olan Piyasalar Komitesi Bagkanlig ve ICSA Genel Kurul Toplantisi'na ev sahipligi yapiimasi,

»  DEIK Kurucular Kurulu Uyeligi,

*  Sermaye piyasasl farkindalik ve algi calismasinin tamamlanmasi ile Geng Basari Vakii ile isbirligi iginde finansal okuryazarlik
projelerine baslanmasi,

*  Sermaye piyasamizin daha etkin ve verimli islemesini saglayacak yeni diizenlemeler yapilmasi ya da mevcut
dizenlemelerde iyilestirmeler saglanmasi,

*  Birligimizin hizli ve sektérin ihtiyaglarina cevap verecek bir kurumsal yapiya donistiriiimesi amaciyla Birlik nezdinde
kagrt evrak akisinin tamamen dijital ortama taginmasi,

e Turkee ve inglizce yayin sayisinin artmasi ve iceriklerinin zenginlestiriimesi,

Lisanslama sinavlarnin Birlik tarafindan bagaryla dtizenlenmesi ve yenileme egitimlerinin Istanbul dignda da
dizenlenmeye baglanmasi,

gibi son derece verimli proje ve calismalarda bulunmus olmanin memnuniyetini tagimaktayiz.

Bu stire boyunca yukarida ézetlemeye calistigimiz tiim faaliyetlerimizde bizi her zaman destekleyen ve gorislerimizin
aktarilmas icin verimli bir calisma ortami saglayan diizenleyici otoritemiz SPK, gorUslerimizi her firsatta ilgiyle ve dikkatle
degerlendiren MASAK, IMKB, VOB, IAB Takasbank ve MKK'nin degerli yoneticilerine ve tiim calisanlarina Birligimiz adina bir
kez daha tesekkuirlerimi sunuyorum. Bu vesile ile |5 Ocak'ta 25. yilini kutlayan IMKB'yi de nice 25 yillara diyerek bir kez daha
ylrekten kutluyorum.

Birligimiz gliclinti siz degerli Uyelerimizden aliyor. Sektérimiiziin gelistirimesi hepimizin ortak sorumlulugu, edindigimiz
basarilar hepimizin ortak basarisi. Gerek calisma stiremiz boyunca gerekse 2010 yilinda yaptigimiz tim etkinliklerde yanimizda
olarak verdiginiz destek, &neri ve elestirilerinizle yaptiginiz yénlendirmeler icin bir kez daha stikranlarimi sunuyorum.

Oniimiizdeki calisma déneminde yeni bir yonetimle yola devam edecek olan Birligimize, destegimiz her zaman stirecek.
Sizleri bu sayfalarda 6zetlemeye calistigim calismalarimizin ayrintilar ve daha fazlasi igin faaliyet raporumuzla bas basa
birakirken, 4 yillik calisma stiremizde kayda deger sonuglara imza atan Yénetim ve Denetim Kurulumuzun degerli Gyelerine,
Ozverili galismalart igin Birligimiz calisanlarina ve bize her zaman katkida bulunan tiim Gyelerimize buradan tesekkarlerimi
sunuyorum.

Saygllarimla,

E. Nevzat Oztangut
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TOPLANTI VE ETKINLIKLERIMizZ
GENEL KURUL VE UYE TOPLANTILARI

10. Olagan Genel Kurul Toplantisi

Birligimizin 10. Olagan Genel Kurul Toplantisi, 5 Mayis 2010 tarihinde yapilmistir. Uyelerimizin yani sira
Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK), Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi (IMKB), IMKB Takas ve Saklama Bankasi
(Takasbank) ve Merkezi Kayit Kurulusu'ndan (MKK) Ust diizey temsilcilerin de katildigi toplantida, Birlik
Baskani Nevzat Oztangut, SPK Baskani Vedat Akgiray ve IMKB Baskani Hiiseyin Erkan birer konusma
yapmigtir.

IMKB Hisse Senetleri Piyasasindaki Yeni Diizenlemelere iliskin Uye Toplantisi
IMKB Hisse Senetleri Piyasasinda yapilmasi planlanan degisiklikleri gériismek amaciyla, tiyelerimizin
ve IMKB temsilcilerinin katlimiyla, 3 Agustos 2010 tarihinde Birlik merkezinde bir Uye toplantisi
dUzenlenmistir.

Toplantida, alim-satim fiyat kademelerinde bekleyen emirlerin bes kademe yerine tek kademe olarak
yayinlanmasi, islem gergeklestikten sonra alici ve satici bilgilerinin yayinlanmamasi, emir iptali ve fiyat
adimlarinin daraltilmasi konular degerlendirilmistir.

Turkiye Elektronik Fon Dagitim Platformu Toplantisi

Takasbank ile MKK’'nin birlikte yGrattigu, Tarkiye Elektronik Fon Dagitim Platformu Projesi ile ilgili toplant
I'l Kasim 2010 tarihinde Birlik merkezinde dizenlenmistir. Takasbank Genel Midurt Emin Catana, MKK
Genel Mudirt Yakup Ergincan, Tirkiye Kurumsal Yatirmcer Yoneticileri Dernegi (TKYD) Baskani Gur
Cagdas ile Birlik Bagkani Nevzat Oztangut'un katildigi toplantida, yapilan calismalar ve araci kurumlarimizin
hazirliklart ele alinmigtir.

Fon sektoriiniin gelismesine dnemli katkilar saglayacagr dustintilen ve Istanbul Finans Merkezi (IFM)
projeleri arasinda da yer alan “Tirkiye Elektronik Fon Dagitim Platformu Projesi”yle ilgili genig kapsamli bir
sunum yapilarak katilimcilardan gelen sorular yanitianmistir.

I 1. Olaganiistii Genel Kurul Toplantisi

Birligimizin | . OlaganUsti Genel Kurul Toplantisi, 6 Aralik 2010 tarihinde Birlik merkezinde yapilmistir.
SPK, IMKB, Takasbank ve MKK st diizey temsilcilerinin de katildigi toplanti dncesi IMKB Bagkani Hiseyin
Erkan bir konusma yapmistir. Toplanti, Birlik Baskani Nevzat Oztangut'un Birligin faaliyetleri hakkinda bilgi
verdigi sunumla baslamistir. Sunumun ardindan, Birligin 201 | yili bltgesi gérisilerek karara baglanmig,
Uyelerimizin aidat ve gider paylari belirlenmistir.

Yeni Yil Kokteyli

Birligimiz 24 Aralik 2010 giini, Ceylan Intercontinental Otel'de yeni yil kokteyli dizenlemistir. Kokteyle
iye temsilcilerimiz ile sermaye piyasasinda faaliyet gésteren kurumlarin yani sira SPK, IMKB, IAB, MKK ve
Takasbank tist diizey temsilcileri katilmistir. Birlik Baskani Nevzat Oztangut'un bir konusmasiyla baglayan
kokteyl stiresince katilimcilar, yeni yila iliskin 6ngdrii ve beklentilerini paylasma olanagr bulmustur.

KONFERANSLAR

Global Financial Regulations in the Aftermath of the Crisis
Uyesi oldugumuz Uluslararasi Menkul Kiymet Birlikleri Konseyi'nin (ICSA) 23. Genel Kurulu Mayis
2010’da Birligimizin ev sahipliginde Istanbul’da diizenlenmistir.

ICSA Genel Kurulu'nun bir pargasi olarak, || Mayis 2010 tarihinde hem yurt icinden hem de yurt
disindan sermaye piyasasi kurumlari ydneticilerinin konusmaci olarak yer aldigi genis katiiml bir konferans
duzenlenmistir. “Global Financial Regulations in the Aftermath of the Crisis” konulu konferansta, kiresel
finans sektdriinde yapilacak diizenlemelerin, borsalarin ve genel anlamda finansal hizmetler sektdriintin
gelecegi konulari ele alinmistir. Konferansta, Devlet Bakani ve Bagbakan Yardimcisi Ali Babacan bir
konusma yapmistir.

Konferansin yurt igi konusmacilari arasinda Devlet Bakani ve Bagbakan Yardimcisi Ali Babacan'in yani sira,
SPK Bagkani Vedat Akgiray, IMKB Bagkani Hiseyin Erkan ve TBB Bagkani Ersin Ozince bulunurken; yurt
disindan Uluslararasi Menkul Kiymet Dizenleyicileri Orgitt (IOSCQO) Genel Sekreteri Greg Tanzer,

Avrupa Menkul Kiymet Diizenleyicileri Komitesi (CESR) Genel Sekreteri Carlo Comporti, Diinya Borsalar
Federasyonu (WFE) Genel Sekreteri Thomas Krantz ve Uluslararasi Degerleme Standartlari Konseyi
(IVSC) Baskani Michel Prada gibi isimler &ne glkmistir. Konferanstan sonra diizenlenen gala yemeginde ise
Maliye Bakani Mehmet Simsek bir konugma yapmistir.

SEMINERLER

Emisyon Ticareti ve ERPA (Emisyon Azaltimi Satin Alma)

Anlasmalarinin Hukuki Boyutu Semineri

Dunyada mevcut karbon ticareti uygulamalari (borsa veya tezgahtstd) ile Turkiye'de halihazirda yapilabilen
projeler, yil sonundaki Kopenhag Zirvesi'nde getirilmesi beklenen degisiklikler, Turkiye'de uygulama imkani
bulunan karbon ticareti yéntemlerinin tanitiimasi, farkli kurumlarin uygulamalari ve karbon sézlesmelerinin
fiyatlamasina yonelik olarak | Mart 2010 tarihinde “Emisyon Ticareti ve ERPA Anlagmalarinin Hukuki
Boyutu” konulu seminer diizenlenmistir.

Uyelerimizden gelen 6neri dogrultusunda dtizenlenen seminer, Turkish North American Consulting
European Murahhas Uyesi Nursel Atar ve J.P. Morgan ClimateCare Turkiye ofisinden Dr. G. Asli Sezer
Ozgelik tarafindan verilmistir.

Piyasa Riski Semineri

Uyelerimizi bilgilendirmek amaciyla, ' Mart 2010 tarihinde “Piyasa Riski” konulu seminer, JCR Eurasia
Rating Yonetim Kurulu Uyesi ve Finecus Financial Software & Consultancy Yéneticisi Ekrem Kilig tarafindan
verilmigtir.

Birligimiz merkezinde, teorik ve uygulamali olarak gerceklestirilen seminere Uyelerimizden yogun katilim
olmustur.

Varant Paneli

Varantlarin tanttilmasi ve yatirmcilara saglayacag faydalara yonelik olarak 7 Nisan 2010 tarihinde Ucretsiz
bir panel diizenlenmistir. Birlik Genel Sekreteri llkay Arikan yonetimindeki panelde SPK'dan Hiilya Dogan
Turker ve Nuray llker, IMKB'den Murat Bulut, PricewaterhouseCoopers sirketinden Barig Kencebay,
varant ihrac edecek kurumlardan Deutsche Securities Menkul Degerler A.S.'den Albert Krespin ve Ig
Yatirim Menkul Degerler A.S.'den Yigit Arikok konusmaci olarak katilmistir,

Corporate Bond Markets

Uyelerimizin bilgilendirilmesi amaciyla, 13 Nisan 2010 tarihinde, Uluslararasi Sermaye Piyasasi Birligi
(International Capital Market Association-ICMA)) ile ortaklaga “Corporate Bond Markets” baglikli Ucretsiz
bir seminer diizenlenmistir. Seminerin agllis konugmasini Birlik Bagkani Nevzat Oztangut yaparken, ICMA
Genel Mudirt Martin Scheck de yaptigl konusmada ICMA hakkinda bilgi vermistir. Chris O'Malley’nin
dzel sektdr borglanma araglar piyasasini tanittigi seminer, katilimailar tarafindan begeniyle karsilanmustir.

IIF Risk Management Semineri

Merkezi Washington'da bulunan ve finans alaninda uluslararasi dlgekteki arastirma, analiz ve egitim
programlari ile taninan International Institute of Finance (IIF), Birligimiz ve Turkiye Bankalar Birligi isbirligi ile
24-26 Mayis 2010 tarihlerinde IMKB'de “Risk Management” konulu bir egitim programi diizenlemistir.

MASAK Semineri

MASAK yetkililerinin katilimiyla 24 Eyltl 2010 tarihinde, Birlik merkezinde, Uyelerimize yénelik “Aklama
ve Terdrin Finansmani Sugu Yukumldler ve Yuktumldltkler, Yukamldlik Denetimi ve Cezalar” konulu bir
seminer dizenlenmistir.

Foreign Exchange Markets and FX Trading

Birligimiz tarafindan 28 Eyldl 2010 tarihinde Birlik merkezinde “Foreign Exchange Markets and FX Trading”
baglikli, ddviz piyasalari hakkinda Ucretsiz bir seminer diizenlenmistir. Bloomberg Uzmani Paul Tivnann
tarafindan Ingilizce olarak verilen seminer tyelerimizin yogun ilgisi ile basarili bir sekilde tamamlanmigtir.

Commodities Trading and Investment Strategies

Birligimiz ve ICMA isbirligi ile 9 Kasim 2010 tarihinde “Commodities Trading and Investment Strategies”
baslikli ticretsiz bir seminer diizenlenmistir. Emtia yatinmlarinin tanitildigi ingilizce seminer baytik ilgi
gbrmastar.
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TOPLANTILAR

Turkiye Sermaye Piyasasi Danisma Konseyi
Sermaye Piyasasi Kurulu bagkanliginda kurulan Turkiye Sermaye Piyasasi Danisma Konseyi'nin ilk toplantisi
IMKB, VOB, |AB, Takasbank, MKK ve Birligimizin katilimiyla 4 Ocak 2010'da gergeklestirilmistir.

Sermaye piyasasi kurumlari arasindaki isbirliginin artirlmasi, bilgi akisinin daha hizli ve verimli bir sekilde
saglanmasl icin olusturulan Konsey'de Birligimizi Baskan Nevzat Oztangut temsil etmistir. Toplantida,
Birligimiz tarafindan yurtilen “Turkiye Sermaye Piyasasinda Yatinma Egilimleri Arastirmasi” hakkinda
temsilcilere bilgi verilmistir.

Sermaye piyasasi kurumlarinin ve Uriinlerinin taninirhigini ve algilanmasini dlgmeyi hedefledigimiz projeye
iliskin olarak, 7 Ocak 2010 tarihinde Birligimizde &zel bir toplanti diizenlenmistir. Toplantida, Turkiye
Sermaye Piyasasi Danigma Konseyi Uyesi kurumlar konu hakkinda detayl olarak bilgilendirilmis, éneri ve
gorlgleri alinmistir.

TANITIM TOPLANTILARI

SPK Meslek Personeli Egitimi

SPK tarafindan meslek personeline yénelik diizenlenen egitimler kapsaminda, Kurul'da yeni géreve
baglayan 20 kisilik grup Temmuz 2010'da Birligimizi ziyaret etmistir. Gruba, Turkiye sermaye piyasalarini,
aracilik sektértind ve Birligimizi tanitan bir sunum yapilmistir.

IAB Meslek Personeli Egitimi
Aralik 2010'da aralarinda IAB personelinin de bulundugu bir gruba Turkiye sermaye piyasalarini ve aracilik
sektérind anlatan bir sunum yapilmistir.

YURT DISI ETKINLIKLER

Seul’de “Turkiye Sermaye Piyasasi Giinleri”

Ulkemiz sermaye piyasasini yabanci tlkelerde tanitmak amaciyla, SPK’nin énciligiinde ve Birligimiz
koordinasyonunda, 2 1-22 Ekim 2010 tarihlerinde GUney Kore’'nin bagkenti Seul'de “Turkiye Sermaye
Piyasasi Gunleri” etkinligi dizenlenmistir.

Kore Finansal Yatirm Birliginin (KOFIA) ev sahipliginde diizenlenen konferansta, TCMB, SPK, IMKB,
VOB, Takasbank, MKK, Bagbakanlik Yatinm Destek ve Tanitm Ajansi ve Birligimiz ile 6zel sektér ve ulusal
basindan temsilcilerin bulundugu 3 | kisilik bir heyet Glkemizi temsil etmistir. Konferansa, aralarinda araci
kurulus, portfdy yonetim sirketi ve diger sermaye piyasasi kurumlarini temsilen 200 civarinda Guney Koreli
davetli katilmistir.

Piyasa temsilcilerimiz; tlkemizin ekonomisi, finans ve sermaye piyasalari, biytme potansiyeli ve yatinm
firsatlari hakkinda katilimailar bilgilendirmistir. Birlik Bagkani Nevzat Oztangut toplantida, Turkiye'deki
aracilik sektorl ve yatinm hizmetleri faaliyetleriyle ilgili bir sunum yapmistir.

22 Ekim 2010 tarihinde Turk heyetinin KOFIA ziyareti sirasinda, iki kurum arasinda bir mutabakat zapti
imzalanmigtir. Birlik Baskani Nevzat Oztangut ile KOFIA Bagkani Kun Ho Hwang tarafindan imzalanan
anlasma ile iki kurum arasindaki glicli baglarin, dizenlenecek karsilikli egitimler, bilgi ve tecriibe paylasimi,
piyasa ve sektdr tanitimlari ve esitli ortak etkinlikler ile pekistirilmesi hedeflenmistir.
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SERMAYE PIYASASININ GELISTIRILMESINE
YONELIK CALISMALARIMIZ

istanbul Uluslararasi Finans Merkezi Projesi

istanbul’un uluslararasi finans merkezi olmasina dair proje, Haziran 2008'de TBMM'de onaylanan 2007-
2013 yillarina iliskin Dokuzuncu Bes Yilik Kalkinma Plani'nda yer almistir. Projeye yonelik bir eylem plani
olugturmak amaciyla Devlet Planlama Teskilati MUstesarlig dnctiligiinde, 2009 yili icerisinde kamu ve 6zel
sektor ile sivil toplum kuruluglar ve tniversite temsilcileri isbirligiyle istanbul Uluslararasi Finans Merkezi
(IFM) Strateji Belgesi hazirlanmis ve 2 Ekim 2009'da Resmi Gazete'de yayimlanmistir.

Strateji ve eylem planinin hayata gegirilmesi dogrulttusunda 2010 yilinda, hukuk, piyasalar ve enstrimanlar,
vergi, dizenleyici ve denetleyici cergeve, altyapl, teknoloji, tanitim ve imaj ile insan kaynaklari bagliklarinda
sekiz calisma komitesi olusturulmustur. Strateji Belgesi'nin hazirlanmasi asamasinda aktif olarak yer alan
Birligimiz, 2010 yilinda bu komitelerin tamaminda galismaya devam etmistir.

Ayrica, bu calismalart desteklemek Uzere kurulan Ulusal Danisma Kurulu’'nda TSPAKB'yi Birlik Bagkani
Nevzat Oztangut temsil etmektedir.

Araci Kurum Finansal Tablo Hazirlama Rehberi

Aracr kurumlarin mali tablolarini hazirlarken karsilastiklar tereddutleri ve uygulama farkliliklarini
gidermek ve sektorde uygulama birligi saglamak tzere, 2008 yilinda araci kurum ve bagimsiz denetim
sirketleri temsilcileri ile Birligimiz uzmanlarinin katiimiyla Araci Kurum Mali Tablolari Calisma Platformu
olusturulmustur.

S6z konusu platformun galismalari isiginda hazirlanan ve SPK'dan olumlu géris alinan “Araci Kurum
Finansal Tablo Hazirlama Rehberi” Nisan 2010'da yayimlanmistir.

Araci Kurum Finansal Tablo Hazirlama Rehberi, 10 no’lu Genelge ile Uyelerimize duyurulmustur. Rehber,
Uyelerimizin yani sira, bagimsiz denetim kuruluslari, danigmanlik firmalari gibi sermaye piyasasinin ilgili
cevrelerine iletilmistir.

Serbest Komisyon Uygulamasi

Birligimiz, | Ocak 2006 tarihinden itibaren gegerli olan serbest komisyon uygulamasi konusundaki
gelismeleri diizenli olarak izlemektedir. Bu kapsamda serbest komisyon uygulamasinin araci kurumlarin
gelir yapilari ve sektor Uzerindeki genel etkilerini izlemek amaciyla, komisyon gelirlerine iliskin verilerin
Uyelerimizden toplanmasi uygulamasina, 2010 yilinda da devam edilmistir. Bu veriler, Gcer aylik ddnemler
itibariyle, degerlendirmelerimizi iceren bir rapor halinde SPK'va iletilmektedir.

Araci Kurumlarin Promosyon Kampanyalari
SPK, 20 Ekim 2006 tarihli ve 46 sayili toplantisinda aldigi karar ile araci kurumlarca diizenlenecek
promosyon kampanyalarini inceleme yetkisini Birligimize devretmistir.

Buna gdre araci kurumlar, promosyona baslamadan énce, kampanya detaylarini, Birligimize yazili olarak

bildirmektedir. Promosyon kampanyasi detaylari, Birligimizce, Meslek Kurallari diizenlemesi ¢ercevesinde
incelenmektedir. Araci kurumlar tarafindan diizenlenen promosyon uygulamalarinin, yatirmeilarin hak ve
yararlarini zedeleyici, iyi niyet kurallarina aykiri, abartilmig, gercege uymayan, musterileri veya kamuoyunu

yaniltici bilgiler icermedigi kanaatine varilmasi halinde, Uyelerimize kampanya diizenleme izni verilmektedir.

Promosyon kampanyalarina iliskin olarak, 2010 yili icinde, Birligimizce, 21 Uye bagvurusu incelenmis ve
degerlendirme sonuglar ilgililere bildirilmistir.

Yatirimcilari Koruma Fonu Odentileri

Sermaye piyasasi islemlerinde dnemli bir aracilik maliyeti unsuru olan Yatinmcilari Koruma Fonu (YKF)
Odentileri ile ilgili olarak SPK'ya yapmis oldugumuz bagvurularda ézetle, YKF varliginin koruma kapsami igin
yeterli olduguna iliskin tespitlerimiz cercevesinde, ihtiyag olusana kadar tyelerimizden ddenti alinmamasi
yénundeki goris ve dnerilerimiz iletilmistir.

Birligimiz basvurularinin degerlendirildigi Kurul'un 14 Ocak 2010 tarihli toplantisinda; Yatirmcilart Koruma
Fonu Yonetmeligi'nin 8'inci maddesiyle YKF villik édentilerinin hesaplanmasinda kullanilan oranlarin
azaltilabilmesine iliskin Kurul'a taninan yetki uyarinca, bu maddede yer alan oranlarin SPK tarafindan

alinacak ikinci bir karara kadar %75 oraninda azaltilarak uygulanmasina karar verilmistir. 16 Subat 2007
tarihli karar geregince bu indirim orani %50 olarak uygulanmaktaydi. ligili karar uyarinca, araci kuruluglarin
YKF &édentilerinde énemli bir indirim saglanmistir.

IMKB Tahvil ve Bono Piyasasi Borsa Paylari ve Tescil Ucretleri

2010 yili bagindan itibaren uygulanmaya baglanan IMKB Tahvil ve Bono Piyasasi borsa paylari ve tescil

Ucretlerine iliskin yeni tarife ile bir gecelik repo islemleri ile kesin alim-satim islemlerinde borsa payi ve

tescil Ucretlerinde indirime gidilmistir. Ancak, bu indirime ragmen borsa payi ve tescil Ucreti hesaplama
yénteminde yapilan degisiklik sonucunda;

¢ Cuma glini valorli ve teslimati pazartesi glini gerceklestirilen gecelik repo-ters repo islemleri ile,
* Bir gecelik repo islemi disindaki diger vadelerde (7 giin ve Uzeri vadelerde),

Onceki tarifeye gore daha ylksek islem maliyetleri ile karsi karsiya kalindigi tespit edilmistir.

Bu cergevede, islem maliyetlerinin distrilebilmesi amaciyla, uygulanmakta olan borsa payi ve tescil
Ucretlerinin yeniden degerlendirilmesine iliskin gdris ve dnerilerimiz IMKB'ye iletilmistir.

Birincil Piyasa islemleri

IMKB, Hisse Senetleri Piyasasi biinyesindeki Birincil Piyasa'da gerceklestirilen ilk halka arz islemlerine iligkin
olarak, yeni islem ve takas yontemi gelistirmis ve bu yeni yonteme iliskin goriis almak Gzere diizenlemeyi
Birligimizin degerlendirmelerine sunmustur. Uyelerimizden alinan éneriler dogrultusunda olusturulan
sektor gorlisti IMKB'ye bildirilmistir.

Fiyat Adimlarinin Kiicultiilmesi

12 Mart 2010 tarih ve 328 sayill IMKB Genelgesi ile mevcut fiyat adimlarinin iki asamali olarak %50
oraninda kigultiimesine karar verildigi bildirilmistir. Planlanan yeni uygulama ile ilgili olarak Uyelerimizden
toplanan gorisler olumlu ve olumsuz yonleri ile degerlendirilerek IMKB'ye bildirilmistir.

IMKB Yénetim Kurulu'nun karari cercevesinde, Hisse Senetleri Piyasas'nda fiyat adimlarinin kiictltilmesi
uygulamasi, | Kasim 2010 tarihinden itibaren asamali olarak devreye alinmaya baslanmustir. | Kasim

2010 tarihinden itibaren uygulanmaya baslanan birinci asamada; | Kurug'un Uzerindeki fiyat adimlari

%50 oraninda kiigulttlmusttr. Ikinci asamada ise, ilk kademede fiyat adiminin | Kurus yerine 0,5 Kurug
olarak uygulanmasi suretiyle fiyat adimlarinin %50 oraninda kiigiilttlmesi kararlastirimistir. ikinci asamaya
yonelik teknik calismalarin ve testlerin tamamlanmasini miteakip uygulama baslangic tarihi IMKB tarafindan
duyurulacaktir.

Emir iptalinin Kosulsuz Olarak Serbest Birakilmasi

IMKB Hisse Senetleri Piyasasi seanslarinin tiim boltimlerinde sisteme girilen ve isleme déntismemis
tUm emirlerin kosulsuz olarak iptal edilebilmesinin serbest birakiimasi ve bu uygulama kapsaminda emir
iptallerinde (icretlendirme yapilmasi yéniinde IMKB tarafindan bir calisma yairiitiilmistr.

Planlanan yeni uygulama ile ilgili olarak Uyelerimizden toplanan gorisler olumlu ve olumsuz yonleri ile
degerlendirilerek IMKB'ye bildirilmistir.

IMKB Yénetim Kurulu, 16 Temmuz 2010 tarihli karariyla Hisse Senetleri Piyasasi'nda emir iptalinin
kosulsuz olarak serbest birakilmasini karara baglamis, SPK’nin onayina sunmustur. SPK tarafindan verilen
onay dogrultusunda Hisse Senetleri Piyasasi'nda emir iptalinin kosulsuz olarak serbest birakilmasina iliskin
uygulamaya 8 Ekim 2010 tarihinden itibaren baslanmustir.

isleme Taraf Uye Kodlari

IMKB Hisse Senetleri Piyasas sistemindeki, gerceklesen islemler sorgusunda yer alan isleme taraf tye
kodunun ve aktif emir sorgusunda yer alan karsi Uye kodunun seanslar siresince gdsterilmemesine

ve veri yayin kuruluglarina génderilen gerceklesen islemler bilgisinin alici ve satici taraf bilgisi olmadan
gdnderilmesine iliskin olarak, SPK tarafindan Birligimiz gérislerinin talep edilmesi Gzerine, yapilmasi
planlanan degisiklige iliskin anket calismasi diizenlenerek Gyelerimizden goris toplanmistir. Bu kapsamda
Hisse Senetleri Piyasasi'nda 2009 yili islem hacminin %76’sini gergeklestiren 54 Gyemizin gorUsleri
degerlendirilmis ve toplanan gérsler, degerlendirmelerimizle birlikte SPK ve IMKB'ye iletilmistir.

IMKB Yénetim Kurulu'nun karari cercevesinde Hisse Senetleri Piyasasi'ndaki gerceklesen islemler
sorgularinda alici ve satici taraflarin gésterilmemesine iliskin uygulamaya 8 Ekim 2010 tarihinde baglanmistir.
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Riichan Hakki Kuponlarinin Kredili islemlere Konu Edilebilmesi

Menkul kiymet niteliginde sermaye piyasasi araci olan rliichan hakki kuponlarinin kredi kullanilarak

satin alinabilmesi, riichan hakki bedellerinin menkul kiymet kredisi seklinde verilerek rtighan hakkinin
kullandiriimasi ve richan hakki kuponlarinin ézkaynak olarak sayilmasi konularinda dizenleme yapilmasi
gerektigi ydnunde SPK nezdinde girisimde bulunulmustur.

Bagvurumuz sonucunda konu SPK nezdinde degerlendirilmis ve belirtilen hususlarin Teblig degisikligi
calismalarinda dikkate alinacagy tarafimiza bildirilmistir.

Varant islemlerine lliskin Tereddiitler
Uyelerimizce Birligimize yapilan basvurulardan, varant islemlerinde bazi tereddUtlerin yasandigi tespit
edilmistir. Bu dogrultuda;

* Varant islemlerinde belge kayit dizeninin Seri: V, No: 6 sayill “Aracilik Faaliyetinde Belge ve Kayit
Duzeni Hakkinda Teblig"e gore mi, yoksa Seri: V, No: 51 sayili “Araci Kuruluglarin Turev Araglarin Aim
Satimina Aracilik Faaliyetlerinde Dlzenleyecekleri Belgeler ve Kayit Dizeni Hakkinda Teblig"e gore mi
olacag,

* Seri: V, No: 65 sayili “Sermaye Piyasasi Araclarinin Kredili Aim, Aciga Satis ve Odiing Alma ve
Verme lIslemleri Hakkinda Teblig"in 9'uncu maddesi ile diizenlenen takas stresi icerisinde yapilan
islemlerin teminatlandinimasina yonelik hikimlerin varant islemleri igin uygulanip uygulanmayacag ile
teminat aranmasina yonelik olarak getirilen istisnanin hesaplanmasinda musterinin net varliklarina varant
pozisyonlarinin katilip katilmayacag,

¢ Varant islemlerini gerceklestirecek araci kurum personelinin sahip olmasi gereken lisanslar,

¢ Varant alim-satimi yapmak isteyen yatirmailarin, bu enstriimana ézel olarak gerceve sézlesme
imzalama yUkimldlaginin bulunup bulunmadigy,

konularinda Uyelerimizce yasanan teredddtlerin netlestirilmesi icin SPK’'nin gérislerine bagvurulmustur.
Varantlarin Muhasebelestirilmesi

Aracr kuruluglarca ihrag edilecek ve/veya alim-satimina aracilik edilecek varantlarin muhasebelestirilmesine
iliskin usul ve esaslar hakkinda 6zel bir diizenleme bulunmamasi nedeniyle, bu konuda Uyelerimiz arasinda

uygulama birliginin saglanmasi amaciyla bir diizenleme yapilmasi konusundaki gériisiimiiz SPK'ya iletilmistir.

SPK, “Araci Kurum Hesap Plani ve Planin Kullanim Esaslar Hakkinda Teblig"de degisiklik yapilmasina iligkin
16 Ocak 2010 tarihli Resmi Gazete'de yayimlanan Teblig ile araci kurum hesap planinda varantlara iliskin
yeni hesap numaralari eklemistir.

Araci Kurum Hesap Plani
Araci kurumlar arasinda uygulama birliginin saglanmasi amaciyla, yatirm fonu katilma belgeleri islemlerinin
izlenmesinde kullanilacak hesaplarin belirlenmesi konusundaki gériistimiiz SPK'ya iletilmistir.

SPK, yatirm fonu katilma belgelerine iliskin islemlerin izlenmesinde, araci kurum hesap planinda 8380 ve
8880 no'lu hesap numaralarinin kullanilmasina karar vermistir.

Miisteri Emirlerinin Reddi

IMKB Yanetmeligi nde yapilan degisiklik ile miisteri emirlerinin kismen veya tamamen kabul edilmemesi
halinde, emrin ret gerekgesinin borsa Uyeleri tarafindan derhal misteriye bildirilmesi yakimlalaga
getirilmigtir. Ancak, IMKB Yénetmeligine gére Gst bir diizenleme olarak nitelendirilebilecek “Menkul
Kiymet Borsalarinin Kurulug ve Calisma Esaslari Hakkinda Yénetmelik”, borsa Gyesinin islemi kismen
veya tamamen reddetmesi durumunda misteriye yapilacak bildirimlerde gerekge bildirme zorunlulugu
Ongdrmemistir. Ayni konu hakkinda iki farkli diizenleme bulunmasinin uygulamada karigikliga sebep
olmasinin énlne gegilmesi amaciyla durum SPK'ya bildirilmistir.

ilk Halka Arzlarda Kredi Kullanimi

Kredili islemlere ve agiga satisa konu olacak sermaye piyasasi araclari, IMKB tarafindan piyasa
kapitalizasyonu, likidite, dolagimda bulunan pay saysl, islem sikligi ve bu gibi hususlar dikkate alinmak
suretiyle bir veya birden fazla gruba ayrilarak listelenmektedir.

IMKB tarafindan yapilan belirlemeye gore, Gézalti Pazari harig olmak tizere, IMKB pazarlarinda islem
gdren tim hisse senetleri ve borsa yatirnm fonlar kredili islemler ve agiga satisa konu olmaktadir.

Ancak, ilk halka arzlarda, halka arz edilecek olan hisse senetleri IMKB listelerinde yer almadigindan, bu
islemlere konu olamamaktadir. Bilindigi Uzere, halka arzlarda kredi kullaniminda esneklik saglanmasi

amaciyla ilgili duzenlemede birtakim degisikliklere gidilmistir. Halka arzlari tegvik edici bir uygulama
olarak, IMKB'de islem gdrmek tzere yapilan birincil halka arzlarda yatinmailara kredi kullanma olanaginin
saglanmasi igin s6z konusu listede degisiklige gidiimesine ydnelik dnerimiz IMKB'ye iletilmistir.

Islem Yasag Durumunda Bankalar Tarafindan Kullandirilan Kredilerin Tasfiyesi

SPK’nin islem yasagi uygulamasina iliskin esaslari belirleyen 28 Eyltl 2007 tarihli ilke karari, 25 Haziran

2010 tarihinde revize edilmistir. Bu revizyon ile islem yasagi uygulanan sahislarin araci kurumlara olan kredi
borglarinin kapatilmasi yéntemi ayrintili olarak belirlenmektedir.

islem yasag getirilen kisilerin bankalar araciligiyla kullandirdiklart kredilerin teminatini olugturan menkul
kiymetlerin, kredinin tasfiyesi amaciyla satigina iliskin olarak Uyelerimiz nezdinde olusan tereddutlerin
gideriimesi amaciyla SPK'nin gorUglerine bagvurulmustur.

Birligimiz bagvurusu Kurul Karar Organinin |7 Subat 201 | tarihli toplantisinda degerlendirmeye alinmig
ve islem yasakli sahislardan olan kredi alacaklarinin tahsilinde bankalarin da ilke karari kapsaminda tahsil
islemlerini ylritmelerine ve anilan karara tabi olmalarina, bu ¢ercevede séz konusu ilke kararinda ve
ekinde yer alan “araci kurum” ibarelerinin “araci kurulus” seklinde degistirimesine karar verilmistir.

idari Para Cezalan

Sermaye piyasasi mevzuatinda yer alan diizenlemeler ile Birlik dizenlemelerinin ayni konulari igermesi
nedeniyle mevzuatlarin ig ice gegmesi sorunu yasanmaktadir. Bu durum, Uyelerimizden birinin mevzuata
aykirilik olusturan bir fiili nedeniyle konuya iliskin incelemenin hangi kurum tarafindan yapilacagi konusunda
tereddUtleri de beraberinde getirmektedir. Sorunun ¢6zim igin Birligimizce hazirlanan rapor SPK'ya
iletilmis ve mevzuatlarin ayristiriimasi amaciyla bir calisma grubu kurulmasi dnerilmistir.

Devlet Denetleme Kurulu’nun Meslek Kuruluslari Raporu

SPK, Cumhurbaskanligi Devlet Denetleme Kurulu Bagkanligi'nin “Kamu Kurumu Niteligindeki

Meslek Kuruluglarinin Teskilat ve Mali Yapilari, Denetimler, Organlarinin Segimlerine Dair Esaslarin
Degerlendirilmesi ile Bunlarin Etkin ve Verimli Sekilde Hizmet Yiritmelerinin ve Gelistirilmesinin
Saglanmasi Amaciyla Alinmasi Gereken Tedbirler” konusunda diizenlenen raporunda yer alan Birligimiz
gorislerine iliskin detayli agiklama talebinde bulunmustur.

SPK’ya génderilen agiklamada, kamu kurumu niteliginde bir meslek kurulusu olan Birligimizin Anayasa
geregi SPK'nin vesayet denetimine tabi oldugu; ancak Sermaye Piyasasi Kanunu’nda yer alan vesayet
yetkisine yénelik dizenlemenin Anayasa’nin talebini yerine getirmedigi ifade edilmistir.

Ayrica, Birlik Statlisinde yer alan idari vesayete yonelik diizenlemelerin birgogunun, idarenin birlik ve bitinltgt
prensibini benimsemis olan hukuk sistemimize uygun distigl; ancak, bazi hikimlerin vesayet makamina ihtiyag
duyulmadan dlzenlenmesi gerektiginin distnildtgt belirtilmistir. Séz konusu taleplerimizin ilkesel oldugunun,
durumsal degerlendirme yapildiginda, bildirilen konulara iliskin bir sikintr yasanmadiginin altr gizilmistir.

Yazimizda agiklanan konularin ayrintili olarak degerlendirimesi amaciyla SPK yetkilileri ile toplanti yapilmig
ve Birligin taleplerine yonelik mevzuat degisikligi calismalarina baglanmasi konusunda mutabik kalinmistir.

Memnu Haklarin iadesi

Sermaye piyasasinda lisansa tabi alanlarda calisacak kiilerin mevzuatla belilenen bazi suglardan mahkum olmamasi
gerekmektedir. Mevzuatla belirlenen suglardan hikim giymis olmakla birlikte, memnu haklarin iadesi konusunda
yargl karar alan sahislarin durumu hakkinda SPK'nin gérislerine bagvurulmustur. SPK, memnu haklarin iadesi
karart ile kisilerin mahkumiyet sonucu kisitanan haklarinin gelecege yénelik olarak elde edimesinin saglandigini; bu
nedenle diger aranan sartlarn taginmasi halinde lisans alimina bir engel bulunmayacagini bildirmistir.

Adres Kayit Sisteminden Araci Kurumlarin Yararlanmasi
Aracr kurumlarin misterilerin adres teyit islemlerinde Nifus ve Vatandaslik Isleri Mudarliga binyesinde
tutulan Adres Paylasim Sistemi’nden faydalanmalari icin Igisleri Bakanligi'na bagvurulmustur.

Sermaye Yeterliligi Tablolarinin Gonderim Zamanlari

SPK’'nin 15.10.2008 tarih ve 27 sayili toplantisinda alinan karar gercevesinde araci kurumlar tarafindan
hazirlanan sermaye yeterliligi tablolari |5 Ekim 2008 tarihinden itibaren her ayin 7, 15, 23 ve 30'uncu
gunlerini takip eden 2 is gtinl iginde Kurul'a génderilmektedir.

Araci kurumlanimizin aktif yapilar ve gliclii sermaye yapilar ile birlikte kiresel finansal krizin etkilerinin azalmaya
baslamasi dikkate alinmak suretiyle sermaye yeterliligi tablolarinin gdnderim strelerinin araci kurumlara
operasyonel is yUkU olusturmayacak sekilde yeniden belirlenmesine iliskin gdrislerimiz Kurul'a iletilmistir.
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Belge ve Kayit Diizeni

Seri: V, No: 6 sayill “Aracilik Faaliyetinde Belge ve Kayit Diizeni Hakkinda Teblig" ile ilgili SPK tarafindan
yUritiimekte olan glincelleme calismasi kapsaminda, uygulamada karsilagilan sorunlar dikkate alinmak
suretiyle, Teblig'e iliskin sektdrimiizin goris ve onerileri SPK'ya iletilmistir.

Konuya iliskin goris ve dnerilerimiz, aracilik faaliyetlerinin yaritilmesi sirasinda, menkul kiymet

emirlerinin alinmasi, gerceklesmesi, tasfiyesi ve muhasebe kayitlarinin olusturulmasi stireclerinde;
duzenlenmesi, arsivlenmesi ve misteriye verilmesi gereken belge sayisinin azaltimasi amaci dogrultusunda
olusturulmustur. Bu baglamda, bir kisim belgelerin araci kuruluslarin bilgi islem sisteminde elektronik
ortamda muhafaza edilmesini ve ilgili Ggtincy kisiler ve/veya mUsteriler tarafindan talep edilmesi halinde
dUzenlenip verilmesini dngdren bir anlayisla diizenleme yapiimasinin daha faydali olacagi ifade edilmistir.

Sermaye Piyasasi Araclarinin Vergilendirilmesi
Anayasa Mahkemesi'nin 8 Ocak 2010 tarihli karan gercevesinde, Gelir Vergisi Kanunu’'nun Gegici 67'nci
maddesinde yapilacak diizenlemelere iliskin Birligimiz goris ve énerileri Maliye Bakanligi'na iletilmistir.

Maliye Bakanligi'na iletilen géris ve énerilerimizde &zetle;

¢ Mukellef gruplarinin, kurumlar ve gercek kisiler ayrimina gore kendi aralarinda esit olarak tevkifata
tutulmasi,

¢ Hisse senedi alim-satim kazanglarina iliskin uygulanan %0 stopaj oraninin devam ettirilmesi,

* Menkul kiymet yatirm ortakligi hisse senetlerinin, borsa yatirim fonlarinin ve portfdyinin en az %5 1'i
hisse senetlerinden olugan yatirm fonlarinin alim-satimindan elde edilen gelirlerin hisse senedi alim-
satim kazanclar ile esdeger bir sekilde %0 oraninda stopaja tabi tutulmasi,

¢ Spot piyasalar ile vadeli islem ve opsiyon piyasalari arasinda benzer vergileme esaslarinin belirlenmesi

hususlarina yer verilmistir.

Bu &nerilerimiz sonrasinda, 6009 sayill Gelir Vergisi Kanunu ile Bazi Kanun ve Kanun Hikmuinde
Kararnamelerde Degisiklik Yapilmasina Dair Kanun ile Gelir Vergisi Kanunu'nun Gegici 67'nci maddesinde
degisiklik yapilmistir.

6009 sayill Kanun ile yapilan degisiklikle menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi araclarinin alim-satim ve
itfa kazanclarinda yerli-yabanci yatirnmci ayrimina dayali stopaj uygulamasina son verilmistir.

Bu cergevede, s6z konusu Kanun degisikligi ile gerek tam, gerek dar mukellef kurumlardan;

* Sermaye sirketi olarak sayilan anonim, limited ve sermayesi paylara bélinmis komandit sirketler ile
benzer nitelikteki yabanci kurumlarin,

* SPK'nin diizenleme ve denetimine tabi fonlarin,

¢ Munhasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi araci getirileri ile deger artisi kazanglari elde
etmek ve bunlara bagli haklari kullanmak amaciyla faaliyette bulunan dar mukelleflerden Sermaye
Piyasasi Kanunu'na gére kurulan yatirm fonlari ve yatinm ortakliklariyla benzer nitelikte oldugu Maliye
Bakanlig'nca belirlenecek olanlarin,

Gegici 67'nci maddenin | numarali fikrasi kapsamindaki gelirlerine | Ekim 2010 tarihinden itibaren 960
oraninda stopaj uygulanacagl dizenlenmistir.

Bununla beraber, yukarida belirtilenlerin disindaki diger kisi ve kurumlarin ayni kazang tlrleri itibariyle
stopaj oranlari ydnlnden esitlenmesi icin de 30 Eyltl 2010 tarihli Bakanlar Kurulu Karari yayinlanmistir.
S6z konusu Bakanlar Kurulu Karari'nda; tam ve dar mukellef gercek kisi ve kurumlar tarafindan; hisse
senetlerine (menkul kiymetler yatinm ortakliklari hisse senetleri harig), hisse senetlerine ve hisse senedi
endekslerine dayali olarak yapilan vadeli islem ve opsiyon sézlesmelerine iliskin elde edilen kazanglar igin
stopaj oraninin %0 olarak uygulanmasinin devamina karar verilmistir.

Varantlardan Elde Edilen Gelirlerin Vergilendirilmesi
Duinyada yaygin olarak kullanilan ve IMKB'de Agustos ayinda islem gérmeye baslayan varantlardan elde
edilen gelirlerin vergilendiriimesinde;

¢ Menkul kiymet olarak mi, yoksa diger sermaye piyasasi araci olarak mi vergilendirilecegi,
¢ Mukellef gruplari bazinda uygulanacak olan tevkifat oranlari,
* Tevkifat matrahinin tespiti ve zarar mahsubu uygulamasi agisindan siniflandiriimasi

konularindaki tereddttlerin giderilmesi, uygulamada karsilagilabilecek sorunlarin ve ihtilaflarin énlenebilmesi
agisindan bir agiklama yapilmasinin yararli olacagina iliskin gértslerimiz Gelir Idaresi Baskanlig’'na iletilmistir.

30 Eylil 2010 tarihli Bakanlar Kurulu Karar'yla; tam ve dar mkellef gergek kisi ve kurumlar tarafindan
hisse senetlerine ve hisse senedi endekslerine dayali olarak IMKB'de islem géren araci kurulug
varantlarindan elde edilen kazanglar igin stopaj orani %0 olarak belirlenmistir.

Ayrica, Gelir daresi Baskanligi'nca diizenlenen ve 25 Aralik 2010 tarihli, 277 Seri No'lu Gelir Vergisi Genel
Tebligi ile; hisse senetlerine ve hisse senedi endekslerine dayal olarak IMKB'de islem géren araci kurulug
varantlarinin, ayni tir menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi araglari siniflandirmasinda “Degisken Getirili
Menkul Kiymetler” sinifinda degerlendirilecegi agiklanmistir.

Sektoriimiziin Vergi Sorunlari .
Birlik Bagkanimiz Nevzat Oztangut ve Genel Sekreterimiz llkay Arikan, Maliye Bakanimiz Mehmet Simsek'i
I'5 Temmuz 2010 tarihinde makaminda ziyaret etmistir.

Cozim gelistirimesi halinde tUlkemiz sermaye piyasasi ve aracilik sektérinin uluslararasi rekabet glictinlin
artirimasina katki saglayacagini diisindtigiimuiz ve Birligimizce cesitli platformlarda dile getirimekte olan;

* Bankalarin taraf olduklar sézlesmelerde damga vergisi istisnasi bulunmasina ragmen araci kurumlar ile
yatinmcilar arasinda diizenlenen kredili menkul kiymet islemlerine iliskin sézlesmelerin (binde 8,25)
damga vergisine tabi olmasi,

* Arbitraj islemlerinde BSMV (Arbitraj kavraminin para ve sermaye piyasasi araglarini kapsayacak sekilde
genisletimesi),

* Turev islemlerinde BSMV (BSMV istisnasinin tim tlrev islemleri kapsayacak sekilde genisletiimesi),

* Menkul Kiymet Yatinm Ortakliklari (MKYO), Borsa Yatirim Fonlari (BYF) ve Portfdyintn Blyuk
Cogunlugu Hisse Senedinden Olusan Yatirm Fonlarindan elde edilen kazanglarin 910 stopaja tabi
olmasi (Stopaj oraninin ayni risk grubundaki hisse senetleri ile esdeger oranda, %0 olarak belirlenmesi),

* Menkul Kiymet Tanzim Fonu (MKTF) binyesinde bulunan gayri nakdi teminatlarin araci kurumlara
iadesi edilmemis olmas,

¢ Araci kuruluglarin sahip olduklari yetki belgeleri icin her yil ayr ayri harg ddemeleri

hakkindaki dncelikli vergisel konular ve bu konulara iligkin ¢6zim &nerilerimiz Sayin Bakanimiza iletilmistir.

Sermaye Piyasasi Mevzuatina Yoénelik Goriis Olusturma Calismalari

Sermaye piyasasi ve ilgili mevzuatta yapilmasi planlanan degisikliklere iliskin Birligimiz géris ve énerileri,
Uyelerimizin ilettikleri hususlar da dikkate alinarak belirlenmekte ve diizenlemelerin, dnerilerimiz
dogrultusunda yUrirlige girmesi yoniinde gaba harcanmaktadir.

2010 yilinda bu faaliyetlerimize iligkin konu basliklart asagida sunulmustur:

* Sermaye Piyasasi Araclarinin Halka Arzinda Satis Yontemlerine lliskin Esaslar Tebligi Taslag,,

* Paylarin Kurul Kaydina Alinmasina ve Satigina lliskin Esaslar Teblig Taslag,

* “Pay Ihraclari igin izahname Formati”, “Pay ihraglari icin izahname Hazirlama Kilavuzu”, “Halka Arz
Sirkuleri” ve “Yeni Pay Aima Sirkuleri” taslaklari,

e Araci Kurumlarin Ucretlendirme Esaslarina lliskin Teblig Taslag),

* Bilgi, Belge ve Aciklamalarin Elektronik Ortamda imzalanarak Kamuyu Aydinlatma Platformuna
Gonderilmesine ligkin Fsaslar Hakkinda Tebligde Degisiklik Yapilmasina Dair Teblig Taslag,

* Yatinm Fonlarina lliskin Esaslar Tebliginde Degisiklik Yapilmasina Dair Teblig Taslag,

* Portfy Yoneticiligi Faaliyetine ve Bu Faaliyette Bulunacak Kurumlara iligkin Esaslar Tebliginde Degisiklik
Yapilmasina Dair Teblig Taslag.
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ARASTIRMA VE YAYINLARIMIZ

Aragtirma ve yayin faaliyetlerimiz, 2010 yilinda hem ingilizce hem de Tiirkce yayinlarla stirmsttr. Tim
yayinlarimiza internet sitemizin “Yayin ve Raporlar” bolimuinden erisilebilmektedir. Birligimizin derleyip
yayinladigi veriler ise sitemizin “Veriler” baglig altinda yer almaktadir.

Turkiye Sermaye Piyasasi 2009
2002 yilindan itibaren dizenli olarak yayinladigimiz ve sektor tarafindan ilgiyle kargilanan Turkiye Sermaye
Piyasasi adli kapsamli raporumuzun 2009 vili sayisi Mayis 2010 icerisinde kamuoyuna sunulmustur.

Raporda, 2009 yilina dair makroekonomik gelismelerle birlikte sermaye piyasamizin finansal sistem
icindeki yeri, blyUkluga, araci kurum sektdrinin faaliyetleri; drgltsel ve insan glict kaynaklari ile finansal
tablolari incelenmistir. Raporda ayrica TUrkiye sermaye piyasasinda yatirimci davranislari ile tercihlerindeki
gelismelere de yer verilmistir.

“Turkiye Sermaye Piyasas” rapor serisi, sermaye piyasasi kurumlari, sektor calisanlari, akademisyenler,
halka agik sirketler, danismanlik firmalari gibi gesitli kesimler tarafindan ilgiyle takip ediimekte ve referans
yayin olarak kullaniimaktadir.

Sermaye Piyasasinda Giindem Dergisi

Aylik dergimiz Sermaye Piyasasinda Gindem'de, Birligimizin faaliyetlerinin ve sektdrdeki gelismelerin yani
sira cesitli inceleme konularina yer verilmektedir. ilkini Eylil 2002'de yayinladigimiz, 8 yili agkin stiredir
kesintisiz olarak hazirladigimiz aylik dergimizin 100. sayisi Aralik 2010'da yayimlanmistir.

2010 yilindaki inceleme konularimiz, agirlikli olarak yurt disi sermaye piyasalarindaki gelismelere
odaklanmistir. Cesitli Ulkelerin sermaye piyasalarini ve farkli finansal tGrlnleri tanitan raporlarimizin yaninda,
dinyada sermaye piyasasina yonelik gesitli alanlarda faaliyet gdsteren kurumlar da calisma konularimiz
arasinda yer almistir. Ozel emeklilik sistemleri, endeks sirketleri, altin ve déviz piyasalari, incelenen bazi
bagliklardan olurken, yasanan krizin yinelenmesini dnlemek amaciyla uluslararasi kurumlarin yUrGttiga
calismalar da ele alinmistir. Ayrica, piyasamizda yapilan yeni diizenlemelere iliskin olarak yurt disindaki
uygulamalari inceleyen makalelere de aylik yayinlarimizda yer verilmistir.

Bununla birlikte, Birligimiz tarafindan derlenen, araci kurumlarin Gger aylik donemler halindeki finansal ve
faaliyet verileri ile ilgili yapilan analizler de aylik bultenlerimizde kamuoyu ile paylagiimistir. Bu calismalar,
gerek arac kurumlarin sektor igindeki yerlerini degerlendirebilmelerini, gerekse sektorle ilgili bilgi edinmek
isteyenlerin ihtiyag duyabilecekleri verilere toplu olarak ulagabilmelerini saglamayi amaglamaktadir.

The Structure of the Turkish Capital Markets 2010

Turkiye sermaye piyasasinin yapisini ve mevcut dizenlemelerini konu alan “The Structure of the Turkish
Capital Markets 2010 isimli ingilizce yayinimiz Nisan 2010'da yayimlanmistir. Raporumuz, Gyelerimiz ve
sermaye piyasasi gevrelerinin yani sira yurt disindaki ilgili kurumlara da ulastirimistir.

Brokerage Industry Review
Sermaye piyasasi ve aracilik sektérintin 2009 yili performansini analiz eden “Brokerage Industry 2009
Annual Review” isimli Ingilizce raporumuz Mayis 2010'da yayimlanmigtir.

Benzer sekilde, 2010 yilinin ilk yarisina dair sektdrdeki gelismeleri degerlendiren “Brokerage Industry 2010
Semi-Annual Review” isimli raporumuz ise Eylil 2010'da yayimlanmuistir.

ilki 2008 yilinda yayimlanan ve sermaye piyasasi cevrelerinin yani sira yurt digindaki ilgili kurumlara
da ulagtirilan Ingilizce raporlarimizda, araci kurumlarin faaliyetleri ve finansal yapisi detayli bir sekilde
incelenmektedir.

Turkish Economy and Capital Markets
Tirkiye ekonomisi ve sermaye piyasalarinda yakin tarihte yaganan gelismeleri degerlendiren “Turkish
Economy and Capital Markets” isimli Ingilizce raporumuz Eylil 2010'da yayimlanmuistir.

Turkiye ekonomisindeki temel blytklklerin son on yillik perspektifle ele alindigi raporda, sermaye
piyasasina iliskin son beg yillik gelismeler daha detayli olarak incelenmektedir.

Raporumuz, Uyelerimize, Universitelere, sermaye piyasasi cevrelerine ve yurt disindaki ilgili kuruluglara
gdnderilmis, cesitli yurt disi yayinlarda kaynak olarak kullanilmistir.

Diger ingilizce Yayinlarimiz

ilk olarak 2009 yilinda Tiirkiye sermaye piyasasi yapisini uluslararasi platformlarda tantrmak tizere
hazirladigimiz ingilizce bilgilendirme notlarimiz 2010 yilinda daha kolay okunabilir yeni gériintimayle
kamuoyuna sunulmustur. Brosir seklinde hazirladigimiz bilgilendirme notlart Agustos 2010'da yenilenmis,
bu vesileyle yeni bir konu daha eklenmistir.

* “Licensing of Market Professionals in Turkey” brosird, Ulkemizdeki lisanslama sistemini agiklamakta,
Turkiye'de denkligi kabul edilen ve edilmeyen yabanci sertifikalar hakkinda bilgi vermektedir.

* “Short Selling of Securities in Turkey” brostirinde agiga satig ve menkul kiymet 6diing islemlerinin genel
yapisi ele alinmaktadir.

* “Handling Investor Complaints in Turkey” brostrinde, Turkiye'deki islemleri esnasinda herhangi bir
sorunla karsilasan yatirimcilarin hangi sorun ¢dzme yéntemlerine bagvurabilecegi dzetlenmektedir.

* 2010 yilinda ilk defa hazirlanan “Licensing of Brokerage Firms in Turkey” broslriinde ise araci
kurumlarin faaliyet alanlari, yetki belgeleri ve sermaye yeterlilik oranlari ézetlenmistir.

Sektorel Veri Bankasi

2010 yilinda da araci kurumlardan Gger aylik donemler itibariyle faaliyet verilerinin ve finansal tablolarinin
alinmasina devam edilmistir. Elde edilen veriler, Aragtirma ve Istatistik bolimdi tarafindan hazirlanan
doénemsel raporlarda ve gesitli sunumlarda kullanilip internet sitemizde yayinlanmaktadir.

Sektorin dnemli bir bilgi kaynagi olan internet sitemizin “Veri Bankasi” boliminde, sermaye piyasasi zet
verileri, araci kurumlarin toplulastirimis finansal tablolari ve faaliyet verileri, karsilagtirmali araci kurum
verileri ile yatinmar profili gibi bilgilerin yani sira, her araci kurumla ilgili 6zet bilgiler de yer almaktadir.

Yayinladigimiz veriler Tlrkiye'de sermaye piyasasi konusunda aragtirma yapan kisiler ve medya igin dnemli
bir kaynakgca teskil etmekte, cesitli yayinlarda referans olarak kullaniimaktadir.

Ayrica, Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi'na (TCMB) ulastirmak Uzere, araci kurum finansal tablolarina
iliskin cesitli detaylar, Birligin derledigi formlara entegre edilerek Birlik binyesinde toplanmaya baslanmistir.
Boylece, araci kurumlara ek bir ytk getirmeden, séz konusu veriler tarafimizca Gger aylik donemlerde
TCMB've iletiimektedir.

Benzer sekilde, Birligimiz araci kurumlara iliskin derledigi bazi verileri, gesitli hesaplamalarda kullanmas igin
belirli araliklarla TUrkiye Istatistik Kurumu’na gdndermektedir.

ULUSLARARASI iLISKILERIMIZ

Birligimiz, Ulkemizi ve sektdrimizi etkileyebilecek uluslararasi gelismeleri yakindan takip etmektedir. Bu
amagla, yabanci sermaye piyasasi kuruluglariyla olan yakin iliskilerimiz 2010 yilinda da yogun bir sekilde
devam etmistir. Birligimiz, 2010 yilinda yeni bir uluslararasi platformda daha yer almistir.

Ote yandan Birligimiz, 2010 yilinda tyesi oldugumuz Uluslararasi Menkul Kiymet Birlikleri Konseyi'nin
23. Genel Kurulu'na ev sahipligi yapmistir. Bu etkinlikle TSPAKB, uluslararasi platformlarda tlkemizi ve
sermaye piyasamizi temsil ettigi kadar, bu platformlart Glkemize tagima konusunda da énemli bir basariya
imza atmistir.

Asia Forum for Investor Education (AFIE)

Birligimiz, Uluslararasi Yatinmai Egitimi Forumu’nun (International Forum for Investor Education-IFIE)
bolgesel bir alt komitesi olarak 2010 yilinda kurulan Asya Yatirimar Egitimi Forumu’na (Asia Forum for
Investor Education-AFIE) kurucu Gye olarak katilmistir,

AFIE, 3-4 Subat 2010 tarihleri arasinda Guney Kore'de Kore Araci Kuruluglar Birligi (KOFIA) ve Kore
Yatirimal Egitimi Forumu’nun (KCIE) ev sahipliginde ik Genel Kurulunu diizenlemistir. Birlik Bagkani
Nevzat Oztangut, Forum'un Yénetim Kuruluna secilmistir. Genel Kurul kapsaminda, Genel Sekreter
Yardimcimiz Alparslan Budak Ulkemizdeki yatirnmar profili hakkinda bir sunum yapmis, Uyelere Turkiye
sermaye piyasasi hakkinda bilgi vermistir.
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AFIE'nin kurulusu vesilesiyle Gliney Kore'de bulunan Birlik temsilcileri Koreli araci kurumlari ziyaret
ederek karsilikli isbirligi firsatlarini degerlendirme imkani da bulmustur. Hong Kong, Cin ve Tayvan gibi
cevre Ulkelerin yani sira, Londra ve New York gibi 6nde gelen finans merkezlerinde de ofisleri bulunan
bu kurumlar, Turkiye sermaye piyasasiyla yakindan ilgilenmistir. Gorismeler sirasinda hem Kore sermaye
piyasasindaki uygulamalar konusunda kurumlardan bilgi alinmig, hem de Turkiye sermaye piyasasi ve araci
kurum sektort tantilmistir.

Asia Securities Forum (ASF)

Uyelerine Asya finans piyasalarindaki gelismelerin tartigimasi icin zemin hazirlayan Asya Menkul Kiymetler
Forumu’nun (Asia Securities Forum-ASF) 15. Genel Kurulu, 27-30 Eylul 2010 tarihleri arasinda Beijing'de
yapilmis, etkinlige Birligimizi temsilen Birlik Bagkani Nevzat Oztangut ile Genel Sekreter Yardimaisi
Alparslan Budak katilmistir.,

Genel Kurul kapsaminda, Ulkemiz sermaye piyasasini tanitan kapsamli bir rapor hazirlanmig ve ASF
iyelerine sunulmustur. Forumda Birlik Baskani Nevzat Oztangut, Tiirkiye sermaye piyasasindaki
gelismeleri katilimcilara aktarmistir. Ayrica Genel Sekreter Yardimaisi Alparslan Budak, Avrupa’daki
dizenleme degisikliklerini konu alan bir sunum yapmustir.

Federation of Euro-Asian Stock Exchanges (FEAS)

Avrasya Borsalar Federasyonu’'nun (Federation of Euro-Asian Stock Exchanges-FEAS) 6. Genel Kurulu,
6-8 Aralik 2010 tarihleri arasinda Istanbul'da yapilmistir. Toplantilarda uluslararasi sermaye piyasalarindaki
duzenlemeler, kurumsal yénetim ve teknolojik altyapi gibi konulari ele alan 8 calisma komitesinin
faaliyetleri degerlendirilmistir.

Ayrica Birligimiz, Araci Kurulug Birlikleri Calisma Grubu (Dealers’ Associations Task Force) Bagkanligina
segilmistir.

International Council of Securities Associations (ICSA)
Birligimiz, Uluslararasi Menkul Kiymet Birlikleri Konseyi'nin (ICSA) 15 Ocak’ta Londra'da yapilan 2010
yaryll toplantisinda temsil edilmistir.

Yénetim kurulunda yer aldigimiz ICSA'nin 23. Genel Kurulu, Birligimizin ev sahipliginde 9-13 Mayis 2010
tarihleri arasinda Istanbul’da yapilmistir. Genel Kurul'a 26 Ulkeden 60 kisi katilmustir.

Genel Kurul kapsaminda yapilan toplantilarda, yurt igi ve yurt disindan konusmacilarin katiimiyla, kriz
sonrasl kiresel finans sektériinde yuritilen reform calismalar detayli olarak ele alinmistir. Ayni etkinlikte
I'l' Mayis 2010 tarihinde genel katilima agik uluslararasi bir konferans dlizenlenmistir.

Ote yandan Birligimiz, ICSA biinyesindeki dért daimi komiteden “Yatiimcilari Koruma ve Piyasa Aracilar”
ile “Duzenleme Komitesi’nde 2010 yilinda da yer almistir. Yine ICSA bunyesindeki iki calisma grubundan
biri olan “Piyasa Profesyonelleri Calisma Grubu”’nda yer alinarak uluslararasi platformlara katkida
bulunmaya devam edilmistir.

International Organization of Securities Commissions (I0SCO)

Uyesi oldugumuz Uluslararasi Sermaye Piyasalari Diizenleyicileri Orgiitti'ntin (International Organization of
Securities Commissions-IOSCO) Ozdiizenleyici Kurumlar Danisrma Komitesi'nin (Self-Regulatory Organizations
Consultative Committee-SROCC) 2010 yariyil toplantisi 14 Ocak 2010'da Londra'da yapilmistir. Toplantida
Birligimizi Genel Sekreter ilkay Arikan ile Genel Sekreter Yardimasi Alparslan Budak temsil etmistir.

Ayni Komite'nin 2010 2. yariyil toplantisi 30 Kasim-2 Aralik 2010 tarihleri arasinda Rio de Janeiro sehrinde
yapilmistir. 35 Glkeden 90'in Gzerinde katilimcinin bulundugu toplantida Genel Sekreter Yardimcisi
Alparslan Budak, Turkiye'deki araci kurumlarin kamuyu aydinlatma yakdmldlikleri ile Birligin dizenleme,
denetleme ve yaptirm alanlarindaki faaliyetlerini anlatan iki ayri sunum yapmustir.

International Forum for Investor Education (IFIE)

Birligimiz, tiyesi oldugu IOSCO (Uluslararasi Sermaye Piyasalari Diizenleyicileri Orgiitti) ve IFIE
(Uluslararasi Yatirimar Egitimi Forumu) tarafindan 8-9 Kasim 2010 tarihlerinde Misir'da diizenlenen
“|IOSCO/IFIE Yatinmar Egitimi Konferansi ve Toplantilar”na katilmistir. Toplantilarda Birligimizi, Birlik
Baskani Nevzat Oztangut, Genel Sekreter Yardimaisi Yener Yildinm ve Lisanslama ve Sicil Tutma Balimi
Mudart Dr. Gékhan Buylksengtr temsil etmistir.

Diger Uluslararasi Faaliyetler

8 Aralik 2010 tarihinde Iran Araci Kuruluslar Birligi SEBA kurumumuzu ziyaret etmistir. iran Araci
Kuruluglar Birligi Baskani, Bagkan Yardimcisi ve Genel Sekreteri ile yapilan toplantida Turkiye aracilik
sektor ile sermaye piyasasindaki son gelismeler degerlendirilmistir.

Benzer sekilde, IMKB'nin FEAS tiyelerine yonelik olarak diizenledii egitim programi kapsaminda, 14 Aralik
2010 tarihinde Birlik merkezini ziyaret eden Muskat ve Amman borsalari personelinin de bulundugu 9
kisilik gruba, Turkiye sermaye piyasalarini ve aracilik sektdriin anlatan bir sunum yapilmistir.

UYELIKLERIMizZ
YURT ICl UYELIKLERIMIZ

DEIK

Dis Ekonomik lliskiler Kurulu (DEIK), Tiirkiye Odalar ve Borsalar Birligi ile Odalar ve Borsalar Kanunu'na
dayanilarak 1988 yilinda, 6zel sektdrin dis ekonomik iligkilerini ydritmek amaciyla kurulmustur. Birligimiz,
sektdrimiizt uluslararasi platformda daha da etkin olarak tanitmak tizere, 2008 yilinda DEiIK'e “kurucu
Uye” statlsinde Uye olmustur.

IKV

iktisadi Kalkinma Vakfi (IKV), Avrupa Birligi (AB) ve Turkiye-AB iliskilerindeki gelismeler hakkinda Ttirkiye
is dtinyasi ve kamuoyunu bilgilendirmek amaciyla 1965 yilinda istanbul Ticaret Odasi ve istanbul Sanayi
Odasi’'nin ortak girisimiyle kurulmustur. Birligimiz, Glkemizin ekonomik ve sosyal kalkinmasina katki
saglayan Vakfa, 2003 yilinda “gdzlemci Uye” statisinde Uye olmustur.

YURT DISI UYELIKLERIMiZ

AFIE

Asya Yatinma Egitimi Forumu (Asia Forum for Investor Education-AFIE), Uluslararasi Yatirimci Egitimi
Forumu’nun (International Forum for Investor Education-IFIE) bélgesel bir alt komitesi olarak 2010 yilinda
kurulmustur. Asya-Pasifik bélgesinde menkul kiymet piyasalarinda yatinmci egitimi programlarini gelistirme
ve Uyeler arasinda bilgi ve tecriibe paylagimi icin bir platform olusturmayi hedefleyen Forum'a, Birligimiz
“kurucu Uye” olarak katilmistir.

ASF

Asya Menkul Kiymetler Forumu (Asia Securities Forum-ASF), Asya-Pasifik bdlgesinde menkul kiymet
piyasalarini gelistirmek, ekonomik gelisime katkida bulunmak ve Uyeleri arasinda bilgi aligverisinde
bulunmak amaciyla 1995 yilinda kurulmustur. Bu bolgeden araci kurulus birlikleri, borsalar ve gesitli
kuruluglarin Gye oldugu Forum’a, Birligimiz Eyltl 2009'da Gye olmustur.

FEAS

1995 yilinda IMKB'nin énctliigiinde kurulan Avrasya Borsalar Federasyonu (Federation of Euro-Asian
Stock Exchanges-FEAS) Avrasya bolgesinden borsa, takas ve saklama kurumlarinin Gye oldugu bir
kurumdur. FEAS'In amaci daha adil, etkili ve saydam bir piyasa ortami saglamak igin Gyeler arasi igbirligini
artirmak ve ilgili drgttler nezdinde FEAS Uyelerini temsil etmektir. Birligimiz Federasyona, Eyltl 2009'da
“yardimci Uye” statUstinde katilmistir.

ICSA

Uluslararasi Menkul Kiymet Birlikleri Konseyi (International Council of Securities Associations-ICSA), arac
kurulug birliklerini temsil eden bir olusumdur. 1988 yilinda kurulan Konsey'in amaci Uye birlikler arasinda
isbirligi saglayarak, sermaye piyasasinin gelisimine katkida bulunmaktir. Birligimiz, 2006 yilindan bu yana
Konsey'in Uyeleri arasinda yer almaktadir.

IFIE

2005 yilinda bagimsiz bir organizasyon olarak kurulan Uluslararasi Yatirmcr Egitimi Forumu’nun
(International Forum for Investor Education-IFIE) hedefi, global capta yatinmci egitimini gelistirerek,
yatiimailarin bilingli kararlar verebilmesini saglamaktir. Ozdtizenleyici, diizenleyici ve kir amaci giitmeyen
cesitli kuruluglarin Gye oldugu Forum’a Birligimiz Eylil 2009°da katilmistir.
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10SCO

Uluslararasi Sermaye Piyasalar Diizenleyicileri Orgiitii (International Organization of Securities
Commissions-IOSCO), sermaye piyasalarindaki diizenleyici/denetleyici otoritelerin isbirligini saglayarak,
sermaye piyasalarina iliskin ortak standartlar olusturmak amaciyla 1983 yilinda kurulmustur. Sermaye
pivasasinda dtizenleyici kurumlarin tye oldugu Orgiit'e, Birligimiz 2003 yilinda “gdzlemci tiye” statiistinde
Uye olmustur.

DESTEK VERDiIGIMIZ FAALIYETLER
HALKA ARZ SEFERBERLIGI

Sirketlerin sermaye piyasasinin sundugu imkanlardan yararlanmasina katkida bulunmak amaciyla IMKB,
SPK, Turkiye Odalar ve Borsalar Birligi (TOBB) ve Birligimiz arasinda 7 Agustos 2008 tarihinde bir isbirligi
protokoll imzalanmigtir. Protokoliin hayata gegirilmesi calismalarina 2010 yilinda yapilan halka arz zirve ve
toplantilaryla devam edilmistir.

istanbul Halka Arz Seferberligi
Birligimiz, SPK, IMKB ve TOBB isbirligiyle 6-7 Mayis 2010 tarihlerinde Sutllice Halig Kongre Merkezi'nde
“Istanbul Halka Arz Seferberligi Zirvesi” diizenlenmistir.

Paneller, calistaylar ve ikili gdrismeler ile halka arzla ilgili ok genis bir kesimi bulusturmayi amaglayan
Zirve'nin agllis konusmalari, SPK Baskani Vedat Akgiray, IMKB Baskani Hiiseyin Erkan, TSPAKB Baskani
Nevzat Oztangut ve TOBB Baskani Rifat Hisarciklioglu tarafindan yapilmistir. Zirve'de Birligimizin
raporlarinin yer aldigi standimiz katiimcilar tarafindan ilgiyle karsilanmistir.

Bursa Halka Arz Zirvesi
Halka Arz Seferberligi Zirvesi'nin ikincisi, 23-24 Kasim 2010 tarihlerinde Bursa'da duzenlenmistir. SPK,
IMKB, TOBB ve Birligimiz isbirligiyle dizenlenen Zirve'nin agilig konusmalarini, Sanayi ve Ticaret Bakani

Nihat Ergtin, SPK Baskani Vedat Akgiray, IMKB Baskani Hiiseyin Erkan, TSPAKB Baskani Nevzat Oztangut,

TOBB Yonetim Kurulu Uyesi ve BTSO Mecdlis Bagkani ilhan Parseker, BTSO Bagkani Celal Sénmez ve
Bursa Vali Vekili Selman Yenigln yapmistir. Birligimizin rapor ve yayinlarinin yer aldig standimiz, Zirve
stresince katilimcilara hizmet vermistir.

Aile Sirketleri Kongresi

Bosphorus Conferences ve MD Yénetim ve Strateji Danismanlik igbirligiyle | 6-17 Haziran tarihlerinde
istanbul Swissétel The Bosphorus'da “Yeni Kurumsallasma Modelleri” konulu Aile Sirketleri Kongresi
Birligimiz ana sponsorlugunda gerceklestirilmistir.

Sirketlerin Halka Arzinda Aracilik Siirecinin Etkinligi Paneli

Yildiz Teknik Universitesi iktisadi ve idari Bilimler Fakiiltesi Dekanligi, halka arz stirecinde rol oynayan
farkli paydas kesimlerinin bir araya getirilmesi ve konu ile ilgili kesimlerin géruslerini paylagmasini saglamak
amaciyla 19 Ekim 2010 tarihinde “Sirketlerin Halka Arzinda Aracilik Strecinin Etkinligi” konulu bir panel
dizenlemigtir. Birligimiz Baskani Nevzat Oztangut'un yonettigi panele Denetleme Kurulu Uyemiz Zafer
Onat, gecmis donem Yonetim Kurulu Uyemiz Attila Koksal ve Disiplin Komitesi Uyemiz Dr. Berra Kilic
konusmaci olarak katilmistir.

Halka Arzlarda Kurumsal Otoritelerin Rolii Paneli

Yildiz Teknik Universitesi iktisadi ve idari Bilimler Fakiiltesi Dekanligi, 17 Aralik 2010 tarihinde “Halka
Arzlarda Kurumsal Otoritelerin Rold” konulu bir panel diizenlemistir. Agirlikla &grencilerin ilgi gdsterdigi
panele konusmaci olarak SPK Baskani Vedat Akgiray, IMKB Baskani Hiiseyin Erkan, Takasbank Genel
Mudurti Emin Catana, MKK Genel Mdtirli Yakup Ergincan ve TSPAKB Baskani Nevzat Oztangut
katilmistir.

UNIVERSITELERLE ILISKILERIMIZ

Birligimiz, 2010 yilinda da Universitelerden gelen talepler dogrultusunda, cesitli konularda seminer, toplanti
ve kariyer giinlerine katilmistir. Ayrica Fransa'da faaliyet gésteren EDHEC isletme okulu ydnetici MBA
programi &grencileri Birligimizi ziyaret etmistir. Yapilan sunumlarda égrencilere Tlrkiye sermaye piyasas,
Birligimizin faaliyet alanlari, lisanslama sinavlari ve finans sektériinde kariyer olanaklari konularinda ayrintil
bilgi verilmistir.

Universite Kariyer Giinleri

Birligimiz Mart, Nisan ve Mayis aylarinda Universitelerden gelen davetler Uzerine kariyer giinlerine
katilmistir. Dogus Universitesi, Istanbul Kilttir Universitesi, Selquk Universitesi, Kandira Meslek
Yiiksekokulu, Marmara Universitesi, Kadir Has Universitesi, Kocaeli Universitesi ve Balikesir Universitesi
ogrencilerinin diizenledigi kariyer glinlerine Birligimiz adina Lisanslama ve Sicil Tutma Madurd Dr.
Gokhan Buyuksengtir, Madur Yardimaisi Doruk Karsi ve Egitim ve Tanitim Madar Yardimaisi Tugba Ogan
katimistir. Ogrencilere yapilan sunumlarda lisanslama sinaviari ve finans sektoriinde kariyer olanaklars
konularinda bilgi verilmistir.

EDHEC isletme Okulu Ziyareti

Fransa'da faaliyet gésteren EDHEC isletme Okulu'nun Yonetici MBA programi égrencilerinin yer aldig bir
heyet, Haziran ayinda Birligimizi ziyaret etmistir. Finans, telekominikasyon ve enerji gibi farkli sektérlerde

gorev yapan profesyonellerden olusan 73 kisilik gruba Genel Sekreter Yardimcisi Alparslan Budak Turkiye
sermaye piyasasini ve aracl kurum sektdriind tanitan bir sunum yapmistir.

Gazi Universitesi

Gazi Universitesi Iktisadi ve idari Bilimler Fakuttesi Akademi Borsa Merkezi Kulibi'niin daveti tizerine,
|9 Ekim 2010 tarihinde, Birligimiz Lisanslama ve Sicil Tutma Mdura Dr. Gékhan Biytksenglr “Turkiye
Sermaye Piyasasinda Lisanslama Sinavlari ve is Olanaklar” konulu bir konugma yapmistir.

Calisma Ekonomisi, iktisat, isletme ve Ekonometri bolim dgrencilerinin ilgi gosterdigi seminerde, Tiirkiye
sermaye piyasasl, lisanslama sinavlarina girig kosullari, sinavlarda basarili olanlarin calisabilecekleri sermaye
piyasasi kurumlari ve alternatif is alanlari konularinda bilgi verilmistir.

BASINLA ILISKILERIMIZ

Birligimiz sermaye piyasasindaki sorunlara, ihtiyaglara ve gelismelere yonelik goruslerini, gerekli

26rdigu durumlarda, basin bilteni ve Birlik Ust yonetimi tarafindan basina verilen réportajlar kanaliyla
agiklamaktadir. Ayrica, Birligin sireli ve stiresiz yayinlari, galisma, rapor, seminer ve toplantilarinin tantimlar
icin de basin biltenleri olusturulmakta ve basina gdnderilmektedir.

Basinda yer alan haberler takip edilerek basili olanlar ve elektronik ortamda yayinlananlar ayri ayri
arsivlenmektedir. 2010 yilinda yayinlarimiz, etkinliklerimiz ve sermaye piyasasindaki gelismeleri konu alan
26 basin bulteni ve 5 basin bilgi notu olusturularak basina génderilmistir. Yani sira haber ajansi, televizyon
ve gazetelere gesitli konularda Birlik Bagkanimiz tarafindan réportajlar verilmis, gbris bildirilmistir. Basin
bulteni, sdylesi ve bilgi notlari ulusal capta yayin yapan cesitli gazete, dergi ve televizyonlarda yayinlanmis,
yurt diginda uygulama alani bulan sermaye piyasasi araglariyla ilgili makalemiz de aylik yayinlanan bir
ekonomi dergisinde yer almistir.

Birligimizce yapilan basin agiklamalari ve basinda yer alan belli basli haberler internet sitemizde “Basin
Odasi” bolumiinden takip edilebilmektedir.

G . . [ [
Lisanslama Sinavina Hazirhk Egitimleri
Birligimiz, sermaye piyasasi alaninda ihtisas personeli, ydnetici, tlrev araglar personeli, gayrimenkul
degerleme uzmanli, kredi derecelendirme uzmani ve kurumsal yonetim derecelendirme uzmani olarak

calisanlarin mesleki yeterliliklerini, bilgi ve tecriibelerini gosterir lisans belgesinin alinmasi amaciyla
dUzenledigi sinavlara yonelik hazirlik egitimlerine 2010 yilinda da devam etmistir.

Kasim ayi sinavlari éncesi Gayrimenkul Degerleme Uzmanligi Lisanslama sinavlarina hazirlik egitimlerini
Birligimiz, Turkiye Degerleme Uzmanlar Birligi (TDUB) ile ortaklasa diizenlemistir.

Modul bazli yapilan egitimlerimizin icerikleri ve egitim dokimanlari, son mevzuat ve gelismelere paralel
olarak uzman egitmen ve ilgili sermaye piyasasi kurumlariyla isbirligi icinde, her sinav dénemi éncesi

glncellenmekte ve internet sitemizde Ucretsiz olarak sunulmaktadir.

2010 yilinda yapilan lisanslama sinaviarina hazirlik egitimlerine toplam 809 kisi katilmistir.
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Lisans Yenileme Egitimleri

2006 yilinin Ocak ayindan bu yana dizenlenen lisans yenileme egitimleri, 2010 yilinda da devam etmistir.

2009 yilindan itibaren farkli illerde yapilan lisans yenileme egitimleri, 2010 yilinda Birlik merkezinin yaninda,

Ankara, izmir, Adana ve Antalya illerinde de diizenlenmistir.

Ayrica Uyelerimizden gelen talepler dogrultusunda, istenilen ilde, hafta igi ya da hafta sonu olmak Uzere,
30ar kisiden az olmayan gruplara, kuruma 6zel lisans yenileme egitimleri dizenlenmistir.

2010 yilinda lisans yenileme egitimleri 5.9 14 kisinin katilimi ile tamamlanmistir.

2010 lisans yenileme egitimleri
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Vadeli islem ve Opsiyon Borsasi Egitimleri

Uyelerimizden gelen talepler dogrultusunda, VOB Uye Temsilcisi ve VOB Uygulama egitimleri Mays ve
Eyltl 2010'da Vadeli Islem ve Opsiyon Borsasi isbirligiyle diizenlenmistir. VOB Uye Temsilcisi Egitimi, 5
giinii teorik ve | glin bilgisayarli uygulama olmak Gzere toplam 6 giin sirmekte, VOB Uygulama Egitimi

ise tek glinde tamamlanmaktadir.

Ozellikle VOB'da islem yapma yetkisine sahip olmak isteyen (iye calisanlarimizin tercih ettigi bu egitimlere

2010 yilinda toplam 71 kisi katilmigtir.

Mesleki Gelisim Egitimleri

2010 yilinda, mesleki gelisim egitimleri kapsaminda daha énce de biyuk ilgi ile takip edilen “Sug Gelirlerinin

Aklanmasi ve Ter6rin Finansmani ile Miicadelede Yakumlulukler” egitimleri tekrar dizenlenmistir.

Uyelerimizin yogun ilgi gésterdigi bu egitimlere 2010 yilinda toplam 55 kisi katilmistir.
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OZGECMI$§ BANKASI

Lisanslama ve Sicil Tutma Sistemi’'nde lisans belgesi sahibi olup herhangi bir sermaye piyasasi kurumunda
calismayan kisilere 6zgegmis hazirlayabilme ve is bagvurusunda bulunabilme imkani sunan Ozgegmis
Bankasi'nda halihazirda 803 kayitl 6zgegmis bulunmaktadir.

Ozgegmis Bankas'nda su ana kadar 3| farkli kurumdan 20 farkl pozisyon icin toplam 78 adet is ilani
aglimistir. Bu ilanlara 1.650 civarinda is basvurusu yapilmistir.

Agcllan pozisyonlarin dagiimina bakildiginda ilk siray1 %28 ile hisse senedi piyasalar musteri temsilcisi, %9
ile tlrev araglar personeli ve %8 ile mufettis ve portfdy yoéneticisinin aldigi gdrilmektedir.

DENETIM VE UYUSMAZLIK COZUMLERI

dizenleme yapma, ylritme, denetleme konusunda yetkili ve gérevlidir.

Bu cercevede Birligimiz inceleme ve Hukuk isleri Mudarligtince, gereken durumlarda cesitli denetleme
faaliyetlerinde bulunulmakta, diizenlemelere aykiri islemler hakkinda mevzuat hiikimleri uygulanmaktadir.

Yatirimci Basvurulari

Yatirimailarin araci kuruluglarla ilgili bagvurulari, Birligimizin, “Gyeleri arasinda veya Uyeleri ile musterileri
arasinda borsa igslemleri disindaki islemlerden dogan uyusmazliklarin ¢dzimuine yardimcr olmak” goérev
ve yetkisi cercevesinde incelemeye alinmig ve Uyelerimiz ile mUsterileri arasindaki ihtilaflarin yargiya intikal
etmeksizin ¢cdzUmU igin ¢aba harcanmistir.

BILGi EDINME BASVURULARI

Birligimize, 2010 yilinda toplam 122 adet Bilgi Edinme Bagvurusu yapilmistir. Bunlardan, |12 basvuru
olumlu yanitlanarak basvuru sahiplerinin bilgi ve belgelere erisimleri saglanmistir. 3 basvuru kismen olumlu
cevaplanarak, kismen de reddedilerek bilgi ve belgeye erisim saglanmis, | basvuru reddedilmis, 6 bagvuru
ilgisi nedeniyle bagka kurum ve kuruluglara yonlendirilmistir.

LISANSLAMA VE SICIL TUTMA FAALIYETLERIMiz

Lisanslama Sinavlar

Lisanslama sinavlari, 2010 yilinda 27-28 Mart 2010 ve 6-7 Kasim 2010 tarihlerinde gerceklestirilmistir.
2010 yilinda sinavlarin dizenlenmesi gérevi, SPK tarafindan, s6z konusu iki sinav ile sinirli olmak tzere,
Birligimize verilmistir.

Birligimiz lisanslama sinavlarini Milli Egitim Bakanlig ile isbirligi cercevesinde gerceklestirmistir. Sinav merkez
sayllari Mart 2010 sinav déneminde 6'dan |0'a, Kasim 2010 sinav déneminde ise 12'ye cikarilmistir. Kasim
2010 sinav déneminde sinavlar Ankara, Adana, Antalya, Bursa, Diyarbakir, Erzurum, Gaziantep, Istanbul,
izmir, Kayseri, Konya ve Samsun'da yapilmistir.

2010 yili lisanslama sinavlarinda énceki dénemlerden farkli olarak modul soru sayisi 40'tan 25'e,
cevap siklart sayisi 5'ten 4’e indirilmistir. Takas ve Operasyon Islemleri ile Turev Araclar Muhasebe ve
Operasyon moddllerinde soru sayisi 20 olarak belirlenmistir.

Birligimiz tarafindan, sinav bagvurularinin internet Uzerinden alinmasini saglayacak elektronik altyapi sistemi
kurulmustur. Boylece adaylara, elektronik ortamda bagvurularini yapma ve ayni ekran tzerinden sinav
merkezlerine yerlestirime bilgilerini takip etme olanag saglanmistir.

2010 yil sinav donemlerinde Birligimiz tarafindan getirilen bir baska yenilik ise, adaylara tim sinav
sureglerinde yardimcr olmak amaci ile agilan Cagn Merkezi olmustur. Cagrn Merkezinin yani sira Birligimiz,
sinav@tspakb.org.tr e-posta adresi (izerinden ulagan adaylara da destek vermistir.

Lisanslama Sinavlari Adaylarin Bagari Orani

EYLOL 2002 - EYLUL 2009 MART 2010 KASIM 2010

Sinav Adi Sinava Giren Bgﬁ::h Sinava Giren B;ﬁ::h Sinava Giren Bgi::h

Temel Diizey Sinavi 208.638 16.987 12317 )] 15.951 399
Temel Diizey Sinavi (Takas ve Operasyon Modilii) 2.040 859 4l 20 L] 13
ileri Diizey Sinavi 50.335 5.712 3.093 210 3.856 280
Tiirev Araglar Sinavi 14.261 2.034 1671 294 1797 251
;ﬁnr:\\lrlAraglar Muhasebe ve Operasyon Sorumlusu 79 53 5 2
Gayrimenkul Degerleme Uzmanligi Sinavi 25.964 1.430 1.984 202 1504 264
Kredi Derecelendirme Uzmanligi Sinavi 5390 314 367 52 924 103
Kurumsal Yénetim Derecelendirme Sinavi 1.660 456 16 1 33 6l
Sermaye Piyasasinda Bagimsiz Denetim Sinavi 6.819 430 1355 116 4.028 21
Konut Degerleme Uzmanligi Sinavi 21504 104 33 25 210 i
Genel Toplam 317.671 28.326 22426 1.736 29.661 1.697

Lisans Basvurulari
2010 yili igerisinde Birligimize 4.783 lisans bagvurusunda bulunulmus olup bagvurulardan 3.295'i
sonuglandirimis ve adaylara lisans belgeleri teslim edilmistir.

2010 Lisans Bagvurular

Lisans Tiirii Bagvurulan Lisans | Onaylanan Lisans SBonugIan;z
agvuru

Temel Diizey 2.083 1.329 64
ileri Diizey 193 544 69
Tiirev Araglar 526 332 4
Gayrimenkul Degerleme Uzmanhig 258 205 79
Takas ve Operasyon 93 49 53
Kredi Derecelendirme Uzmanhg 82 6l 14
Kurumsal Yonetim Derecelendirme Uzmanhigi 154 118 n
Sermaye Piyasasinda Bagimsiz Denetim 351 299 85
Konut Degerleme Uzmanli 39 38 97
Temel Diizey Miisteri Temsilciligi 257 208 8l
Tiirev Araclar Muhasebe ve Operasyon 40 3 83
Tiirev Araglar Miisteri Temsilciligi 107 19 14
Toplam 4783 3.295 69

Sicil Tutma Faaliyetleri . '
Birligimizin gdrev alani kapsaminda sermaye piyasasi kurumlarinca .55 Ise Girig Bildirimi, 2.117’si Isten
Ayrilma Bildirimi olmak Gzere 3.668 adet sicil bildirimi yapilmistir.

Lisans iptalleri

SPK’nin 23 Eyltl 2010 tarihli karart ile sermaye piyasasi mevzuatina aykiri islemleri nedeniyle lisanslari
sureli veya siresiz iptal edilen sahislarin lisans iptallerinin | Ekim 2010 tarihi itibariyle kaldirnlmasina karar
verilmistir.

Bu kapsamda Birligimizce, Lisanslama ve Sicil Tutma Sistemi'nde izlenen Lisans iptali kaytlari kaldirimistir.
Lisansi iptal edilen kisilerin Birligimizce dizenlenen lisans yenileme egitimlerine katiimasini takiben lisans
bagvurusunda bulunmalarina imkan taninmistir.
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LiSANSLAMA MEVZUATINDA DEGiSiKLiKLER

Yeni Gorev Statiisii . ‘
Seri: VIII, No: 74 sayili “Sermaye Piyasasinda Faaliyette Bulunanlar Igin Lisanslama ve Sicil Tutmaya lliskin
Esaslar Hakkinda Tebligde Degisiklik Yapiimasina Dair Teblig” (Degisiklik Tebligi) ile sermaye piyasasinda

Ustlenilebilecek gorevlere “yardimallik” stattisti eklenmistir.

Sermaye piyasasinda “yardima” statistinde istihdam edilecek olan ihtisas personeli yardimcilar,
mufettis yardimailari, i¢ kontrol elemani yardimailari, tirev araglar misteri temsilcisi yardimailari, tirev
araglar muhasebe ve operasyon sorumlusu yardimcilari, takas ve operasyon sorumlusu yardimcilari,
gayrimenkul degerleme uzman yardimailari, kredi derecelendirme uzman yardimailari, kurumsal
yonetim derecelendirme uzman yardimailari, bagimsiz denetgi yardimcilari ve konut degerleme uzman
yardimallari, yardimailik statlleri devam ettigi muddetge lisansli personel refakatinde lisanslari olmadan
calisabileceklerdir.

Sinav Notlarina iliskin Diizenleme

Degisiklik Tebligi ile getirilen bir baska diizenleme ise sinav notlart ile ilgilidir. lk kez girilen sinavin
sonuglarinin agiklandigr tarih ile lisans almaya hak kazanilan tarih arasinda 2 yildan fazla, 4 yildan az bir
surenin gegmis olmasi durumunda lisans bagvurusunda bulunabilme, ancak lisans yenileme egitimlerine
katiim sarti ile mimkin olabilmekteydi. Degisiklik Tebligi ile bu dizenleme kaldirimistir.

Ayrica basarisiz olunan sinavlara iliskin “ilk kez girilen sinavin sonuclarinin agiklandigi tarinten itibaren 4

yil gectigi halde basarisizligin devami durumunda, izleyen sinavda, basarili olunan konular dahil bitln
notlar silinir ve ilk sinav bagvurusunda oldugu gibi ilgili sinav konularinin tamami segilerek yeniden bagvuru
yapiimasi mimkindr.” yéntndeki diizenleme, “ilk kez girilen sinavin sonuglarinin agiklandigr tarihi

takip eden il sonu ile lisans almaya hak kazanilan tarihi takip eden yil sonu arasinda azami 3 yil olmasi
gerekmektedir. Ik kez girilen sinavin sonuglarinin agiklandig tarihi takip eden yil sonundan itibaren 3 yil
gectigi halde lisans almaya hak kazanamayan adaylarin, Gzerinden 2 yil gegen sinav konularinda almig
olduklari notlar silinir.” seklinde degistirilmistir.

Lisanslama sinavlarinda bagarili olamayan adaylarin 2007 yilina ait gecerli notlart 201 | yili sonuna, 2008
yilina ait gegerli notlar 2012 yili sonuna, 2009 yilina ait gegerli notlari 2013 il sonuna, 2010 yilina ait
gecerli notlari 2014 yil sonuna kadar sakli kalacaktir. Bu durumda olan kisilerin sinav notlari yukarida
belirtilen tarihlerden sonra silinecektir. Bu dizenleme ile 2007, 2008, 2009 ve 2010 yili itibariyle sinava
giren adaylarin, sinava girdikleri donemlere ait gecerli notlarini 4 yil tagiyabilme haklarinin korunmasi
hedeflenmistir.

Bu adaylardan lisans almaya hak kazananlar, ilk kez girdikleri sinav sonuglarinin agiklandigi tarih ile lisans
almaya hak kazandiklari tarih arasinda 2 yildan fazla, 4 yildan az bir strenin ge¢gmis olmasi halinde, yapilacak
lisans yenileme egitimlerine katilim sarti ile lisanslarini alabileceklerdir.

Ayrica, sinavda bagarili oldugu tarihten itibaren 3 il iginde lisans almak tzere bagvuruda bulunmayan
adaylarin sinavlarinin gegersiz sayilmasi yéntindeki dizenleme kaldiriimigtir. Degisiklik Tebligi ile lisans
almaya hak kazanilan tarihten itibaren 2 yil icerisinde lisansini almayan adaylarin, lisanslarini almak igin
yenileme egitimlerine katilmalari gerekliligi hikme baglanmistir.

Lisans Yenileme Egitimlerine iliskin Diizenleme

Sermaye Piyasasi Kanunu'nda belirtilen sermaye piyasasi kurumlarinda, lisansa tabi bir gorevde ¢alisan
kisilerin her 4 yilda bir, lisansi oldugu halde ilgili lisansin gérev alaninda galismayanlarin ise her 2 yilda bir
lisans yenileme egitimlerine katilmalar gerekmektedir.

Lisans yenileme egitimlerine katilmasi gerekenlerin tespitinde hesaplamanin baslangig tarihi olarak, lisans
yenileme egitimini ilk kez alacaklar igin lisans almaya hak kazanilan yilin, lisans yenileme egitimlerine daha
onceden katilanlar iin ise yenileme egitimlerine katildiklar yilin son ginl (31 Aralik) esas alinmaktayd. Bu
yéntemlere gbre hesaplanan yilin son giinline kadar lisans yenileme egitimlerine katilmak zorunluydu.

Degisiklik Tebligi ile, stirelerin baglangici lisans tarihi olarak belirlenmistir. Bu yonteme gére hesaplanan
tarihi takip eden 2 ay icerisinde lisans yenileme egitimlerine katilmak zorunlu hale getirilmistir.

Gegis Siireci

Eylal 2002 ile Mayis 2004 sinav dénemleri arasinda bir sermaye piyasasi kurumunda caligirken lisanslama
sinavlarina katilan adaylar, lisanslari olmadan lisans gerektiren gérevlerde calisabiliyordu ve bu durum
mevzuatta gegis streci olarak tanimlanmaktaydi. Gegis stireci Kasim 2010 dénemi sinav sonuglarinin
agiklanmasi ile sona ermistir.

Degisiklik Tebligi ile yeni bir gegis stireci tanimlanmistir. Buna gore sermaye piyasasi kurumlarinda lisans
gerektiren gorevlerde calismakta olan ve 2010 yili igerisinde agilan lisanslama sinavlarinin en az birine
katilmis ancak lisans almaya hak kazanamamis adaylar, Degisiklik Tebligi'nin ydrurlGge girdigi tarihten
itibaren agilacak ilk Ug sinava katilmak sartiyla, Gglincl sinavin sonuglarinin agiklandigr tarihe kadar
gorevlerine devam edebileceklerdir.

S6z konusu sinavlar sonucunda lisans almaya hak kazanamayanlar, Ugtincl sinav sonuglarinin agiklanmasini
takip eden ay sonu, bu slre icerisinde yapilacak sinavlara bagvuru yapmayanlar ise sinav bagvurularinin
sona erdigi tarihi takip eden ay sonu itibariyle lisans gerektiren islerde calisamayacaklardir. Bu durumda
olan kisiler, lisans gerektirmeyen kadrolara atanacaklardir.

BILGI ISLEM VE TEKNOLOJI CALISMALARIMIZ

Bilgi islem ve Teknoloji bélimii tarafindan 2010 yili icerisinde gerceklestirilen calismalar asagidaki basliklar
attinda toplanmistir.

Dokiiman Yénetimi Sistemi Altyapi lyilestirmesi

Birlik ig streglerinin ve dokimanlarinin yénetimi igin kullanilmakta olan Dokiman Yénetim Sistemi, mevcut
teknolojik gelismeler geregi uygulamanin teknolojik altyapisinin yenilenmesi nedeniyle yeni sGrimiine
yUkseltilmistir.

Yeni strlm, yeni teknolojik altyapl, daha iyi performans, daha kullanish bir araytiz, gelismis bir yonetim
paneli ve kullanici deneyimi sunmaktadir.

SUrim yukseltme calismasi cercevesinde, dncelikle stirim yikseltme eylem plani belirlenmis; ardindan,
yeni yapl igin bir test ortami olusturulmus; mevcut altyapi, veriler ve is sregleri test ortami Uzerine
taginmig; uygulama btln olarak teknik, performans ve kullanici testlerinden gegirilmistir.

Test galigmalarinin tamamlanmasini takiben yeni strdm ile ilgili kullanici egitimleri verilmis ve Dokiman
Yonetimi Sistemi’'nin yeni strdma Ekim 2010 itibariyla kullanima alinmugtir.

Lisanslama ve Sicil Tutma Sistemi
Lisanslama ve Sicil Tutma Sistemi (LSTS), sermaye piyasasinda mevcut veya potansiyel calisanlarin kisisel
bilgilerinin tutuldugu veritabanidir. Lisanslama ve sicil tutma faaliyeti, Birligin yasal bir sorumluluk alanidir.

Lisanslama ve Sicil Tutma Sistemi’nin gelistirilmesi, iyilestirilmesi, diger uygulamalarla agik ve entegre bir
yaplya kavusturulmasi ve sistem performansinin artiriimasi calismalarina 2007 yilinda baglanmistir. 2010 yili
icinde de sistem iyilestirme calismalart strdtrdimustar.

Lisanslama ve Sicil Tutma Sistemi, 2010 yili icerisinde 13.285 kullanicimiz tarafindan toplamda 130.444
kez, glinlik ortalama 357 kez kullanilmigtir. Bu rakamlar Lisanslama ve Sicil Tutma Sistemi kullaniminda
2009 yilina gére ortalama % | | artisa denk gelmektedir.

Egitim Yonetim Sistemi

Birligimizin temel faaliyet alanlarindan biri olan egitim organizasyonunun otomasyonu igin galismalar
baglatilmis ve lisans yenileme egitimlerinin LSTS Uzerinden takip edilmesine yonelik bir yapi olusturulmus
bulunmaktayd:. Buna gére, yenileme egitimleri LSTS sistemi Uzerinde tanimlanmakta, egitim ihtiyaci
olanlarin bagvurular sistem Gzerinden alinmakta, ddemelerin ve katilimailarin takibi yapilmaktaydi.

2009 yilinda egitim otomasyonu altyapisinin Birligin diizenledigi tim egitimleri ve 6deme, organizasyon,

degerlendirme gibi yan sregleri icerecek sekilde yeniden yapilandiriimasi amaciyla yeni bir yazilim
gelistirme projesi baslatiimistir.
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Proje ile;

* Egitim planlamasi yapilmasi, egitim édemeleri igin online ddeme seceneklerinin kullanilmasi ve
o6demelerin entegre olarak takip ediimesi,

* Lisanslama ve lisanslama digi egitimlerle ilgili bagvurularin her asamada izlenebilmesi igin kullanicrya
donuk bir self-servis portal yapisinin olusturulmas,

* Yapilan 6demelerin muhasebe asamasinda takibine ve mutabakatina yonelik zorluklarin giderilmesi,

* Egitime katilacak kisinin fatura sdrecinin kolaylagmas,

* Egitimlerin basari dizeylerinin 6lclilmesine imkan taninmasi,

¢ Egitim kontenjanlarinin daha esnek belirlenebilmesi ve kolay takip edilmesi,

* Elile yapilan tim girisler igin harcanan zaman kaybinin engellenmesi,

e ilgiilere &deme kolaylig saglanmasi ve daha hizli hizmet verilmesi,

* Kurumlarla yapilacak mutabakat islemlerinde dogru bilgilere ulagiimasi,

* Gelistirilen uygulamanin Birligin i¢ stireclerinde kullandigi muhasebe ve dokiiman yonetim sistemleri ile
entegrasyonu

saglanmistir.

Proje plani gercevesinde 2010 yilinin ilk yarisinda yazilim gelistirme ve test calismalari tamamlanmig, Egitim
Yoénetim Sistemi uygulamasi Temmuz 2010’dan itibaren genel kullanima agilmistir.

Kullanima agildigi tarihten 31 Aralik 2010 tarihine kadar Egitim Yonetim Sistemi tzerinde agllan egitim sayisi
101, egitimlere bagvuran kullanici sayisi 3.259 olmustur.

Kurumsal Portal ve Web Sitesi
Birligimizin internet sitesi 2002 yilinin Mart ayindan itibaren www.tspakb.org.tr adresinde yayinlanmaktadir.

internet sitemizde Birligimizin faaliyetleri, diizenlenen egitimlerle ilgili programlar ve dokiimanlar,
Lisanslama ve Sicil Tutma Sistemi ile ilgili bilgiler ve kilavuzlar, sermaye piyasasi ile ilgili veriler, hazirlanan
yayinlar ve raporlar, sektorel haberler, genel mektuplar, genelgeler, duyurular, calisma grubu raporlari,
mevzuat, panel ve seminerlere ait dokimanlar ve Kamuyu Aydinlatma Formlari gibi cok gesitli bilgi kaynag
ve veri ile birlikte Uye Bilgi Bankasi ve Uye Bildirimleri Sistemi gibi Birligimizce gelistirilen uygulamalar yer
almaktadir.

2010 yili iginde internet sitemizin glinlik ortalama ziyaretgi sayisi 2.272 olmustur. GUnluk ortalama
gorintllenen sayfa sayisi |7.81 1, zivaretgi bagina ortalama gérintllenen sayfa sayisi 7,8 olmustur.

Diger Calismalar

Birligimiz Bilgi Sistemleri Uizerinde 15-17 Mart 2010 tarihleri arasinda Sermaye Piyasasi Kurulu yetkilileri
tarafindan daha énce 2007 yilinda yapilan Bilgi Sistemleri denetiminin takip incelemesi niteliginde bir
inceleme yapilmis ve belirlenen hususlar Birligimize iletilmistir. Bu gercevede, belirlenen hususlarin
giderilmesine yonelik bir eylem plani olugturulmug ve tamamlayici calismalar planlanmistir.

Ayni cercevede, Birlik Bilgi Sistemlerinin internet ve intranet glivenlik denetimleri caligmasi planlanmis,
calisma ilgili firmalarla géristlerek ihale edilmis ve 2010 yil Aralik ayinda baglatilmistir.

SERMAYE PiYASASI KURUMLARINA
YATIRIMLARIMIZ

Birligimiz, sermaye piyasasinin gelistiriimesi temel hedefine dénlk olarak, anonim sirket stattstindeki
sermaye piyasas! kurumlarina ortak olmakta ve ydnetimlerinde yer almaktadir.

Vadeli islem ve Opsiyon Borsasi A.S.

Birligimiz, vadeli islem ve opsiyon sozlesmeleri ile her tirlG tirev aragtan olusan sermaye piyasasi
araclarinin islem gordtigt, merkezi izmir'de olan Vadeli islem ve Opsiyon Borsasi A.S.'de %6 oraninda
paya sahiptir.

Sirket'in 9.000.000 Turk Lirasi tutarindaki sermayesinde Birligimizin 540.000 TL tutarinda istirak pay:
bulunmaktadir. Birlik 2010 yilinda da Sirket'in Yénetim Kurulunda iki Gye ile temsil ediimeye devam
etmistir.

Merkezi Kayit Kurulusu A.S.

Birligimiz, sermaye piyasasi araglari ve bunlara iliskin haklari kayden izlemek ve tedricen tasfiyesine karar
verilen araci kurumlarin tasfiye islemlerini yiritmekle yetkili Yatinmcilari Koruma Fonu'nu idare ve temsil
etmekle gorevli Merkezi Kayit Kurulusu A.S.’de %5 oraninda paya sahiptir.

Sirket'in 6.000.000 Turk Lirasi tutarindaki sermayesinde Birligimizin 300.000 TL tutarinda istirak pay
bulunmaktadir. Birlik 2010 yilinda da Sirket'in Yoénetim Kurulunda bir Gye ile temsil edilmeye devam
etmistir.

Gelisen Bilgi Teknolojileri A.S.

Gelisen isletmeler Piyasalari A.S. (GIP), basta kiictk ve orta bilytklikteki isletmeler olmak tizere, gelisme
ve blyUme potansiyeline sahip isletmelerin sermaye piyasalarindan fon saglamalarina imkan tanimak
Uzere sermaye piyasasl araclarinin alim ve satiminin yapilacagi islem platformunu olusturmak, isletmek ve
gelistirmek tzere 2005 yilinda kurulmustur.

2010 yilinda alinan karar ile sirket unvani, faaliyet alani ve sermaye tutar degistiriimistir. Son durumda
sirket unvani Gelisen Bilgi Teknolojileri A.S. (GEBIT) olarak degistirilmis olup Sirket'in baslica amaci
bilgi teknolojisi kullanimi ile ilgili stratejiler olusturmak, planlamak, uygulamak ve takip etmek olarak
belirlenmistir. Sirket'in 10.000.000 Tark Lirasi tutarindaki sermayesi azaltilarak 50.000 Turk Lirasi'na
indirilmistir.

Birligimiz Gelisen Bilgi Teknolojileri A.S.'de %5,05 oraninda paya sahiptir.
Sirket'in 50.000 Turk Lirasi tutarindaki sermayesinde Birligimizin 2.525 TL tutarinda istirak pay!

bulunmaktadir. Birlik 2010 yilinda da Sirket'in Yonetim Kurulunda bir Gye ile temsil edilmeye devam
etmistir.
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DENETLEME KURULU RAPORU

TURKIYE SERMAYE PIYASASI ARACI KURULUSLARI BIRLIGI
GENEL KURULU'NA

DENETCI RAPORU

10 MART 2011

Turkiye Sermaye Piyasasi Araci Kuruluglar Birligi Stattisi’'ntin 20'nci maddesi uyarinca Birligin hesap ve islemleri aylik olarak
incelenmistir.

Turkiye Sermaye Piyasasi Araci Kuruluglari Birligi'nin kayrtlarinin ilgili dizenlemelere ve muhasebe kurallarina uygun tutuldugu ve
belgelerin gercek durumu yansittig) tespit edilmistir.

31.12.2010 tarihinde sonra eren déneme ait bilango, gelir tablosu ve kesin hesap cetveli ile denetim raporunun onaylanmasini ve
Yonetim Kurulunun aklanmasini takdirlerinize arz ederiz.

DENETLEME KURULU

Zafer ONAT Biilent ALTINEL Selim UNVER
DENETCI DENETCI DENETCI

Wi Af &
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MALi TABLOLAR

GELIR-GIDER TABLOSU (TL)

31.12.2010 31.12.2009 DEGISIM %

Gelirler

Girig Ucreti 30.000 0 %0
Gider Payi 1.597.846 1.558.653 %3
Yillik Aidat 513.639 497.141 %3
Gecikme Faizi - Yillik Aidat ve Gider Py 1.876 14.060 % -81
Devreden Gelir Fazlasi 1.829.080 1.641.356 % Il
Bagislar 0 0 %0
Yayin Gelirleri 0 0 %0
Egitim, Kurs ve Seminer Gelirleri 915.725 100.573 %31
Sair Gelirler 1.624.312 1.329.450 % 413
Gelirler Toplami 12.512.488 5.741.240 % 118
Giderler

Personel Giderleri 1.995.880 2.601.782 % I5
Danigmanlik Giderleri 61.561 55.071 %23
Kira ve Biiro Giderleri 270227 298.931 % -10
Tamitim ve Toplanti Giderleri 863.616 169.635 % 409
Arastirma ve Yayin Giderleri 127.047 102.052 % 24
Bilgi slem ve Teknoloji Giderleri 378.482 200.189 % 89
Egitim, Kurs ve Seminer Giderleri 298.130 255.614 %17
Seyahat ve Konaklama Giderleri 117516 93.366 % 26
Sabit Kiymet ve Demirbas Alim Giderleri 1226 1179 % |
istirakler 0 0 %0
Sair Giderler 4.752.285 128.335 % 3.603
Giderler Toplami 9.878.070 3.912.160 % 152
Vergi Oncesi Gelir-Gider Farks 2.634.418 1.829.080 % 44
Dan. Kar Vergi ve Diger Yasal Yiik. Krs. (-) -302.484 0 -
Gelir-Gider Farki 1331.934 1.829.080 %28

BILANCO (TL)
31.12.2010 31.12.2009

Aktif (Varliklar)

Dénen Varliklar Toplami 3.821.502 2.760.290
Hazir Degerler 3.248.371 1.230.473
Menkul Kiymetler 0 0
Faaliyet ile ilgili Alacaklar 264.657 233.994
Diger Alacaklar 0 9.550
Gelecek Aylara Ait Giderler ve Gelir Tahakkuklan 313.398 254.100
Diger Danen Varliklar 1.077 32174

Duran Varliklar Toplami 854.983 1.098.318
Mali Duran Varliklar 842.525 1.090.000
Maddi Duran Varliklar 3.446.766 3.418.570
Maddi Olmayan Duran Varliklar 205.757 189.071
Birikmig Amortismanlar (-) 3.644.786 3.604.153
Diger Duran Varliklar 41m 4.830

Aktif (Varliklar) Toplami 4.682.486 3.858.608

Pasif (Kaynaklar)

Kisa Vadeli Yabanai Kaynaklar Toplami 1.097.643 610.824
Ticari Borglar 33.811 25335
Diger Borglar 103.633 3.131
Alinan Avanslar 199.401 157.131
Odenecek Vergi ve Diger Yiikiimliliikler 290.656 81.027
Gelecek Aylara Ait Gelirler ve Gider Tahakkuklan 410.082 337.594

Uzun Vadeli Yabanai Kaynaklar Toplami 405.383 323.704
Borg ve Gider Kargiliklar 405.383 323.704

(Ozkaynaklar Toplami 3.179.460 2.924.080
Fonlar 847.525 1.095.000
Cari Donem Gelir Gider Farki 1331.934 1.829.080

Pasif (Kaynaklar) Toplami 4.682.486 3.858.608
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31.12.2010 TARIHLI KESIN HESAP DURUMU (TL)

: - BUTCE 2010 SON » -

Gelir-Gider Tiirii (*) BUTCE2010 | DUSULEN | EKLENEN DURUM FllLI FARK (FIILI-BUTCE)
Gelirler

Girig Ucreti 0 0 0 0 30,000 30.000
Gider Payi 1.608.028 0 0 1.608.028 1.597.846 -10.182
Yillik Aidat 536.009 0 0 536.009 513.639 -22.310
Gecikme Faizi - Yillik Aidat ve Gider Payi 0 0 0 0 1.876 1.876
Devreden Gelir Fazlasi 1.829.080 0 0 1.829.080 1.829.080 0
Bagislar 0 0 0 0 0 0
Yayin Gelirleri 0 0 0 0 0 0
Egitim, Kurs ve Seminer Gelirleri 700.000 0 0 700.000 915.725 215.725
Sair Gelirler 6.065.027 0 0 6.065.027 1.624.312 1.559.295
Gelirler Toplam 10.738.144 0 0 10.738.144 12.512.488 1.774.344
Giderler

Personel Giderleri 3.093.168 0 0 3.093.168 2.995.880 -97.288
Danismanlik Giderleri 110.000 0 0 110.000 61.561 -42.439
Biiro Giderleri 352.851 0 0 352.851 210.221 -82.624
Tanitim ve Toplanti Giderleri 920.000 0 0 920.000 863.616 -56.384
Arastirma ve Yayin Giderleri 153.867 0 0 153.867 127.047 -26.820
Bilgi islem ve Teknoloji Giderleri 400.893 0 0 400.893 378.482 -2411
Egitim, Kurs ve Seminer Giderleri 348.000 0 0 348.000 298.130 -49.770
Seyahat ve Konaklama Giderleri 200.000 0 0 200.000 117.516 -82.484
Sabit Kiymet ve Demirbag Alim Giderleri 38.449 0 0 38.449 1.126 -31.223
Istirakler 250.000 0 0 250.000 0 -250.000
Sair Giderler 4.870.917 0 0 4.870.917 4.752.285 -118.632
Giderler Toplami 10.738.144 0 0 10.738.144 9.878.070 -860.074
Vergi Oncesi Gelir-Gider Farki 0 ‘ 0 2.634.418

Dan. Kari Vergi ve Diger Yasal Yiik. Krs. (-) -302.484

Gelir-Gider Farki 1.331.934

(*) Birligin, 2 Aralik 2009 tarihli Olaganiistii Genel Kurul toplantisinda kabul edilen biitcesi, 6 Aralik 2010 tarihli Olaganiistii Genel Kurul toplantisinda revize edilmigtir.
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AKTIF (VARLIKLAR)
DONEN VARLIKLAR
HAZIR DEGERLER

I. Kasa
Doénem sonu itibart ile kasa meveudu |.063 Tark Liras’'dir.

2. Bankalar
Doénem sonunda, bankalardaki 3.220.039 Turk Lirasi glintin kosullarina gore bir aylik vadeli mevduat ve kisa vadeli mevduatta
degerlendirilmistir.

3. Diger Hazir Degerler
Doénem sonunda, bankadaki 27.269 Turk Lirasi, Birligin dizenlemis oldugu egitimlere katilmak igin miiracaat eden kisilerin sanal pos sistemini
kullanarak 6demis olduklarr tcretleri ifade etmektedir.

FAALIYETLE iLGILi ALACAKLAR

3. Uyelerden Aidat ve Gider Payi Alacaklari

Hesabin 243.073 Turk Lirasi tutarindaki bakiyesi, bazi Gyelerin faaliyetlerinin Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan gegici olarak durdurulmasina
bagli olarak, Birlik Statlisiniin 26’nci maddesi geregince, henlz tahsil edilmemis ve ancak yeniden faaliyete gectiginde tahsil edilebilecek, aidat
ve gider payi borclarini ifade etmektedir.

4. Uyelerden Siipheli Aidat ve Gider Payi Alacaklari
Hesabin 21.584 Turk Lirasi tutarindaki bakiyesi, bazi tyelerin faaliyetlerinin Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan durdurulmasina bagli olarak,
heniiz tahsil edilememis ve dava takibine diismUs alacak tutarini ifade etmektedir.

GELECEK AYLARA AiT GIDERLER VE GELiR TAHAKKUKLARI

5. Gelecek Aylara Ait Gelir Tahakkuklari
Hesabin yil sonu bakiyesi, donemsellik ilkesi geregi gelir hesaplarina kayit edilen ve daha sonraki dénemlerde tahsil edilecek alacaklari ifade
etmektedir.

6. Gelecek Aylara Ait Giderler
Hesabin yil sonu bakiyesi, donemsellik ilkesi geregi gelecek aylarda gider hesaplarina aktarilacak, personel tcret, sigorta, abonelik giderlerini
ifade etmektedir.

DIiGER DONEN VARLIKLAR

7. is Avanslan
Birlik ihtiyaglarinin temini iin verilen is ile ilgili avans tutarinin yil sonu bakiyesi, 1.077 Turk Lirasi'dir.
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DURAN VARLIKLAR

MALI DURAN VARLIKLAR

8. istirakler

istirakler hesabinin 842.525 Tirk Lirasi tutarindaki yil sonu bakiyesinin, 300.000 Turk Lirasi tutarindaki bélumd Merkezi Kayit Kurulusu
A.S.’nin, 540.000 Turk Lirasi tutarindaki bolimt Vadeli Islem ve Opsiyon Borsasi A.S.'nin, kalan 2.525 Turk Lirasi tutarindaki bolim ise

Gelisen Isletmeler Piyasalari A.S.’nin sermayelerine istirak ettigimiz tutarlari ifade etmektedir.

31 Aralik 2010 tarihi itibariyla igtirakler hesabinin detay agagidaki gibidir:

Vadeli iglem ve Opsiyon Borsasi A.S. 9.000.000 %6 540.000 2
Merkezi Kayit Kurulusu A.S. 6.000.000 %5 300.000 I
Geligen Bilgi Teknolojileri A.S. 50.000 %5,05 1525 I

MADDI DURAN VARLIKLAR

9. Binalar
Hesabin donem sonu bakiyesi énceki yildan devreden tutardan ibaret olup 2010 yilinda alim yapilmamistir.

10. Tasitlar
Hesabin donem sonu bakiyesi énceki yildan devreden tutardan ibaret olup 2010 yilinda tasit alimi yapilmamistir.

II. Demirbaglar

Onceki dénemden devreden 564.576 Turk Lirasi tutarindaki demirbaglara ilave olarak, 2010 yilinda yapilan 28.195 Turk Lirasi tutarindaki
Teknoloji Yenileme, Mobilya, Mefrusat, Biiro Makine ve Cihaz harcamalari ile birlikte, hesabin ddénem sonu bakiyesi 592.77 1 Turk Liras’'na
ulasmistir.

MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

12. Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar

Onceki dénemden devreden 189.071 Turk Lirasi tutarindaki Diger Maddi Olmayan Duran Varliklara, 2010 yilinda bilgisayar programlarina ait
lisanslarin gtincellenmesi igin toplamda 16.686 Turk Lirasi tutarindaki harcamalar da eklenince, hesabin dénem sonu bakiyesi 205.757 Turk
Lirasi'na ulasmistir.

BiRIKMi§ AMORTISMANLAR

13. Birikmis Amortismanlar
Birligin aktifindeki Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklari ile ilgili normal amortisman yéntemine gére hesaplanan amortisman karsiliklaridir.

DIGER DURAN VARLIKLAR

14. Verilen Depozito ve Teminatlar

Hesabin dénem sonu bakiyesi dnceki yildan devreden tutardan ibaret olup elektrik glivence bedeli, su ve arag yakit sistemine iliskin verilen
depozito ve teminatlar tutari 4.722 Turk Lirasi'dir.

PASIF (KAYNAKLAR)

KISA VADELI YABANCI KAYNAKLAR

TICARI BORGLAR

l. Saticilar

Doénem sonunda, saticilara olan toplam 33.87 | Turk Lirasi tutarindaki borg, cari giderlerinin saticilara henltiz 6denmemis bélimlerini ifade
etmektedir.

DIGER BORCLAR

2. Personele Borglar
Birlik adina yapilan harcamalar nedeniyle personele denmesi gereken tutar ifade etmektedir.
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3. Diger Cesitli Borclar

Hesabin donem sonu bakiyesi, Birligimiz tarafindan diizenlenen egitimlere katilmak ve lisans belgesi almak icin miiracaat eden kisilerin birligin
banka hesabina yanlis yatirdiklari tutarlar ile Birligimizde diizenlenen egitimlere katilan egitim gérevlilerine 6denecek olan Ucret ve masraflar ile
6-7 Kasim 2010 tarihlerinde diizenlenen SPK lisanslama sinavi sorulari igin 6denecek Ucretleri ifade etmektedir.

ALINAN AVANSLAR

4. Alinan Siparis Avanslari
Hesabin dénem sonundaki 199.401 Turk Lirasi tutarindaki bakiyesi, Birlik tarafindan sonraki dénemlerde diizenlenecek egitimlere katilimcilar
tarafindan yatirilan tutarlar ifade etmektedir.

ODENECEK VERGi VE DIGER YUKUMLULUKLER

5. Odenecek Vergi ve Fonlar ‘ _
Personelden ve Serbest Meslek Erbabindan kesilen Vergi ve Fonlar ile Turkiye Sermaye Piyasasi Araci Kuruluglari Birligi Iktisadi Isletmesi'nin
ddeyecegi Kurumlar Vergisi Gegici Vergi tutarindan ibarettir.

6. Odenecek Sosyal Giivenlik Kesintileri
Sosyal Givenlik Kurumu'na édenecek isci ve isveren sigorta primlerinden ibarettir.

GELECEK AYLARA AIT GELIRLER VE GIDER TAHAKKUKLARI
7. Gelecek Aylarda Tahsil Edilecek Aidat ve Gider Pay:
Uyelerin, tahakkuk etmis ancak, Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan faaliyetlerine gegici olarak ara verilmesi nedeniyle, Birlik Stattistiniin 26'nci

maddesi geregince, henliz tahsil edilmemis aidat ve gider paylar 264.657 Turk Lirasi'dir.

8. Gelecek Aylara Ait Lisanslama Gelirleri
Hesabin dénem sonundaki 205.425 Turk Lirasi tutarindaki bakiyesi, lisans belgesi almak igin yatirilan Gcretleri ifade etmektedir.

UZUN VADELI YABANCI KAYNAKLAR

BORC VE GIDER KARSILIKLARI

9. Kidem Tazminat: Karsiliklari

Ise baslangig tarihleri dikkate alinarak calisma stiresi bir tam yili dolan tim personel igin 31 Aralik 2010 tarihi itibari ile ayrilan kidem tazminati
karsilig toplami 405.383 Tuirk Lirasi'dir.

OZKAYNAKLAR

FONLAR

10. Duran Varlik Fonu
Hesabin dénem sonundaki 847.525 Turk Lirasi tutarindaki bakiyesi, Birligin istirak ettigi kurumlara ¢dedigi tutari ifade etmektedir.

DONEM GELIR-GIDER FARKI
1. Gelir-Gider Farki
2010 yilinda gerceklesen gelirlerin giderler karsilandiktan sonra kalan ve gelecek yila devreden gelir fazlasi 2.33 1.934 Turk Lirasi'dir. Bu gelirin

I.168.441 Turk Lirasi Turkiye Sermaye Piyasasi Araci Kuruluglar Birligi, |.163.493 Turk Lirasi Turkiye Sermaye Piyasasi Araci Kuruluglari
Birligi Iktisadi Isletmesi tarafindan elde edilmistir.
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TURKIYE SERMAYE PiYASASI ARACI KURULUSLARI BiRLIGi
01.01.2010-31.12.2010 FAALIYET DONEMINE AIT
GELIR-GIDER TABLOSU ACIKLAMALARI

GELIRLER

I. Girig Ucreti

2010 yilinda Ulukartal Kapital Vadeli islemler Aracilik A.S., Birligimize tye olmak icin bagvuruda bulunmustur. Yapilan degerlendirmeler
sonucunda Birlik Yoénetim Kurulu Gyelik bagvurusunu kabul etmistir. Ulukartal Kapital Vadeli Islemler Aracilik A.S.’den Gyelik giris Gcreti olarak
30.000 Turk Lirasi tahsil edilmistir.

2. Gider Payi

2010 yili butcesinde dngorilen Gider Payi, Yonetim Kurulunun, Genel Kuruldan aldig yetkiye istinaden, 10 Ocak 2002 tarih ve 29 sayili
toplantisinda aldigi karara uygun olarak Uyelere dagitimistir. Buna gére, 2010 hesap déneminde Uyelerden Gider Payi olarak |.597.846 Turk
Lirasi tahsil edilmistir.

3. Yillik Aidat
2010 yil hesap déneminde, Uyelerden tahsil edilen Yillik Aidat tutari toplam 513.639 Tark Lirasi'dir.

4. Gecikme Faizi Yillik Aidat ve Gider Payi

Gecikme faizi, faaliyette bulunan Gyeler igin Yonetim Kurulunun 24 Mart 2004 tarihli toplantisinda almis oldugu karara istinaden, yillik aidat
ve gider paylarini ge¢ dédeyen Uyelerin borg tutarlari dikkate alinarak, ddemesi gereken tarihten ddeme yaptiklari tarine kadar gegen sire igin,
Borglar Kanunu'nda belirtilen temerrit faiz orani uygulanarak hesap edilmektedir.

Ayrica gecikme faizi, faaliyetleri gegici olarak durdurulan Gyelerimiz igin ise 27.02.2007 tarih ve 26447 sayill Resmi Gazete'de yayimlanan
2007/1'1713 sayil Bakanlar Kurulu Karar’'nda kabul edilen yonteme gore tahsil edilmektedir.

2010 yilinda 1.876 Turk Lirasi gecikme faizi tahsil edilmistir.

5. Devreden Gelir Fazlasi
2009 yili butcesinden, gerek 6ngorilenden daha az tutarda gerceklesen giderler ve gerekse tahmin edilenden daha yuksek tutarda ortaya
cikan gelirlerden dolay, 2010 yilina 1.829.080 Turk Lirasi tutarinda Gelir Fazlasi devretmistir.

Devreden Gelir Fazlasinin .906.001 Turk Lirasi tutarindaki kismi, Turkiye Sermaye Piyasasi Araci Kuruluglar Birligi'nin elde etmis oldugu
gelir fazlasi ile Turkiye Sermaye Piyasasi Araci Kuruluslar Birligi Iktisadi Isletmesi’nin yapmis oldugu 76.92 | Turk Lirasi tutarindaki zararin
toplamindan olusmaktadir.

6. Egitim, Kurs ve Seminer Gelirleri
Birligin, sermaye piyasasi calisanlarina yonelik verdigi egitimlerden elde ettigi gelir tutari 915.725 Turk Lirasi'dir.

7. Sair Gelirler

Toplam tutari 7.624.322 Turk Lirasi olarak gerceklesen Sair Gelirlerin 264.4 17 Turk Lirasi tutarindaki bolimt Birlik nakdi degerlerinin
nemalandirilmasindan, 273.925 Turk Lirasi tutarindaki bolimi Lisans Belgeleri veriimesi karsiligr elde edilen gelirlerden, 229 Turk Liras
tutarindaki boliimii kambiyo karlarindan, 733.952 Tiirk Lirasi tutarindaki balim Birligin Istiraklerinin Yonetim Kurulunda temsil edilmesi
karsiiginda elde edilen huzur haklarindan ve Birligin istiraklerinden elde ettigi temettti gelirlerinden, 6.015.446 Tk Lirasi tutarindaki balimdi
Sermaye Piyasasi Kurulu Lisanslama Sinav Ucreti gelirlerinden, kalan 336.353 Tiirk Lirasi tutarindaki boltimii diger gelirlerden olusmaktadir.

GIDERLER

I. Personel Giderleri
2010 yili faaliyet ddonemi sonunda mevcut 28 personelin lcret, ikramiye, sigorta ve yemek giderlerinden olusan Personel Giderlerinin toplam
tutari 2.995.880 Turk Liras/'dir.

2. Danismanlik Gideri
Bu kalemdeki harcamalar, Hukuk Danismanligi ve diger danismanlik hizmet bedeli olup toplam tutar 67.56 | Turk Lirasi'dir.

3. Kira ve Biiro Giderleri

Yil sonunda toplam 270.227 Turk Lirasi tutarinda gergeklesen Buro Giderlerinin, basta 47.009 Turk Lirasi tutarindaki bolimi her ay degisen
tutarlarda olmak Uizere Bina Giderlerine Katilim Payindan, kalan 223.2 18 Turk Lirasi tutarindaki bolimu de Elektrik, Su, Telefon, Sigorta,
Kurye ve Kargo, Temizlik, Bakim ve Onarim Giderleri ve diger biro giderlerinden olusmaktadir.

4. Tanitim ve Toplanti Giderleri

2010 faaliyet dénemi sonunda olusan 863.616 Tirk Lirasi tutarindaki Tanitim ve Toplanti Giderlerinin 3.024 Turk Lirasi tutarindaki bolimd,
iki defa gerceklestirilen Genel Kurul Toplanti Giderlerinden ve kalan 860.592 Turk Lirasi tutarindaki bolimi Diger Tanitim ve Toplanti
giderlerinden olusmaktadir.
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5. Arastirma ve Yayin Giderleri

Gegmis donemlerde oldugu gibi 2010 yilinda da blyik dlgtide agirlik verilerek stirdirilen Arastirma ve Yayin Faaliyetleri ile ilgili 127.047
Turk Lirasi tutarinda gerceklesen toplam giderin 104. 120 Turk Lirasi tutarindaki bolima, “Turkiye Sermaye Piyasasi-2009” raporunun
basimi olmak tizere, “Sermaye Piyasasinda Glindem” yayinlari, Birlik 2009 Yili Faaliyet Raporu, Glkemiz sermaye piyasasi hakkinda yabanci
yatinmcilari bilgilendirmek amaciyla hazirlanan bilgilendirme kitapgiklarinin basim harcamalarindan olusmaktadir. Kalan 22.927 Turk Lirasi
tutarindaki bolimu ise Gazete, Dergi, Kitap Alimi, Mevzuat Abonelikleri ve Diger Arastirma giderlerinden olusmaktadir.

6. Bilgi islem ve Teknoloji Giderleri

Yil sonunda 378.482 Tiirk Liras! tutarinda gerceklesen Bilgi islem ve Teknoloji Giderleri, Bilgi isler donanim, yazilim ve destek harcamalar,
olmak Uzere, Lisanslama ve Sicil Tutma programinin gelistiriimesi ve bunlarin kullanimi ile ilgili yazilimlar, internet erisim bedeli ve diger bilgi
islern malzemesi harcamalarindan olusmaktadir.

7. Egitim, Kurs ve Seminer Giderleri
2010 faaliyet déneminde, Birligin temel gérevlerinden olan egitim faaliyetlerine ait harcamalarin toplami 298.230 Turk Lirasi olmustur.

8. Seyahat ve Konaklama Giderleri

2010 faaliyet ddneminde, IOSCO, FEAS ve ICSA'nin yillik toplantilarinda Birligin temsil edilmesi, Sermaye Piyasasi Kurulu yetkilileri ve sektor
temsilcileri ile yapilan diizenli toplantilar ile diger sehir ici ve sehir disi seyahatler ile ilgili olmak tzere, toplam |1 7.516 Tirk Lirasi tutarinda
Seyahat ve Konaklama Gideri gergeklesmistir.

9. Sabit Kiymet ve Demirbas Alim Giderleri
Yl sonundaki toplam tutari 7.226 Turk Lirasi olan bu giderin, 4.540 Turk Lirasi tutarindaki bélimu Biro Makine ve Cihazlari ile ilgili olup,
kalan 2.686 Turk Lirasi tutarindaki bolimi de Mobilya ve Mefrusat ve diger sabit kiymet alimlari ile ilgilidir.

10. igtirakler
Birlik, Istiraklerine 2010 yili icerisinde 6deme yapmamistir.

Il. Sair Giderler

4.752.285 Tiirk Lirasi tutarindaki Sair Giderler, Birlik tiyesi oldugu Uluslararasi Sermaye Piyasasi Diizenleyicileri Orgtiti’'ne (IOSCO)
yaptig 19.410 Tirk Lirasi tutarindaki Gyelik aidati ddemesi, Uluslararasi Menkul Kiymetler Birlikleri Konseyi'ne (ICSA) yaptigi 17.804 Turk
Lirasi tutarindaki Gyelik aidati ddemesi, Dig Ekonomik lliskiler Kurulu'na (DEIK) yaptigi 7.6 14 Tirk Lirasi tutarindaki tiyelik aidati ddemesi,
Uluslararasi Yatiimei Egitimi Forumu’na (IFIE) yaptigi 7.389 Turk Lirasi tutarindaki Gyelik aidati demesi, Avrasya Borsalar Federasyonu'na
(FEAS) yaptigi 3.096 Turk Lirasi Uyelik aidati demesi, Sermaye Piyasasi Kurulu Lisanslama Sinavlari harcamalari, Lisanslamaya iliskin
harcamalar, Emlak Vergisi, Damga Vergisi, Motorlu Tasit Vergisi, diger vergi ve harglardan olusmaktadir.

12. Donem Kari Vergi ve Diger Yasal Yiikiimliiliikler Karsihg

302.484 Turk Liras tutarindaki kargilik Ttrkiye Sermaye Piyasasi Araci Kuruluglan Birligi Iktisadi isletmesi'nin elde etmis oldugu cari dénem
karina istinaden 6deyecegi Kurumlar Vergisi Gegici Vergi tutarini ifade etmektedir.
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TURKIYE SERMAYE PiYASASI ARACI KURULUSLARI BiRLIGi
01.01.2010-31.12.2010 FAALIYET DONEMINE AIT
KESIN HESAP DURUMU ACIKLAMALARI

GELIRLER

I. Girig Ucreti

2010 yilinda Ulukartal Kapital Vadeli islemler Aracilik A.S., Birligimize tye olmak icin bagvuruda bulunmustur. Yapilan degerlendirmeler
sonucunda Birlik Yoénetim Kurulu Gyelik bagvurusunu kabul etmistir. Ulukartal Kapital Vadeli Islemler Aracilik A.S.’den Gyelik giris Gcreti olarak
30.000 Turk Lirasi tahsil edilmistir.

2. Gider Payi
Butgede, 1.608.028 Turk Lirasi olarak 6ngérilen Gider Payi ile ilgili gelirler, 1.597.846 Turk Lirasi olarak gergeklesmistir.

3. Yillik Aidat
Butgede, 536.009 Turk Lirasi olarak dngérilen Yillik Aidat tutari, 513.639 Turk Lirasi olarak gerceklesmistir.

4. Gecikme Faizi Yillik Aidat ve Gider Payi

Gecikme Faizi, faaliyette bulunan Uyeler igin Yonetim Kurulunun 24.03.2004 tarihli toplantisinda almis oldugu karara istinaden, yillik aidat ve
gider paylarini ge¢ ddeyen Uyelerin borg tutarlari dikkate alinarak, 6demesi gereken tarihten, ddeme yaptiklari tarihe kadar gegen sire igin,
Borglar Kanunu'nda belirtilen temerrit faiz orani uygulanarak hesap edilmektedir.

Ayrica Gecikme Faizi, faaliyetleri gecici olarak durdurulan tyeler igin ise 27.02.2007 tarih ve 26447 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan
2007/1'1713 sayil Bakanlar Kurulu Karar’'nda kabul edilen yonteme gore tahsil edilmektedir.

Cari yilda 1.876 Turk Lirasi tutarinda gecikme faizi tahsilati gergeklesmistir.

5. Devreden Gelir Fazlasi
2009 yili butcesinden 2010 yilina 1.829.080 Turk Lirasi olarak devretmesi 6ngérilen Gelir Fazlasi, 1.829.080 Turk Lirasi olarak
gerceklesmistir.

6. Egitim, Kurs ve Seminer Gelirleri

Butgede, 700.000 Turk Lirasi olarak &ngérilen Egitim, Kurs ve Seminer Geliri, egitim faaliyetlerine éngdrilenden daha fazla katilimeinin
istirak etmesi, Vadeli islem ve Opsiyon Borsasi egitimlerinin Birligimiz tarafindan dtizenlenmesi, lisans yenileme egitimlerinin dtizenlenmesi,
Lisanslama Sinavlarina Hazirlik egitimlerinin diizenlenmesi ve Birligimiz tyesi kurumlarin talebi dogrultusunda diizenlenen kuruma ozel
egitimler nedeniyle 915.725 Turk Lirasi olarak gerceklesmistir.

7. Sair Gelirler

6.065.027 Turk Lirasi olarak 6ngérilen Sair Gelirler, 7.624.322 Turk Lirasi olarak gerceklesmistir. Bu gergeklesen toplam tutarin iginde,
264.417 Turk Lirasi tutarindaki bolimt Birlik nakdi degerlerinin nemalandiriimasindan, 273.925 Turk Lirasi tutarindaki bolimu Lisans
Belgeleri verilmesi karsilig elde edilen gelirlerden, 229 Turk Lirasi tutarindaki bolimi kambiyo karlarindan, 733.952 Turk Lirasi tutarindaki
baltimii Birligin Istiraklerinin Yonetim Kurulunda temsil edilmesi kargiiginda elde edilen huzur haklarindan ve Birligin istiraklerinden elde ettigi
temettl gelirlerinden, 6.015.446 Turk Liras tutarindaki bolumi Sermaye Piyasasi Kurulu Lisanslama Sinav Ucreti gelirlerinden, kalan 336.353
Turk Liras tutarindaki bolumd diger gelirlerden olusmaktadir.

GIDERLER

I. Personel Giderleri
Butcede 3.093.168 Turk Lirasi olarak dngériilen Personel Giderleri, 2.995.880 Turk Lirasi olarak, 6ngértlenden yaklasik %3 oraninda daha
az bir tutarda gerceklesmistir.

2. Danismanlik Giderleri
Butgede | 10.000 Turk Lirasi olarak éngérilen Danismanlik Giderleri, 67.56 1 Turk Lirasi olarak, éngérilenden yaklasik %38 oraninda daha
az bir tutarda gerceklesmistir.

3. Biiro Giderleri
Butcede 352.851 Turk Lirasi olarak 6ngérilen Biro Giderleri, 270.227 Turk Lirasi olarak, éngériilenden yaklasik 9623 oraninda daha az bir
tutarda gergeklesmistir.

4. Tanitim ve Toplanti Giderleri

Butgede 920.000 Turk Lirasi olarak éngorilen Tanitim ve Toplanti Giderleri, 863.6 16 Turk Lirasi olarak, éngérllenden yaklasik %6 oraninda
daha az bir tutarda gerceklesmistir.
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5. Arastirma ve Yayin Giderleri
Butcede 153.867 Turk Lirasi olarak 6ngérilen Arastirma ve Yayin Giderleri, 127.047 Turk Lirasi olarak, éngérilenden yaklasik % |7
oraninda daha az bir tutarda gergeklesmistir.

6. Bilgi islem ve Teknoloji Giderleri .
Bltgede 400.893 Turk Lirasi olarak éngérilen Bilgi Islem ve Teknoloji Giderleri, 378.482 Trk Lirasi olarak, dngériilenden yaklasik %5
oraninda daha az bir tutarda gergeklesmistir.

7. Egitim, Kurs ve Seminer Giderleri
Butcede 348.000 Turk Lirasi olarak éngérilen Egitim, Kurs ve Seminer Giderleri, 298.230 Turk Lirasi olarak, dngértlenden yaklasik % 14
oraninda daha az bir tutarda gergeklesmistir.

8. Seyahat ve Konaklama Giderleri
Bltgede 200.000 Turk Lirasi olarak éngérilen Seyahat ve Konaklama Giderleri, |'17.516 Turk Lirasi olarak, dngérilenden yaklasik %4 |
oraninda daha az bir tutarda gergeklesmistir.

9. Sabit Kiymet ve Demirbas Alim Giderleri
Butcede 38.449 Turk Lirasi olarak éngérilen Sabit Kiymet ve Demirbas Aim Giderleri 7.226 Tirk Lirasi olarak, dngértlenden yaklasik %8 |
oraninda daha az bir tutarda gergeklesmistir.

10. istirakler ‘
Bitgede 2010 yilinda Istirakler kalemi igin 6denek éngérilmemistir.

Il. Sair Giderler
Bltcede 4.870.917 Turk Lirasi olarak éngérilen Sair Giderler, 4.752.285 Turk Lirasi olarak, dngérilenden yaklasik %2 oraninda daha az bir
tutarda gergeklesmistir.

12. Donem Kari Vergi ve Diger Yasal Yiikiimliiliikler Karsihg

302.484 Turk Lirasi tutarindaki kargilik Tarkiye Sermaye Piyasasi Araci Kuruluglan Birligi Iktisadi isletmesi'nin elde etmis oldugu cari dénem
karina istinaden 6deyecegi Kurumlar Vergisi Gegici Vergi tutarini ifade etmektedir.
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UYELERIMIZ / MEMBERS

UYE/MEMBER

Acar Yatirim Menkul Degerler A.S.

INTERNET/INTERNET

www.acar.com.tr

Ada Menkul Degerler A.S.

2

3 Adabank AS. www.adabank.com.tr

4 Ak Yatiim Menkul Degerler A.S. www.akyatirim.com.tr

5 Akbank T.AS. www.akbank.com

6 Akdeniz Menkul Degerler Ticareti A.S. www.akdenizmenkul.com.tr
1 Aktif Yatiim Bankasi A.S. www.aktifbank.com.tr

8 Alan Menkul Degerler A.S. www.alanyatirim.com.tr

9 Alfa Menkul Degerler A.S. www.alfa.com.tr

10 Altay Yatirim Menkul Degerler A.S.

Il Alternatif Yatiim A.S. www.ayatirim.com.tr

12 Alternatifbank A.S. www.abank.com.tr

13 Anadolu Yatirim Menkul Kiymetler A.S. www.anadoluyatirim.com.tr

Anadolubank A.S.

www.anadolubank.com.tr

Arap Tiirk Bankasi A.S.

www.arabturkbank.com

Arti Menkul Kiymetler A.S.

Ata Yatirim Menkul Kiymetler A.S.

www.atayatirim.com.tr

Ataonline Menkul Kiymetler A.S.

www.ataonline.com.tr

Ayborsa Menkul Degerler Ticareti A.S.

www.ayborsa.com.tr

20  Bahar Menkul Degerler Ticaret A.S. www.baharmenkul.com.tr

21 Bankpozitif Kredi ve Kalkinma Bankasi A.S. www.bankpozitif.com.tr

20 Bagkent Menkul Degerler A.S. www.baskentyatirim.com.tr

23 BGC Partners Menkul Degerler A.S. http://tr.bgcpartners.com

24 Birlesik Fon Bankasi A.S. www.fonbank.com.tr

25  Bizim Menkul Degerler A.S. www.bmd.com.tr

26 Camis Menkul Degerler A.S. www.camisonline.com.tr

21 Censa Menkul Degerler A.S. www.censamenkul.com.tr

28 Ceros Menkul Degerler A.S. www.pozitifmenkul.com.tr

29 Citi Menkul Degerler A.S. www].citibank.com.tr/gcib/turkish/bsegment/citimenkul/index.htm
30 Citibank AS. www.citibank.com.tr

31 Credit Agricole Cheuvreux Menkul Degerler A.S. www.cheuvreux.com

32 Credit Agricole Yatirim Bankasi Tiirk A.S. www.ca-cib.com/global-presence/turkiye.htm
33 Credit Suisse Istanbul Menkul Degerler A.S. www.credit-suisse.com/ib/en/turkey/index.html
34 Deger Menkul Degerler A.S. www.degermenkul.com.tr

35  Deha Menkul Kiymetler A.S. www.dehamenkul.com

36 Delta Menkul Degerler A.S. www.deltamenkul.com.tr

37 Deniz Yatinm Menkul Kiymetler A.S. www.denizyatirim.com

38 Denizbank A.S. www.denizbank.com.tr

39 DenizTiirev Menkul Degerler A.S. www.denizturev.com

40 Destek Menkul Degerler A.S. www.destekmenkul.com

41 Deutsche Bank A.S. www.deutschebank.com.tr

42 Deutsche Securities Menkul Degerler A.S. www.deutschesecurities.com.tr

43 Diler Yatinm Bankasi A.S. www.dilerbank.com.tr

44 Diinya Menkul Degerler A.S. www.dunyamenkul.com.tr

45  Eczacibag Menkul Degerler A.S. www.emdas.com

46  EFG istanbul Equities Menkul Degerler A.S. www.efgistanbulsec.com
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UYE/MEMBER INTERNET/INTERNET

47 Egemen Menkul Kiymetler A.S. Www.egemen.com

48  Ekinciler Yatiim Menkul Degerler A.S. www.ekinvest.com

49 Ekspres Yatinm Menkul Degerler A.S. www.ekspresinvest.com.tr
50  Entez Menkul Degerler Ticareti A.S. www.entezmenkul.com.tr
51 Erste Securities istanbul Menkul Degerler A.S. www.erstesecuritiesistanbul.com.tr
52 EtiYatinmAS. Www.etiyatirim.com

53 Euro Yatiim Menkul Degerler A.S. Www.euroyatirim.com.tr
54 Eurobank Tekfen A.S. www.eurobanktekfen.com
55 Evgin Menkul Degerler Ticaret A.S. Www.evgin.com.tr

56  Finans Yatiim Menkul Degerler A.S. www.finansinvest.com

57  Finansbank A.S. www.finansbank.com.tr

58  Fortis Yatirim Menkul Degerler A.S. www.fortisyatirim.com.tr
59  Galata Menkul Degerler A.S. www.galatamenkul.com

60  Garanti Yatirim Menkul Kiymetler A.S. Www.garantiyatirim.com.tr
61  Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S. www.gedik.com

62 Gfc General Finans Menkul Degerler A.S. www.gfc.com.tr

63 Global Menkul Degerler A.S. www.global.com.tr

64 GSD Yatinm Bankasi A.S. www.gsdbank.com.tr

65  Giiney Menkul Degerler Ticareti A.S. www.guneymenkul.com.tr
66  Giiven Menkul Degerler A.S. www.guvenmenkul.com

61  Hak Menkul Kiymetler A.S. www.hakmenkul.com.tr

68  Halk Yatirim Menkul Degerler A.S. www.halkyatirim.com.tr
69 Hedef Menkul Degerler A.S. www.hedefmenkul.com

70  HSBC Bank A.S. www.hsbc.com.tr

71 HSBC Yatirim Menkul Degerler A.S. www.hsbc.com.tr/HSBCYatirim
72 ING Bank AS. www.ingbank.com.tr

13 ING Menkul Degerler A.S. www.ingmenkul.com.tr

74 info Yatmm AS. www.infoyatirim.com

75 integral Menkul Degerler A.S. www.integralmenkul.com
76 s Yatiim Menkul Degerler A.S. Www.isyatirim.com.tr

71 JP Morgan Chase Bank N.A. Merkezi Columbus Ohio istanbul Tiirkiye Subesi www.jpmorganchase.com
18 J.P. Morgan Menkul Degerler A.S. www.cagdasmenkul.com
19 K Menkul Kiymetler A.S. www.kmenkul.com

80  Kalkinma Yatirim Menkul Degerler A.S. www.kymd.com.tr

81 Kapital Menkul Degerler A.S. www.kapitalmenkul.com.tr
82  Kare Yatiim Menkul Degerler A.S. www.kareyatirim.com.tr
83 Marbag Menkul Degerler A.S. www.marbasmenkul.com.tr
84 Med Menkul Degerler A.S.

85  Meksa Yatiim Menkul Degerler A.S. www.meksa.com.tr

86 Merrill Lynch Menkul Degerler A.S. www.ml.com.tr

87  Merrill Lynch Yatiim Bank A.S. www.ml.com.tr

88  Metro Yatinm Menkul Degerler A.S. WWW.metroyatirim.com.tr
89 Millennium Bank A.S. www.millenniumbank.com.tr
90  Mira Menkul Degerler A.S. www.miramenkul.com.tr
91 Morgan Stanley Menkul Degerler A.S. www.morganstanley.com.tr
92 Nurol Yatirim Bankasi A.S. www.nurolbank.com.tr

93 Optimal Menkul Degerler A.S. www.optimalmenkul.com
94 Osmanh Menkul Degerler A.S.
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UYE/MEMBER INTERNET/INTERNET
95 Oyak Yatirim Menkul Degerler A.S. www.oyakyatirim.com.tr
96 Oner Menkul Kiymetler A.S. www.onermenkul.com
91  Pay Menkul Degerler A.S. www.paymenkul.com.tr
98  Piramit Menkul Kiymetler A.S. WwWw.piramit.com
99 Polen Menkul Degerler A.S. www.polenmenkul.com.tr
100  Prim Menkul Degerler A.S. WWW.prim.com.tr
101 Raymond James Yatirim Menkul Kiymetler A.S. WWW.prjs.com.tr
102 Sanko Menkul Degerler A.S. www.sankomenkul.com
103 Sardis Menkul Degerler A.S. www.sardis.com.tr
104 Sayilgan Menkul Degerler Ticareti A.S. www.sayilganmenkul.com.tr
105  Société Générale (SA) www.sgcib.com
106  Soymen Menkul Kiymetler A.S. WWW.S0ymen.com.tr
107 Standard Unlii Menkul Degerler A.S. www.standardunlu.com.tr
108 Strateji Menkul Degerler A.S. Wwww.strateji.com.tr
109  Seker Yatiim Menkul Degerler A.S. www.sekeryatirim.com.tr
110 Sekerbank T.A.S. www.sekerbank.com.tr
I Tacirler Yatiim Menkul Degerler A.S. www.tacirler.com.tr
112 Taib Yatiim Bankasi A.S. www.yatirimbank.com.tr
[13  Taib Yatiim Menkul Degerler A.S. www.yatirimbank.com.tr
[14  Taksim Yatinm A.S. www.taksimyatirim.com.tr
115 TEB Yatiim Menkul Degerler A.S. www.tebyatirim.com.tr
116 Tekstil Bankasi A.S. www.tekstilbank.com.tr
[17  Tekstil Menkul Degerler A.S. www.tekstilmenkul.com
[18  Tera Menkul Degerler A.S. www.teramenkul.com
119 The Royal Bank Of Scotland N.V. Merkezi Amsterdam istanbul Merkez Subesi www.rbsbank.com.tr
120  Ticaret Menkul Degerler A.S. Www.ticaretsecurities.com
121 Toros Menkul Kiymetler Ticaret A.S. www.torosonline.com
122 Turkish Bank A.S. www.turkishbank.com
123 Turkish Yatinm A.S. www.turkishyatirim.com
124 Turkland Bank A.S. www.tbank.com.tr
125  Tiirk Ekonomi Bankasi A.S. www.teb.com.tr
126  Tiirkiye Cumhuriyeti Ziraat Bankasi A.S. Www.ziraat.com.tr
127 Tiirkiye Garanti Bankasi A.S. Www.garanti.com.tr
128  Tiirkiye Halk Bankasi A.S. www.halkbank.com.tr
129 Tirkiye ihracat Kredi Bankast A.S. - Eximbank www.eximbank.gov.tr
130 Tirkiye i Bankasi A.S. www.isbank.com.tr
131 Tiirkiye Kalkinma Bankasi A.S. www.tkb.com.tr
132 Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. www.tskb.com.tr
133 Tiirkiye Vakiflar Bankasi T.A.0. www.vakifbank.com.tr
134 UBS Menkul Degerler A.S. www.ubs.com
135 Ulukartal Kapital Vadeli iglemler Aracilik A.S. www.ulukartalkapital.com.tr
136  Ulus Menkul Degerler A.S. www.ulusmenkul.com
137 Unicorn Capital Menkul Degerler A.S. www.unicorncapital.com.tr
138  Unicredit Menkul Degerler A.S. www.unicreditgroup.com.tr
139 Vakif Yatinm Menkul Degerler A.S. www.vakifyatirim.com.tr
140 Westlb AG Merkezi Diisseldorf istanbul Merkez Subesi www.westlb.com.tr
141 Yapi Kredi Yatirim Menkul Degerler A.S. www.yapikrediyatirim.com
142 Yapi ve Kredi Bankasi A.S. www.ykb.com.tr
143 Yatiim Finansman Menkul Degerler A.S. www.yfas.com.tr
144 Tiraat Yatirim Menkul Degerler A.S. Www.ziraatyatirim.com.tr
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