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30 Nisan 2013

“Iste SPK'yi Harekete Gegiren Tehlikeli Artis” Baslikli Habere
Iliskin Degerlendirme

30.04.2013 tarihli bir gazetemizde yer alan “iste SPK’yi Harekete Gegiren Tehlikeli Artis” baglikli
haberin icerigiyle ilgili olarak Birligimizce asagidaki agiklamalarin yapilmasi gerekli gérilmustir.

1) SPK’'nin Sermaye Yeterligi Tebligi dizenlemesi kapsaminda araci kurumlarin tagidiklan riskler
belirlenmektedir. Buna gdre araci kurumlarin bilancoda yer alan tim kisa ve uzun vadeli borglar
toplami, sermaye yeterliligi tabanlarinin 15 katini asamayacaktir.

Bu kuralin fiili durumdaki yansimasina baktigimizda, sektoriin toplam borglarinin sermaye
yeterliligi tabanina orani 2,84'tiir. Dolayisiyla, SPK'nin dlizenlemesiyle izin verilen borglanma
dizeyinin oldukga altinda bir borglanma s6z konusudur.

Haberde araci kurum bilancolarindaki borg¢ tutarlarinin artigi ifadesi istatistiki bir gelismeyi
gostermekle birlikte, yazida belirtildiginin aksine araci kurumlarin yiiksek risk tasidiklarini
degil tam tersine yeterince kaldira¢c kullanmadiklarini, 6zsermayelerinin yiiksek
oldugunu ve bu nedenle finansal sektér agisindan belki de en az risk tasiyan kurumlar
olduklarini géstermektedir.

2) Ote yandan, bazi araci kurumlar borsa para piyasasindan aldiklari kisa vadeli fonlari
bankalarda kisa vadeli mevduat olarak dederlendirmektedirler. Bunun temel nedeni, para
piyasasl borg faiz oranlari ile banka mevduatlari arasindaki faiz arbitrajindan yararlanarak getiri
elde etmektir.

2004 yilindan itibaren artmakta olan toplam borglar kaleminin kaynagina bakildiginda, toplam
borclarin 2012 yilinda %52'lik kismini para piyasasina olan borglar olusturmaktadir. Bunun
karsihdinda, araci kurumlarin bankalar hesabinin toplam borglarina orani %68'dir. Diger bir
deyisle araci kurumlarin 7,3 milyar TL borglarina karsilik, sadece bankalarda 5
milyar TL mevduatlar mevcut olup, toplam varhklar 10 milyar TL'dir.

Sektoriimizle ilgili dnemli diizenlemelerin yapildigi bu dénemde araci kurumlarin mali durumlar
hakkinda dogru bir dederlendirme yapilmasi igin yukaridaki aciklamalari bilgilerinize sunuyoruz.
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