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RKIYE SERMAYE PiYASAS,
RACI KURULUSLARI BIRLIGI

Degerli GiNDeM okurlari,

PK tarafindan, yeni Sermaye Piyasasi Kanununa

uyum cercevesinde olusturulan ikincil dlizenle-
melerin hazirlanmasi devam ediyor. Biliyorsunuz, yeni
Sermaye Piyasasi Kanunu ile birlikte Birligin Gyelik
yapisi degisiyor, araci kurum ve bankalara ek olarak,
portfoy yonetim sirketleri de tiyemiz oluyor. Bu vesiley-
le, Birligimizin yeni lyeleri arasinda yer alacak portfoy
yonetim sirketlerini kapsayan teblig taslagina iliskin
goruslerimi sizlerle paylasmak istiyorum.

Taslagin dikkat ceken en 6nemli konu basliginin, asga-
ri 6zsermaye yUkimliligi oldugunu belirtmek istiyo-
rum. Taslak ile portfdy ydnetim sirketlerinin asgari 6z-
sermayesi 10 milyon TL olarak dngdruliyor. Getirilmesi
distinilen sermaye tutari, Avrupa Birligi direktiflerinde
belirlenen seviyenin gok lzerinde. Mevcut dizenleme-
de 427.000 TL olan asgari 6zsermaye tutarinin 10 mil-
yon TL'ye artirlmasinin, portfdy yoneticiligi sektdriiniin
gelisimine ve saglikli bir rekabet ortaminin olusmasina
engel olabilecegdi kanaatindeyim. Henliz yeterince ge-
lismemis olan bu sektoriin gelisme potansiyelinin sek-
teye udratiimasi, bize gére, Istanbul Finans Merkezi
hedefleri ile bagdasmamaktadir.

Sermaye Piyasasl Kurulu, yeni diizenleme calismala-
rini ylrdtirken, biz de Birlik olarak piyasamizin gelis-
mesine engel olan konulardaki calismalarimiza devam
ediyoruz.

Bu kapsamda, son iki yilda gerceklesen cogu halka
arzdaki olumsuz sonuglari tim sektériin ortak sorunu
ve asli sorumlulugu olarak dederlendirdik. Bu sorunu
¢ozmek icin sektdr ilkeleri olusturmaya karar verdik.
Bunun igin Birlik blinyesinde gonilli sektor calisanla-

rinin yer aldigi bir calisma grubu kurduk. Halka arzin
dort ayadi olan ihraggl, yatirnmci, araci kurulus ve di-
zenleyici bazinda sorunlari belirledik ve ¢oziim dnerileri
gelistirdik. Cikan sonuglari, dnerileri tim sektérle pay-
lastik ve nihayetinde tiim Gyelerimizin gondlli olarak
uymay istedikleri ilkeleri belirledik. Ilkeleri, gectigimiz
26 Mart tarihinde bir basin toplantisiyla kamuoyuna
duyurduk. Bu ayki raporumuzun ilerideki bélimlerinde
TSPAKB Halka Arz Ilkelerini detayl olarak okuyabilir-
siniz.

TSPAKB Halka Arz Ilkelerine karsi tiyelerimizin, kendi-
sini sorumlu hissedecedine ve azami 6zeni gostererek
halka arz faaliyetlerini yerine getireceklerine inancimizi
belirtmek istiyorum. Biz de Birlik olarak s6z konusu il-
kelerin gbzetimi konusunda uygulamanin takipgisi ola-
cagiz.

Bu vesileyle, Calisma Grubumuzun tiim Uyelerine yap-
tiklari calisma igin sektériimiiz adina kalpten tesekkuir
ediyorum.

Degerli okurlar,

Son yillarda Tirkiye'de ciddi bir islem hacmine ve
yatinmcl sayisina ulasan kaldiragh islemler, (izerinde
durmak istedigim bir diger konu. Araci kuruluslarimi-
zin, halka arzlarda oldugu gibi bu konuda da sorumlu
davranmalarini ve musterilerine bu Urinleri cok dikkat-
li sunmalarini bekliyoruz. Zira, bilindigi Gzere, foreks
glnlik islem yapma veya risk yénetimi amaciyla kul-
lanilabilecek bir islem. Bir yatinm araci dedil. Yine de,
bir kisim tasarruflarini kaldiragh alim satim islemlerine
ybnlendirmeyi dislinen yatirimcilara, araci kurumlari-
mizin bu islemlerin yiiksek oranda risk icerdigini, ya-
tinmlarinin tim{ind kaybetme olasiligi bulundugunu
hatirlatmalar gerekiyor.

Yapilan diizenlemeler ve faaliyetlerimizde, ana amaci-
miz Ulkemiz ekonomisine katkida bulunmak ve Glkemi-
zin dlinya finans piyasasinda hak ettigi yere daha hizli
ulasmasini saglayabilmektir. Son dénemde yapilan yeni
diizenlemeler ile kuvvetli bir altyapi olusturdugumuza
inaniyorum.

Saygilarimla,

bty Halonl

Attila KOKSAL, CFA
BASKAN

GiNDeM



Haberler

TSPAKB Halka Arz Ilkeleri Basin
Toplantisi

SPAKB Halka Arz ilkeleri, 26 Mart 2013 tarihinde
Birlik merkezinde diizenlenen bir basin toplanti-
siyla kamuoyuna duyuruldu.

Birligimiz, son donemde yapilan bazi halka arzlarin
olumsuz sonuglarini dikkate alarak sermaye piya-
salarimizin etkin ve verimli bir ortamda gelisme-
sine katkida bulunmak amaciyla Birlik binyesinde
gonillt sektor calisanlarinin yer aldigi bir calisma
grubu olusturdu. 7 Aralik 2012 tarihinden itibaren
yaptigi toplantilarla galismalarini yiriiten Halka Arz
Calisma Grubu, “TSPAKB Halka Arz Ilkeleri’ni ge-
listirdi. Ilkeler, 26 Mart 2013 tarihinde diizenlenen
bir basin toplantisiyla TSPAKB Baskani Attila Kdksal
ve TSPAKB Halka Arz Calisma Grubu Baskani Dr. M.
Berra Doganer tarafindan kamuoyuna duyuruldu.

Basinin yodun ilgi gosterdigi toplantida, Birlik Bas-
kani Attila Koksal, son iki yilda yapilan halka arzlarin
olumsuz sonuglari oldugunu ve halka agilan birgok
sirketin deder kaybettigini belirtti. Koksal, halka agi-
lan 50'ye yakin sirketten 40-45 tanesinin zarar et-

tigini ve sdz konusu zararlarin borsanin yikseldigi,
hatta tarihi rekor kirdigi donemde olmasinin Gziinti
verici oldugunu dile getirdi. Yapilan hatalarin bedeli-
ni yatinmailar ile araci kurumlarin édedigini belirten
Kdksal, bu kapsamda Halka Arz Calisma Grubunun
olusturdugu ilkelere ve tim etik degerlere karsi,
TSPAKB uyelerinin kendilerini sorumlu hissettiklerini
ifade etti.

TSPAKB Halka Arz Calisma Grubu Bagkani Dr. M.
Berra Doganer de konusmasinda, buglinlerin hal-
ka arzlar igin milat olmasini beklediklerini kaydetti.
Ilkelerle birlikte oyunun kurallarinin tamamen de-
gistigini belirten Doganer, 2013'ten itibaren niteligin
on plana gikacagini ve daha kaliteli halka arzlarin
yatinnmailarla bulusacagini vurguladi.

Asya Yatirnma Egitimi Forumunun
Genel Kuruluna Katildik

Birligimiz, Uluslararasi Yatinmc Egitimi  Fo-
rumunun (International Forum for Investor
Education-IFIE) bdlgesel bir alt komitesi olarak
2010 yilinda kurulan Asya Yatinmai Egitimi Forumu-
nun (Asia Forum for Investor Education-AFIE) 21-

TSPAKB HALKA ARZ ILKELERI

BASIN TOPLANTISI

26 Mart 2013

TSPAKB



Haberler

© anmi

23 Mart 2013 tarihleri arasinda Hindistan'in bagkenti
Yeni Delhi'de diizenlenen Genel Kuruluna katildi. Ku-
rucu Uyesi oldugumuz Forum’un Genel Kurul'unda,
Birligimizi Genel Sekreter Yardimcisi Alparslan Bu-
dak ile Birlik biinyesinde yatirimci egitimi konusunda
calisan aXiyon grubunun lideri ve Birlik Danismani
Murat Ergin temsil etti. Yapilan secimlerde Birligimiz
yeniden AFIE yonetim kurulu Uyeligine segildi. Yani
sira, Birlik temsilcileri, Alparslan Budak tarafindan
Turkiye'deki yatinmci egitimi galismalar ile Murat
Ergin tarafindan yaslanan niifus ve bireysel emekli-
lik konularinda iki ayri sunum yapildi.

Teblig Taslaklari Hakkindaki
Gorislerimiz

362 sayili Sermaye Piyasasi Kanununa uyum
kapsaminda, Sermaye Piyasasi Kurulu tarafin-

dan hazirlanan ve sektdrimdizin gorisine acilan

asadidaki taslaklara iliskin Gyelerimizden gelen go-

rus ve Oneriler Kurul'a iletilmistir.

1. Paylarin Ihracina Iliskin Esaslar Tebligi Taslag,

2. Izahnameye ve Ihra¢ Belgesine iliskin Esaslar
Teblig Taslagi,

3. Borglanma Araglarinin ihracina iliskin Esaslar
Tebligi Tasladi,

4. Kira Sertifikalar ve Varlik Kiralama Sirketlerine
Iliskin Esaslar Tebli§ Taslagi,

5. Gayrimenkul Sertifikalarinin
Esaslar Tebligi Taslagi,

6. Finansal Raporlama Teblig Taslag.

ihracina  1ligkin
Mesleki Gelisim Egitimleri

art ayinda, farkli konularda diizenlenen 5 mes-
leki gelisim egitimine toplam 71 kisi katilmistir.

Yapilan egitimler ve katilimci sayilarina iliskin veriler
tablodan izlenebilir.

Farkli Gniversitelerden 18 6grenci bu egitimlere (ic-
retsiz kontenjan kapsaminda katiim olanadi bul-
mustur.

Nisan ayi icin planlanan editimlerimize basvurular
internet sitemiz Gzerinden gergeklestiriimektedir.

Mart 2013 Mesleki Gelisim Egitimleri

Katilimcai
Egitim Adi Tarih Sayisi
Bagimsiz Denetgiler Icin 4 Mart
Uluslararasi Denetim
Standartlan
Risk Kiilttir(i, Risk Yonetimi 7-8 Mart 12
Sistemlerinin Kurulmasi ve
Diinya Uygulamalari
Para Politikasi Analizi 8 Mart 15
A'dan Z'ye Borclanma Araglari 19-20 Mart 10
Ihrag ve Islem Gérme Siireci
Sirket Birlesme, Satin Alma ve  26-28 Mart 27
Dederlemesi
Toplam 71

Nisan 2013 Egitim Programi

Tarih

Egitim Adi

4-5 Nisan Piyasa Riski Yonetimi Olciim 2 gln
Modelleri ve Uygulamalar

8 Nisan Sermaye Piyasasi Araglarinin ve 1 glin
Kurumlarinin Vergilendirilmesi

9-10 Nisan  Hazine ve Yatinm Uriinlerinin 2 gun
Pazarlanmasi ve Satisi

11 Nisan TCMB Analitik Bilangosu 2 gun

11-14 Nisan Ic Denetim Icin Arac ve Teknikler 4 giin
(TIDE ortakligi ile)

15-16 Nisan Altin ve Altina Dayali Yatirim 2 gin
Araglan

18-19 Nisan Subeciler Icin Stratejik Pazarlama 2 gln
ve Satig

19 Nisan Gincel Ekonomik Verilerin Analizi 1 glin

25 Nisan Sosyal Medya 2 glin

25-26 Nisan Yatinm Kuruluslari icin Yeni 12 glin

Sermaye Piyasasl Kanunu ve Alt

Diizenlemeleri

GiNDeM




Haberler

Yeni Sermaye Piyasasi Kanunu
Egitimleri

Yeni Sermaye Piyasasl Kanunu’na iliskin, Gyele-
rimizi ve ilgili kurumlari bilgilendirmek amaciyla
Sermaye Piyasasi Kurulu ile ortaklaga yeni Sermaye
PiyasasI Kanunu egitim serisi diizenlenmistir. Egitim-
ler, Sermaye Piyasasli Kurulu’nun ilgili dairelerinden
uzmanlar tarafindan verilmistir.

Mart 2013 Yeni Sermaye Piyasasi Kanunu
Egitimleri

Katilimai
Egitim Adi Tarih Sayisi
Hukukcular Icin Yeni Sermaye 8 Mart 27
Piyasasi Kanunu
Borglanma Araci Thracgilan Igin 13 Mart 27
Yeni Sermaye Piyasasi Kanunu
ve Alt Dizenlemeleri
Kolektif Yatinim Kuruluglari Icin ~ 18-19 Mart 24
Yeni Sermaye Piyasasl Kanunu
ve Alt Dizenlemeleri
Bagimsiz Denetgiler Icin Yeni 20 Mart 7
Sermaye Piyasasl Kanunu
Pay Ihraccilar Icin Yeni 21-22 Mart 21
Sermaye Piyasasi Kanunu ve Alt
Diizenlemeleri
TOPLAM 106

Mart ayinda diizenlenen egitimlere 106 kisi katil-
mistir. Egitimlere iliskin katihmci sayilar tabloda yer
almaktadir. Bu kapsamda diizenlenen egitimlerin so-
nuncusu olan “Yatinm Kuruluslari icin Yeni Sermaye
Piyasasi Kanunu ve Alt Diizenlemeleri” egitimi 25-26
Nisan 2013 tarihlerinde gergeklestirilecektir. Talep
yogunlugu dolayisiyla 6niimiizdeki aylarda egitimle-
rin tekrarlanmasi planlanmaktadir.

Iklim Degisikligi Semineri

Nisan ayinda, kuresel iklim degisikliginin Tirki-
ye ve dlnyaya etkileri ile iklim degisikliginin is
diinyasina saglayacagi katkilar konusuna iliskin “Ik-
lim Degisikligi ve Tirkiye: Is Diinyasi Igin Yukiimli-
lkler ve Firsatlar” konulu Ucretsiz bir seminer plan-
lanmustir.

17 Nisan 2013 tarihinde, 14:00-16:00 saatleri ara-
sinda Birlik merkezinde diizenlenecek olan seminere
iliskin duyuru Uyelerimize gdénderilmistir. Seminere

katilim icin egitim@tspakb.org.tr adresine e-posta
gonderilmesi yeterlidir.

7 Bolge 7 Universite Sertifika
Programi

Finansal egitim calismalar kapsaminda, Univer-
sitelerin Iktisadi ve Idari Bilimler Fakiiltesi 6g-
rencilerini sermaye piyasasi kurumlari ve faaliyetleri
hakkinda bilinglendirmek amaciyla dizenlenen “7
Bolge 7 Universite” sertifika programina Mart ayinda
devam edilmigtir.

Balikesir Universitesi

Mart ayinda yapilan sertifika programinin ilk dura-
g1 Balikesir Universitesi olmustur. 11-13 Mart 2013
tarihlerinde yapilan sertifika programina SPK, IMKB,

TSPAKB
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Program kapsaminda Egitim Mudirid Dr. Gokhan
Buylksenglr 6grencilere sermaye piyasasl, serma-
ye piyasasl kurumlari, faaliyetleri ve is olanaklari
konularinda detayh bilgi vermistir.

Siilleyman Demirel Universitesi

13-15 Mart 2013 tarihlerinde Siileyman Demirel Uni-
versitesinde yapilan sertifika programina Birligimizi
temsilen Hukuk Isleri Miidiirii Stileyman Morbel ka-
tilmistir. Morbel, 6grencilere aracilik faaliyetleri, ara-
c kuruluslar ve aracl kuruluslarda kariyer imkanlari
konularinda bilgi vermistir.

Inonii Universitesi

7 Bolge 7 Universite sertifika programi kapsaminda,
20-22 Mart 2013 tarihlerinde Inénii Universitesi zi-
yaret edilmistir. Programa Birligimizi temsilen Egitim
Mudurl Dr. Gokhan Buyuksengur katilmistir. Progra-
mi tamamlayan tiim 6grencilere sertifika verilmistir.

i ' \l\\\‘\””

GiNDeM

“Kurumlar Tirkiye Sermaye
Piyasasini Anlatiyor!” Seminerleri

niversitelerin Iktisadi ve Idari Bilimler Fakiilte-

lerinde okuyan Ogrencilere yonelik diizenlenen
“Kurumlar Turkiye Sermaye Piyasasini Anlatiyor”
baslkll seminerlere Mart ayinda devam edilmistir.

Celal Bayar Universitesi

Seminerler kapsaminda 13 Mart 2013 tarihinde Celal
Bayar Universitesi ziyaret edilmistir. Seminere Birli-
gimiz adina Egitim Midiri Dr. Gokhan Buyiiksengiir
katilmisti.  Ogrencilere sermaye piyasasi, sermaye
piyasasl kurumlari ve sermaye piyasasindaki is ola-
naklar konularinda bilgi verilmistir.

Siitcii Imam Universitesi

Seminerler kapsaminda ziyaret edilen ikinci Univer-
site ise Kahramanmaras Siitcti Imam Universitesi
olmustur. 26 Mart 2013 tarihinde yapilan seminere
SPK ve IMKB uzmanlari ile Birligimiz E§itim Midiiri
Dr. Gokhan Bulylksengur katilmistir. Her iki semine-
rin ardindan yapilan kura cekilisleri sonucu belirle-
nen O6grencilere, Birligimiz tarafindan cretsiz egitim
olanagi sunulmustur.

Celal Bayar Universitesi Yeni
Sermaye Piyasasi Kanunu Semineri

elal Bayar Universitesi Uygulamali Bilimler Yiik-
sek Okulu tarafindan 14 Mart 2013 tarihinde
dizenlenen “Yeni Sermaye Piyasasl Kanunu ve De-
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gisiklikler” konulu seminere Birligimizi temsilen Dr.
Gokhan Blylksengur katilmigtir. Blytksengir “Yeni
Sermaye Piyasasl Kanunu” konulu sunumunda ne-
den yeni bir sermaye piyasasi kanununa ihtiyac du-
yuldugu, yeni kanunda sermaye piyasasi araglarinin
ihraci, sermaye piyasasi kurumlari ve faaliyetleri
hakkinda bilgiler vermistir. Seminerin ardindan ya-
pilan kura cekiminde 6 6grenci TSPAKB'de licretsiz
egitim kazanmigtir.

Kilis 7 Aralik Universitesi Kariyer
Giunleri

ilis 7 Aralik Universitesi tarafindan, 27 Mart

2013 tarihinde 6grencilerin kariyer segimlerine
katkida bulunmak amaciyla kariyer ginleri etkinli-
gi dizenlenmistir. Etkinlige katilan Egitim Maduri
Dr. Gokhan Blyliksengtir; TSPAKB, araci kurumlar
ve aracl kurumlarda is olanaklari konularinda bilgi
vermistir.

TSPAKB



TSPAKB HALKA ARZ ILKELERI

lkemiz, gelecek vaat eden demografik yapisi,

nitelikli isglct, bolgesel konumu, blylyen ve
gelisen ekonomisiyle tim dlnyanin ilgisini cekmek-
tedir. Son dénemde derecelendirme kuruluslarinin
birbiri ardina Turkiye ile ilgili olumlu goris vermeleri
de bu ilginin en somut 6rnegdi olmustur.

Bu kapsamda Uilkemizin dlinyanin sayili finans mer-
kezleri arasindaki yerini almasina yonelik calismalar
devam etmektedir. Istanbul Finans Merkezi Eylem
Planinin 6nceliklerinden biri halka acik olmayan gir-
ketlerin sermaye piyasasina agilmasi ve sermayenin
tabana yayilmasini tesvik etmek olarak belirlenmis-
tir. Bylece, Istanbul'un bélgesel ve kiiresel finans
merkezi olmasinin yani sira tlkemizde istihdamin ve
uluslararasi fon girisinin artmasina yardimci oluna-
cagl ve ekonomik bllylimeye katki saglanacadi di-
sundlmustir.

Halka agilmanin gerek ilke ekonomisine gerekse

sirketlere saglayacadi faydalara yonelik farkindahgin
artirlmasi icin, diizenleyici kurumlarin ve Birligimi-
zin katkilaryla 2010 yilinda Halka Arz Seferberligi
baslatiimistir. Seferberlik kapsaminda halka arz su-
reci kolaylastinlmig ve maliyetler dustrtlmustir. Bu
dizenleme ve faaliyetlerin ana amaci; ekonomimize
katki saglamak ve lilkemizin diinya finans piyasasin-
da hak ettigi yere daha hizli ulasmasini saglayabil-
mektir.

Ancak, iyi niyetle olusturulan bu esnek yapiya kar-
sin, gectidimiz iki yillik siirecte, gergeklestirilen pay
senedi halka arzlarinin blylk bélimindn nicelik ve
nitelik olarak beklenilen diizeyde olmadigi, hatta
¢ogu halka arzin yatinmcilara zarar ettirerek serma-
ye piyasasinin algisini olumsuz etkiledigi gozlenmis-
tir.

Son donem halka arzlardaki bu olumsuz sonuglari
tiim sektoriin ortak sorunu ve sorumlulugu olarak




Halka Arz Calisma Grubu Uye Temsilcileri

Kurumu
Turkish Yatirim
Camis Menkul Degerler A.S.

Uye Temsilcisi
Berra Doganer
Cenk Aksoy

Ilkay Kaynak
CGadan Erkan
Doga Oran

Dilan Pamir
Bulent Sezgin
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Funda Degirmenci
ipek Hekimoglu
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Tayfun Oral

Bugra Baban

Garanti Yatirim Menkul Kiy. A.S.
Halk Yatinm Menkul Degerler A.S.
Eczacibasi Menkul Degerler A.S.
Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.

Finans Yatinm Menkul Degerler A.S.

Oyak Yatinm Menkul Degerler A.S.

Endeks Tirev Yatinm Men. Deg. A.S.

goren Birligimiz, sireg igerisinde kendi 6z elestiri-
sini yapmistir. Halka arzlarin, Gyelerimiz olan araci
kuruluglarin katiimi olmadan gergeklestiriimesinin
mimki{in olmayacadi gerceginden hareketle, soru-
nu ¢bzmeye yonelik sektdr ilkeleri olusturmak igin
Birlik biinyesinde bir “Halka Arz Calisma Grubu” ku-
rulmustur.

Dokuz Uyemizin temsilcilerinden olusan Calisma
Grubu, ilk toplantisini 7 Aralik 2012 tarihinde ger-
ceklestirmis ve sureg igerisinde bircok kez bir araya
gelerek, halka arzin dort ayadi olan ihraggi, yatirim-
ca, aracl kurulug ve dizenleyici bazinda sorunlarin
belirlenmesi ve ¢6ziim 6nerilerinin gelistiriimesi igin
calismalar yapmistir.

Bu calismalarin sonucunda, halka arzlar konusunda
sektor prensipleri olusturulmustur. Calisma grubu
tarafindan belirlenen ve Birligimizce de benimsenen
“TSPAKB Halka Arz Ilkeleri”, 26 Mart 2013 tarihinde
Birlik merkezinde diizenlenen bir basin toplantisi ile
kamuoyuna duyurulmustur.

Halka arz faaliyetlerine, sirketlere ve yatirmcilara
iliskin ilkeler olmak Uzere Ug¢ baslikta dizenlenen
ilkeler, TSPAKB Baskani Attila Kdksal ve Halka Arz
Calisma Grubu Baskani Dr. M. Berra Doganer tara-
findan aciklanmistir. ilkeler asagida yer almaktadir.

Halka Arz Faaliyetlerine Iliskin
Ilkeler

1. Uyeler, halka arz faaliyetlerine, sadece gelir
amagh bakmazlar.

10

5.

Uyeler, prensip olarak kendilerinin yatirm
yapmayacagdi sirketleri halka arz etmezler.
Uyeler, halka arzlarn  genis  katiliml
konsorsiyumlar olusturarak gergeklesmesine
gayret gosterirler.

Uyeler, kurumsal finansman ve arastirma ekibinin
niteligini artirmak igin gerekli 6zeni gosterirler.
Calisanlarinin, halka arz slirecinde gerekli 6zen
ve itinanin gosterilmesini saglamaya yonelik
egitimlere katilmasini saglarlar.

Uyeler, sirket ile yatinmar arasinda esit mesafede
bulunarak, iki tarafin haklarini dengeli olarak
gozetirler.

Uyeler, halka arz fiyatinin belirlenecegi degerleme
raporlarinin, varsayimlari ve dayanaklarini
detayli bir sekilde icererek hazirlanmasini ve
yatinmailarla paylasiimasini saglarlar.

Uyeler SPK tarafindan yayinlanmis uluslararasi
degerleme standartlarina uyarlar.

Uyeler, halka agilacak sirketler tarafindan sunulan
dederlemeye baz teskil edecek varsayimlara
ihtiyatla yaklasirlar. Farkli degerleme yontemleri
kullanilarak elde edilen sonugclar arasinda buylk
farklar varsa, farkin agiklanabilir, hesap verilebilir,
savunulabilir olmasina 6zen gdsterirler.
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9. Uyeler, halka arz fiyatinin tiim paydaslar icin adil
olmasina gayret ederler.

Uyeler, halka arzda fiyat araligini dar tutarlar.
Uyeler, sektor, sirket ve ihrac bazinda farkliliklari
dikkate alarak, halka arz fiyatinin iskontolu
olarak belirlenmesine gayret ederler.

Uyeler, halka arzin  codunlugu yurt ici ve/
veya yurt disi kurumsal yatirnmciya tahsis
edilmemisse, fiyat aralidi uygulamazlar, tek
fiyattan talep toplarlar.

Uyeler, belirlenen fiyat bandi araliginda, yurt ici
ve yurt disinda yeterli talep varken, izahnamede
belirlenen yatinmcr gruplar arasinda tahsisat
oranlarini  degistirmez, tahsisat kaydirmasi
yapmazlar.

Uyeler, halka arza yurt ici ve yurt disinda yeterli
talep olusmazsa, halka arz tutarini kiiclltmek
yerine, halka arzi iptal etmeyi ya da ertelemeyi
tercih ederler.

Uyeler, halka arzda, izahnamede belirtilenler
haricinde yatinmcilara herhangi bir yol ve
yontem araciligiyla farkl fiyat uygulayamazlar.
Uyeler, halka arzlarda verilecek tesvikleri,

10.

11.

12.

13.

14.

15.

16.

sireye baglh olmayan ve hisse senedi fiyatini
etkilemeyen ydntemlerden secerler.

17. Uyeler, tahsisatin  adirlkh  olarak yabanci
yatinmcilara ayrildigi halka arzlarda Uluslararasi
Halka Arz Sirkileri (International Offering
Circular) olmasini tercih ederler.

Sirketlere Iliskin Ilkeler

1. Uyeler, halka arzini yapacaklari sirket konusunda
segici davranirlar.

2. Uyeler, halka acilacak sirketin, dogru zamanda
ve adil fiyattan halka arza yoénlendirilmesine
dikkat ederler.

3. Uyeler, halka acillacak sirketin degeri odakii

rekabet yapmazlar.

Uyeler, halka arz edilecek sirketlere, yatirmci

menfaatlerini koruyacak yapilandirmalar tavsiye

ederler.

5. Uyeler, halka acilacak sirketin temettii dagitimi
politikasinin agikga duyurulmasini dnerirler.

6. Uyeler, halka acilacak sirketin, kurumsal yénetim
ilkelerini benimsemesine 6zen gdsterirler.

7. Uyeler, halka acilacak sirketin bagimsiz denetim
raporlarinin nitelikli olmasina dikkat ederler.

8. Uyeler, halka arz edilecek sirketlerin asgari olarak
finansal ve hukuki acilardan ayrintili inceleme
calismasina (due diligence) tabi tutulmasini
saglarlar.

Yatinnmailara Iliskin Ilkeler

1. Uyeler, uzun vadeli diisiinen bireysel yatirimcilar
ile kurumsal yatirmcilarin halka arza katiimasi
icin caba harcarlar.

2. Uyeler, halka arzda bireysel yatirnmciya tahsis
edilen payin, halka arzin tabana yayilmasi
amaciyla mimkin oldugunca ¢ok yatirimciya
ulasmasi icin azami 6zeni gosterirler. Halka
arzlarda en yaygin miusteri kitlesine ulasmayi
hedefleyecek sekilde pazarlama yaparlar.

3. Uyeler, halka arzin yapisina uygun yatirimci

gruplarn ve tahsisat oranlarinin belirlenmesine

dikkat ederler.

Uyeler, halka arzda, en kisa siirede, en yiiksek

getiriyi elde edeceklerine ydnelik miusteri

kanisini degistirmek icin caba gosterirler.

GiNDeM
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DUNYADA ARACI KURULUSLAR

on dénemde (lkemizde faaliyet gbsteren araci

kuruluslarin asgari sermaye tutarlari ile araci ku-
rulug sayilari kamuoyunda tartisiimaktadir. Bu tartis-
malardan yola cikarak bu calismamizda gelismis ve
gelismekte olan cesitli Ulkelerde araci kuruluslarin
faaliyet alanlari incelenmis, faaliyet gosteren araci
kurulus sayilari arastiriimistir.

I. GELISMEKTE OLAN ULKELER
A. Giiney Afrika

Glney Afrika sermaye piyasasinda diizenleyici otori-
te Finansal Hizmetler Kurumudur (Financial Services
Board-FSB). 1990 yilinda kurulan FSB, banka disi fi-
nans kesiminde, yatinmcilarin ve finansal kurumla-
rin haklarini korumak amaciyla cesitli diizenlemeler
yapmaktadir.

Glney Afrika’da bir tane borsa bulunmaktadir. Jo-
hannesburg Menkul Kiymetler Borsasi'nda (Johan-
nesburg Stock Exchange-JSE) hisse senedi, tiirey,
tahvil ve borclanma araclari islem gérmektedir.

Finansal Hizmetler Kurumu dlizenlemelerine gére
borsalara Uye kurumlarin asgari sermaye tutari
400.000 Rand'dir (yaklasik 45.000 $). JSE'ye liye
olmak isteyen kurumun en az %10 hissesi Gliney
Afrika Cumhuriyeti vatandaglarina ait olmahdir. GU-
ney Afrika'da sirketler gerekli izni alarak birden faz-
la alanda faaliyet gdsterebilmektedirler. Ornegin bir
aracl kurum hem hisse senedi piyasasi hem hisse
senetlerine dayali vadeli islem piyasasinda farkl bir
sermayeye gerek olmadan faaliyet gosterebilmekte-
dir.

Johannesburg Borsasi Uriinler

Kaynak: JSE
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Glney Afrika’'nin en biyik ve en eski borsasi nite-
ligindeki Johannesburg Menkul Kiymetler Borsasin-
da dort piyasa bulunmaktadir. Bu piyasalarda islem
yapan uye sayilari Mart 2013 itibariyla tabloda be-
lirtilmistir. Dlinya Borsalar Birligi Federasyonu 2012
yili verilerine gdre hisse senedi piyasasi islem hacmi
336 milyar $, SAFEX-ED piyasasi temsili islem hac-
mi 523 milyar $, SAFEX-AGRIC piyasasi temsili islem
hacmi 62 milyar $ olmustur.

B. Hindistan

Hindistan Merkez Bankasi, 1949 yilinda finans piya-
salarinin diizenlenme ve denetlenmesinden sorum-
lu kurum olarak belirlenmistir. 1994 yilinda Merkez
Bankasi buinyesinde kurulan Finansal Denetleme
Kurulu (Board for Financial Supervision-BFS) finans
piyasalarinin denetlenmesinden sorumlu olarak bu
gorevi devam ettirmektedir. 1992 yilinda kurulan
Hindistan Menkul Kiymetler ve Borsa Kurulu (Secu-
rities and Exchange Board of India-SEBI) ise men-
kul kiymet ve tiirev borsalar,
araci kurumlar, portféy yonetim

Uye Sayisi

Hisse Senedi Piyasasi Hisse Senetleri, Borsa Yatirim Fonlari, 63| sirketleri, menkul kiymet ihrag
Hisse Senedine Cevrilebilir Tahviller eden sirketler, kredi derecelen-
SAFEX-ED Hisse Senetlerine Dayali Vadeli Islem 57| dirme kuruluslari, takas ve sak-
Sézlesmeleri ve Opsiyonlar lama kurumlari ile yatirm fon-
SAFEX-AGRIC Tarimsal Urlinlere Dayali Vadeli Islem 102| |an ve yatinm ortakliklari gibi
Sozlesmeleri ve Opsiyonlar kurumlarla ilgili diizenlemeler
YIELD X Faiz ve Faize Dayali Tirev Urinler - yapmaktadir.
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NSE Borsasi Piyasalan

Hisse Senedi Piyasasi

Tlrev Piyasasl

Sabit Getirili Menkul Kiymetler

2012 sonu itibariyle Hindistan’da kurulu 21 borsa
olmasina ragmen islemlerin cogu Hindistan Ulusal
Menkul Kiymetler Borsasi (National Stock Exchange
of India-NSE) ve Bombay Menkul Kiymetler Borsa-
sinda (Bombay Stock Exchange-BSE) gerceklesmek-
tedir.

Hindistan Ulusal Menkul Kiymetler Borsasinda, hisse
senedi ve yatinm fonlarinin islem gordigd Serma-
ye Piyasasi, sabit getirili menkul kiymetlerin islem
gordiigu Toptan Borglar Piyasasi ile tiirev Uriinlerin
islem gérdiigi Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasasi bu-
lunmaktadir.

-

Sirket Tipi

Anonim Sirketler

Sahis ve Limited Sirketler
Anonim Sirketler

Sahis ve Limited Sirketler
Anonim ve Limited Sirketler

Kaynak: NSE Hindistan

Bombay Menkul Kiymet-

Asgari Sermaye : ;
ler Borsasinda ise, hisse

Rupi Dolar

10,000,000 185,000 senetleri, sabit getlrll!
menkul kiymetler, vadeli

7,500,000/ 138,000 islem sdzlesmeleri ve op-

10,000,000| 185,000 sjyonlar islem gdérmekte-

7,500,000 138,000/ dir.

20,000,000| 370,000

Menkul Kiy-
metler ve Borsa Kurulu
(SEBI) aracilik faaliyetin-
de bulunacak kisi ve kurumlarin onaylanmasindan
sorumludur. Ayrica, aracilik sartlari ve asgari serma-
ye gereksinimlerini de belirlemektedir. Hindistan'da
aracilik hizmetlerini en az iki ortadi olan limited veya
anonim sirket seklinde yapilanmis araci kurumlar
surdirebilmektedir. Ayrica borsaya, sahislar da lye
olabilmektedir. Uyelik icin sahislarda aranan sartlar,
limited ve anonim sirketlerin ortak ve ydneticileri
icin de gecerlidir. Uye olmak isteyen kisinin/ortagin
en az 21 yasinda, Hindistan vatandasi, Universite
mezunu ve minimum 2 yil sektér deneyimine sahip
olmasi gerekmektedir. Anonim sirketlerde bu sartla-
ra uyan en az iki yonetici olmasi zorunludur. Asgari
sermaye, sirket tipine ve piyasa Uyeligine gore fark-
lihk gdstermektedir.

Hindistan Ulusal Menkul Kiymetler Borsasinda lye-
lik icin asgari sermaye yeterlilikleri tabloda verilmis-
tir. Borsada birden fazla piyasada islem yapabilmek
icin asgari sermaye tutarlarinin toplanmasi gerek-
mektedir. Ornegin, yalnizca hisse senedi islemi ya-
pacak kurumlarin asgari sermayesi 10 milyon Rupi
(185.000 $) iken hem hisse senedi hem tahvil is-
lemleri yapacak kurumlarin (10+20) 30 milyon Rupi
(555.000 $) sermayesi olmalidir.

Hindistan Ulusal Menkul Kiymetler Borsasina kayith
Uye sayisi Mart 2012 itibariyle 1.340tir. Diinya Bor-
salar Birligi verilerine gore 2012 yilinda hisse senedi
islem hacmi 526 milyar $, tiirev piyasasi temsili is-
lem hacmi 6.3 trilyon $, sabit getirili menkul kiymet
piyasasl islem hacmi 138 milyar $ olmustur.

C. Malezya

Malezya Sermaye Piyasasi Komisyonu (Securities
Commission of Malaysia-SC) sermaye piyasasi faa-
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Malezya Sermaye Piyasasi

Portfoy Yonetimi

Bireysel Emeklilik

Aracilik Faaliyetleri
Menkul Kiymet Aracilik
Tiirev Islemlerine Aracilik

Kurumsal Finansman
Yatirim Danismanligi

Kurum Tiird

Yatirim Bankasi
Araci Kurum

Universal Araci Kurum

Araci Kurulug
Araci Kurulus
Yatirnm Bankasi
Araci Kurulus
Araci Kurulus

Asgari Sermaye

Ringit (mn.) Dolar (mn.)

500 160 14
20 7 20
100 32 1

5 2 20

2 0.65 81
0.5 0.16 67
0.5 0.16 52
0.5 0.16 15

Kaynak: Malezya Sermaye Piyasasi
Komisyonu

liyetlerinin diizenlenmesi ve denetlenmesinden so-
rumludur. Sermaye Piyasasi Komisyonu borsa, araci
kurum, yatinm bankalari, takas ve saklama kurulug-
lari ile menkul kiymet ve tlirev araclarin denetlen-
mesi ve dizenlenmesinden sorumludur.

Malezya’da 3 borsa vardir. Bunlar, Malezya Men-
kul Kiymetler Borsasi, Malezya Turev Borsasi, Ma-
lezya Tahvil Borsasi'dir. Malezya Menkul Kiymetler
Borsasinda hisse senetleri, borsa yatinm fonlari ve
varantlar islem gdérmektedir. Malezya Tahvil Borsa-
sinda devlet tahvili ve bonolar, 6zel sektdr borglan-
ma araglari ve varliga dayali menkul kiymetler islem
gormektedir. Malezya Tlrev Borsasinda hisse senedi
endekslerine, faiz oranlarina ve ham petrole dayali
vadeli islem ve opsiyon kontratlari islem goérmekte-
dir.

Malezya'da hisse senedi islemlerine aracilik, tirev
islemlerine aracilik, portféy ydnetimi, yatirnm danis-
manhgi ve bireysel emeklilik faaliyetleri igin Malezya
Sermaye Piyasasi Komisyonundan yetki belgesi alin-
masl gerekmektedir.

Malezya'da araci kurum birlesmelerinin tesvik edil-
mesi icin 2001 yilinda Universal araci kurum kav-
rami olusturulmustur. Bu gergevede en az 4 araci
kurumun birleserek sermaye yapilarinda iyilesme
hedeflenmektedir. Universal araci kurumlar olustu-
rulmasinda, birlesmeler icin damga vergisi ve gay-
rimenkul vergilerinde 2 yil igin vergi indirimi tegviki
getirilmistir.

Mart 2013 itibariyle Malezya Sermaye Piyasasi
Komisyonu'na kayitl araci kurulus sayilari ve asgari
sermaye yukumlUlUkleri lisans tlrtine gore tabloda
belirtilmistir. Borsada birden fazla piyasada islem ya-
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pabilmek icin asgari sermaye tutarlarinin toplanmasi
gerekmektedir.

Dinya Borsalar Birligi verilerine gére Malezya'da
hisse senedi islem hacmi 124 milyar $, tlrev piya-
sasl temsili islem hacmi 225 milyar $, sabit getirili
menkul kiymet piyasasi islem hacmi 182 milyon $
olmustur.

D. Tayland

Tayland Menkul Kiymetler ve Borsa Komisyonu (Se-
curities and Exchange Commission Thailand-SEC)
sermaye piyasasinin denetiminden sorumludur. Ko-
misyon Maliye Bakanligi'nin denetimine tabidir.
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Tayland Borsasi (Stock Exchange of Thailand-SET)
ve Tayland TUrev Borsasi (Thailand Future Exchange-
TFEX) olmak Uzere llkede iki borsa bulunmaktadir.
Tayland Borsasinin hisse senedi piyasasinda hisse
senetleri, borsa yatirim fonlari, varantlar ve yatirm
ortakliklari islem gérmektedir. Tayland Borsasi tah-
vil piyasasinda kamu ve 6zel sektdr tahvilleri islem
gormektedir.

Tayland Turev Borsasinda ise hisse senedi endeksi-
ne dayall vadeli islem sdzlesmeleri, endekse dayali
opsiyonlar, hisse senedine dayali kontratlar, altina
dayali vadeli islem sdzlesmeleri ve faiz oranlarina
dayal vadeli s6zlesmeler ile enerjiye dayali sdzles-
meler islem gérmektedir.

Tayland'da sadece araci kurumlarin hisse senedi
islemleri yapmasina izin verilirken, tahvil ve bono
islemleri banka ve araci kurumlarca yurutilebilmek-
tedir.

Tayland Sermaye Piyasasi Yetki Belgeleri

Lisans Tipi

Tiim Hizmetler Lisansi (A Tipi)
Menkul Kiymet Hizmetleri
Hisse Senedi Alim-Satima Aracilik
Halka Arza Aracilik

Yatirim Danismanhgi

Yatinm Fonu Yonetimi

Portféy Yonetimi

Kredili ve Odiing Islemler

Risk Sermayesi Yonetimi

Sabit Getirili Menkul Kiymetler Lisansi (B Tipi)
Menkul Kiymet Hizmetleri

SGMK Alim Satima Aracilik

SGMK Halka Arza Aracilik

Yatirim Danismanhgi

SGMK Kredili ve Odiing Islemleri
Portfoy Yonetimi Lisansi (C Tipi)
Menkul Kiymet Hizmetleri
Yatirnm Fonu Yonetimi

Portfoy Yonetimi

Yatinnm Fonu-Alim Satima Aracilik
Yatinm Fonu-Halka Arza Aracilik
Yatirrm Danismanlidi

Risk Sermayesi Yonetimi

Yatirinm Fonu Lisansi (D Tipi)
Yatirim Fonu-Alim Satima Aracilik
Yatinm Fonu-Halka Arza Aracilik

Tiirev Islemleri

Tirev Islemlerine Aracilik

Tiirev Islemlerine Danismanlik
Tirev Islemleri Portfdy Yonetimi

Tiirev Islemleri
Turev Islemlerine Aracilik
Tiirev islemlerine Danismanlik

Tiirev islemleri
Turev Islemleri Portfdy Yonetimi

Tayland'da sermaye piyasasi faaliyetinde bulun-
mak isteyen sirketlerin, Menkul Kiymetler ve Bor-
sa Komisyonu'nun onaylyla Maliye Bakanlgi'ndan
lisans almasi gerekmektedir. Lisanslar A, B, C ve D
olmak lizere dort tipe ayriimistir.

Mart 2013 itibariyle Tayland Borsasi hisse senedi pi-
yasasina 38 araci kurum uyedir. Tahvil ve bono is-
lemlerine aracilik eden 32 araci kurum ile 21 banka
bulunmaktadir. 21 bankanin 12 tanesi yerel banka,
9 tanesi ise yabanci bankadir.

Tayland Tirev Borsasina dye 41 tane kurum bulun-
maktadir. Diinya Borsalar Birligi 2012 yili verilerine
gore hisse senedi islem hacmi 235 milyar $, sabit
getirili menkul kiymet piyasasi islem hacmi 7 milyon
$ olmustur.

Asgari Sermaye
500 milyon baht (16,6 milyon $)

100 milyon baht (3,3 milyon $)

100 milyon baht (3,3 milyon $)

100 milyon baht (3,3 milyon $)

Kaynak: Tayland Menkul Kiymetler ve Borsa Komisyonu

GiNDeM
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I1. GELISMIS ULKELER
A. Avrupa Birligi

Avrupa Birligi'nin Finansal Uriin Piyasalari Direktifi
(MiFID-Markets in Financial Instruments Directive)
yatinm kuruluslarinin faaliyetlerini diizenlenmekte-
dir. Direktif kapsamindaki hizmetler asagidaki gibi-
dir:

Yatirnm Hizmetleri ve Faaliyetleri:

1. Finansal Uriin kesin alim-satimina iliskin emirle-

rin alinmasi ve iletilmesi,

Musteri adina emirlerin gergeklestirilmesi,

Araci kurumun kendi hesabina islem yapmasi,

Portfoy yonetimi,

Yatinm danismanligi,

Sermaye piyasas! araglarinin halka arzina baki-

yeyi ylklenim yoluyla aracilik etmek,

7. Sermaye piyasasl araglarinin halka arzina en iyi
gayret yontemiyle aracilik etmek,

8. Alternatif islem kanallarinin isletilmesi ve bunla-
rin Uzerinden islemlerin yapilmasi.

ounhkwnN

Yardimci Hizmetler:

1. Finansal Urinlerin saklamasi ve bununla ilgili di-
der hizmetler,

2. Finansal kurulusun aracilik ettigi bir veya daha
fazla finansal Griinde islem yapmasi icin yatirim-
clya kredi vermesi,

3. Sektoérel strateji, sermaye yapilanmasi ve ilgili
diger konularda danismanlik yapmak, sirket sa-
tin alma ve birlesme projelerinde danismanhk
yapmak ve hizmet vermek,

4. Arastirma ve finansal analiz.

faydall olacaktir. Yatinmci bir araci kurumda is-
lem yapiyorsa ve hisse senedi bakiyesi o araci
kurumdaki hesabinda kaliyorsa, yatirnma sakla-
ma hizmetini o araci kurumdan aliyordur. Ancak
yatinmci, islem yaptiktan sonra hisse senetlerini
bir bagka kurumdaki hesabina aktarmak isterse,
o kurumdan saklama hizmeti almiyor demektir.
Bu durumda hisse senetlerini aktardigi diger ku-
rum saklamaci kurulustur.

125.000 € (~290.000 TL): Musterilerin emirleri-
ni ileten ve/veya gerceklestiren ve/veya musteri
portfoylerini yoneten araci kurumlar. Bu kurum-
lar halka arz edilen menkul kiymetlerin timiine
yuklenim yapamaz ve kendi portfdytindeki men-
kul kiymetlerle musteri emri gergeklestiremez.
Yetkili otorite, belirli limitler cercevesinde, araci
kurumlarin 6zkaynaklarini finansal araglarda de-
gerlendirmesine izin verebilmektedir.

Ylrttlen faaliyetlere gore Uc farkll Py Tz Asgari Sermaye

asgari sermaye seviyesi tanimlan-

lama yapabilmektedir.

° > Musteri adina emirlerin iletilmesi, yatirim
migtir. Asgari sermayesi 730.000 € |danismanligi, halka arzlarda en iyi gayret yéntemiyle
veya 125.000 € olan kurumlar sak- |aracilik, alternatif islem kanallarinin isletiimesi ve
bunlarin tizerinden islemlerin yapilmasi, portfoy
yonetimi yapan kurumlar. (*)
e 730.000 € (~1,7 milyon TL): |(*)+Miisterilerin nakdini ve/veya menkul kiymetlerin
Musteri nakit ve menkul kiy- |saklamasini yapan kurumlar. (**)
metlerini saklayabilen ve dider [(**)+Halka arz edilen menkul kiymetlerin tiimiine
sermaye piyasasi faaliyetlerinde |ylklenim ve kendi portféylinden misterilere alim-
bulunan kurumlar. Bu noktada |satim yapan kurumlar.

50,000 €

125,000 €

730,000 €

saklama kavramini da aciklamak RSACLSIKIEI
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Yetkili otorite, saklama hizmeti veremeyen, halka
arz edilen menkul kiymetlerin timune yuklenim ya-
pamayan, portfdy islemi yapamayan araci kurum-
larin asgari sermayesini 50.000 €'ya (~115 bin TL)
kadar indirebilir.

Direktif kapsaminda Avrupa Birligi Ulkelerinde yati-
rim kuruluglari ayni sartlara tabidir.

1. Almanya

Almanya sermaye piyasasl faaliyetleri Fede-
ral Mali Denetleme Otoritesi (Bundesanstalt fir
Finanzdienstleistungsaufsicht-BAFIN)

faaliyette bulunmak isteyen araci kurumlar bu otori-
teden izin almak zorundadir.

Almanya’da yedi borsa mevcuttur. En biyik borsa
olan Deutsche Bdrse'de islem gdren Urlnler; hisse
senetleri, tahviller, borsa yatinm fonlari ve tirevler-
den olusmaktadir.

Deutsche Bodrse'ye kayith olan araci kurulug sayi-
st 2013 yilinin Mart ay itibariyle 247°dir. Almanya
menseli olan araci kurulus sayisi 120'dir. Diger Ulke-
lerden Almanya’da islem yapan araci kurulus sayisi
ise 127'dir. Dlinya Borsalar Birligi 2012 yili verilerine
gore hisse senedi islem hacmi 1,3 trilyon $, sabit
getirili menkul kiymet piyasasi islem hacmi 44 milyar
$ olmustur.

2. Fransa

Fransa sermaye piyasasi faaliyetleri Finansal Piyasa-
lar Otoritesi (Autorité des Marchés Financiers-AMF)
tarafindan dizenlenmekte ve denetlenmektedir.
Fransa’'da faaliyette bulunmak isteyen araci kurum-
lar bu otoriteden izin almak zorundadir.

2000 yilinda Paris Borsasi’'nin Amsterdam, Lizbon
ve Briiksel ile birlesmesiyle olusan Euronext Paris
Borsasinda islem gdéren Urlnler; hisse senetleri, tah-
viller, borsa yatirnm fonlari ve tirevlerden olugsmak-
tadir.

Fransa’da kurulu aracilik islemi yapan kurulus sa-
yisi halihazirda 97'dir. Diger (lkelerden Fransa'da
islem yapan araci kurulug sayisi 53'tlr. Toplamda

tarafindan
dizenlenmekte ve denetlenmektedir. Almanya’da #

Fransa’da aracilik yapan 150 kurulug mevcuttur. Yani
sira AB Uyesi Ulkelerdeki araci kuruluslar da faaliyet
gosterebilmektedir. Diinya Borsalar Birligi 2012 yili
verilerine gbre hisse senedi islem hacmi 1.6 trilyon
$, sabit getirili menkul kiymet piyasasi islem hacmi
16 milyar $ olmustur.

3. Ingiltere

Ingiltere sermaye piyasasi faaliyetleri Finansal Hiz-
metler Otoritesi (Financial Services Authority-FSA)
tarafindan dlzenlenmekte ve denetlenmektedir.
ingiltere’de faaliyette bulunmak isteyen araci ku-
rumlar bu otoriteden izin almak zorundadir.

Londra Borsasi, Ekim 2007 yilinda italya Borsasi ile
birlesmistir. Londra Borsasi’nda menkul kiymetler;
hisse senetleri, tahviller, borsa yatirim fonlarn, tirev
drtnler islem gdrmektedir.

Ingiltere Finansal Hizmetler Kurumu’nun yayinladigi
banka, ev kredisi veren kuruluslar ve yatirm firma-
larinin dlizenlenmesini anlatan BIPRU (Prudential
Sourcebook for Banks, Building Societies and In-
vestment Firms), firmalar 50.000 €, 125.000 € ve
730.000 € olarak tgce ayirmistir. MiFID’e paralel ola-

GiNDeM
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rak yapilan bu uygulamada asgari sermaye tutarlar
Avrupa Birligi ile ayni olarak belirlenmistir.

Londra ve Italya borsalarinda aracilik faaliyetinde
bulunan hisse senedi piyasasi islemleri igin 497, ti-
rev piyasasi islemleri igin 78 ve sabit getirili menkul
kiymetler piyasasi islemleri icin 42 tye bulunmak-
tadir. Dlinya Borsalar Birligi 2012 yili verilerine gére
hisse senedi piyasasi islem hacmi 2.2 trilyon $, sabit
getirili menkul kiymet piyasasi islem hacmi ise 4.6
trilyon $ olmustur.

B. Amerika Birlesik Devletleri

Amerika Birlesik Devletleri'nde Menkul Kiymet-
ler ve Borsa Komisyonu (Securities and Exchange
Commission-SEC) sermaye piyasas faaliyetlerinin
dizenlenmesi ile ilgili baslca kurulustur. Araci kuru-
lug faaliyetinde bulunmak isteyen kurumlar SEC'den
onay alarak, kayit olmak zorundadir.

ABD’de 5'i elektronik borsa olmak lizere toplam-
da 31 tane borsa bulunmaktadir. Bu borsalarin
en biyugld New York Borsasi'dir (New York Stock

Asgari
ABD’de Aracilik Tiirleri Sermaye

Tam Hizmet Aracisi (Prime Broker): Alim satim araciligi ve halka
arza aracilik hizmeti verebilen, musteri nakit ve menkul kiymetinin
saklamasini Ustlenebilen araci kurumlar. Ayrica, acida satis, kredili
islem, kaldiragli islem, mutabakat gibi sofistike hizmetler sunar.
Piyasa Yapicisi (Carrying Broker): Alim satim araciligi ve halka
arza araclilik hizmeti verebilen, misteri nakit ve menkul kiymetinin
saklamasini Ustlenebilen, yatirim fonu islemleri yapabilen, piyasa

yapiciligi yapabilen araci kurumlar.

kurumlar.

yontemi ile aracilik yapabilen kurumlar.

yatirim fonu alim satimi yapabilen kurumlar.

kurumlara ileten kurumlar.

Kaynak: ABD Menkul Kiymetler ve Borsa Komisyonu
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Araci Kurum (Carrying Broker): Alim satim araciligi ve halka
arza aracilik hizmeti verebilen, miisteri nakit ve menkul kiymetinin
saklamasini stlenebilen, yatinm fonu islemleri yapabilen araci

Tanitim Aracisi (Introducing Broker), Tip 1: Aldigi emirleri
baska aracilara iletmek suretiyle menkul kiymet, tirev islem ve
yatinnm fonu alim satimi yapabilen, halka arza aracilikta en iyi gayret

Tanitim Aracisi (Introducing Broker), Tip 2: Aldigi emirleri
bagka aracilara iletmek suretiyle menkul kiymet, tirev islem ve

Tanitim Aracisi (Introducing Broker), Tip 3: Misteriden nakit
ya da varlik kabul edemeyen, alim satim emirlerini baska araci

Exchange-NYSE). New York Borsasi’nda hisse se-
netleri, tahviller, borsa yatirim fonlar, tlirev Urlinler
islem gormektedir.

SEC, Tek Diizen Net Ser-
maye Kuralini (Uniform Net
Capital Rule) getirmistir.
Bu kural araci kurumlarin
asgari sermaye sartlarini
belirlemektedir. ~ Sunulan
hizmet karsiiginda araci
kuruluglarin sahip olmasi
gereken minimum serma-
ye gereksinimleri tabloda
gosterilmistir.

1,500,000 $

250,000 $

100,000 $

ABD'de aracilik iglemi
yapan tim kuruluslarin
FINRAya Uyeligi bulun-
maktadir. FINRA verileri-
ne gore Amerika'da 4.275
adet aracilik islemi yapan
kurulus mevcuttur. Dinya
Borsalar Birligi verilerine
gore NYSE Borsasinda 591
Uye hisse senedi piyasa-
sinda islem yapmakta olup
2012 yili igslem hacmi 13.4

50,000 $

25,000 $

5,000 $
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trilyon $ olmustur.

C. Kanada

Kanada 10 eyalet ve 3 bdlgeden olusan federal y6-
netime sahip bir llkedir. Bu eyalet ve bolgelerden
One cikanlar sirasiyla Ontario, Alberta, Québec ve
British Columbia’dir. Kanada’da sermaye piyasasi fa-
aliyetleri blyikligl acisindan en blyik dizenleyici
otorite Ontario Menkul Kiymetler Komisyonu'dur.

Kanada’daki en biyilk borsa grubu olan TMX Grup
binyesinde 3 adet borsa bulunmaktadir. Bunlar,
Toronto Menkul Kiymet Borsasi (Toronto Stock
Exchange-TSX), TSX Girisim Borsasi (TSX Venture
Exchange) ve Montreal Tirev Borsasi‘dir.

Toronto Menkul Kiymetler Borsasi'nda hisse senet-
leri, tahviller ve borsa yatirim fonlar islem gérmek-
tedir. Montreal Tlrev Borsasi’nda hisse senedi, en-

 — ehane

=

. —

|r4|l|ll|]]lll -
i
T ,. !

':nv.;m P

T g )|

e < e - | T i X T )

deks, faiz ve doévize dayal vadeli islem kontratlari
islem gormektedir.

Kanada sermaye piyasasinda g tip araci kurum bu-
lunmaktadir: karma, kurumsal ve bireysel. Bireysel
araci kurumlar yalnizca bireysel yatirmcilara hizmet
verebilirken, kurumsal araci kurumlarin yatinmc ta-
banini sigorta sirketleri, bankalar ve yatirnm fonlari
gibi sirketler olusturmaktadir. Karma araci kurumlar
ise her iki yatinmci sinifina hizmet verebilen sirketle-
ri ifade etmektedir. Kanada’'da halihazirda 11 karma,
78 kurumsal ve 115 bireysel olmak (zere toplam
204 araci kurum bulunmaktadir.

Kanada'daki araci kurumlarin tabi oldugu sermaye
yeterliligi kriterleri risk bazlidir. Araci kurumun bii-
ylkligliine ve faaliyet alanlarinin genisligine gore
sermaye yeterliligi degismektedir.

Kanada’da Yatirrm Endustrisi Diizenleme Kurumu
(Investment Industry Regulatory Organization of
Canada-IIROC) verilerine gbre, borglanma ve hisse
senedi piyasalarinda islem yapan 211 arac kurulus
bulunmaktadir. Diinya Borsalar Birligi'nin 2012 yili
verilerine gore, TMX Grup buinyesindeki hisse sene-
di piyasasi islem hacmi 1.4 trilyon $, tahvil piyasasi
islem hacmi 6 milyar $ olmustur.

D. Giiney Kore

Gliney Kore'de sermaye piyasasi faaliyetleri, Finan-
sal Hizmetler Komisyonu (Financial Supervisory
Commission-FSC) tarafindan diizenlenmekte ve de-
netlenmektedir.

GiNDeM
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S WD |
Kore Borsasinda hisse senetleri, kamu ve 6zel sektor
tahvilleri, endeks, faiz, ddviz, emtia ve hisse senedi
dayanakli tlrev Grdnler, yatinm fonlari, borsa yatirm
fonlari, gayrimenkul yatinm ortakliklari ve hisse se-

Kore'de Asgari Sermaye Tutarlari

Faaliyet

Alim-Satim Islemi

Borglanma Araci, Hisse Senedi, Depo Sertifikalari
Tim SGMK

Kamu Tahvilleri

Hisse Senedi (Yatirim Fonu harig)

Yatinm Fonu

Tarev

Hisse Senedi Tirevleri

Yatirim Aracilig

Borglanma Araci, Hisse Senedi, Depo Sertifikalari
Tim SGMK

Yatinm Fonu Harig Hisse Senedi

Yatirim Fonu

Repo

Tirev

Hisse Senedi Tirevleri

Yatirnm Fonu

Menkul Kiymet, Gayrimenkul, Ozel Varlik, Karisik,
Kisa Dénem Finansman Yatirim Fonlari

Menkul Kiymet, Kisa Dénem Finansman Yatirim
Fonlari

Gayrimenkul Fonlari

Ozel Varlik Fonlari

Yatirnm Danismanhgi

Menkul Kiymet ve Tirev Uriinler

Ihtiyari Yatinm Danismanhgi

Menkul Kiymet ve Tiirev Uriinler

nedi varantlari islem gérmektedir.

Gliney Kore'de araci kuruluslar icin belirlenen asgari
sermaye gereksinimleri yuritilecek faaliyet tiru ve
hizmet verilecek olan yatirimci tiiriine gore degis-
mektedir. Ulkede araci kurumlar; aracilik, halka arza
yliklenim ve alim-satima ek olarak asagida tanimla-
nan faaliyetlerden; saklama, yatirim danismanhdi ve
ihtiyari yatinm danismanhgi yapabilmektedir. Vadeli
islem sirketleri; tlrev Urlnlerin alim-satimina araci-
Ik islemi yapabilmektedir. Portfdy yonetim sirketleri
ise portfdy ydnetimine ek olarak yatirm danisman-
Iigi ve ihtiyari yatinm danismanligi yapabilmektedir.

Glney Kore'de asagida belirtilen alti yatinm faaliyeti
kolundan ez az birinde faaliyet gdsteren kurumlar,
finansal yatinm sirketi olarak tanimlanmaktadir. Bu
sirketler belirtilen faaliyetlere iliskin gerekli izinleri
alarak birden fazla alanda faaliyet gosterebilmek-

(Milyar Won) (Bin USD)
Tiim Profesyonel Tiim Profesyonel
Yatirnmcilar Yatirnmcilar Yatinnmcilar Yatirrmcilar
50 25 46,215 23,107
20 10 18,486 9,243
8 4 7,394 3,697
25 13 23,107 12,016
8 4 7,394 3,697
10 5 9,243 4,621
5 3 4,621 2,773
3 2 2,773 1,849
1 1 924 924
1 1 924 924
1 1 924 924
-- 1 -- 924
2 1 1,849 924
1 1 924 924
8 4 7,394 3,697
4 2 3,697 1,849
2 1 1,849 924
2 1 1,849 924
5 0 4,621 369
2 1 1,849 924

Kaynak: Kore Finansal Hizmetler Komisyonu
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tedir. Ornegin bir araci kurum hem vadeli islem,
hem de yatinm fonu konularinda faaliyet gostere- -
bilmektedir.

1. Alim-Satim Islemi: Finansal yatinm araclarinin
alim-satimi, ihrag ve ylklenimi ile kendi adina
alim-satim yapmaya imkan veren faaliyetlerdir.
Yatinm bankaciligi, tiirev ve menkul kiymet
alim-satim islemi yapan kurumlar bu faaliyet
kapsamindadir.

2. Yatinm Aracihdi: Finansal yatinm araglarinin
alim-satimi, ihrag ve yuklenimi ile bagkas adi-
na alim-satim emri kabul etme faaliyetlerdir.
Menkul kiymet ya da tiirev Uriin araciligi yapan
aracl kurumlar bu faaliyet kapsamindadir.

3. Yatirm Fonu: Yatirim fonu kurma iznidir. Port-
foy yonetim sirketleri bu kapsamdadir.

4. Yatinrm Danismanhdi: Yatinmcilara yatirimlari
konusunda tavsiyelerde bulunma faaliyetidir.
Araci kurum ve portfoy yonetim sirketlerinden
bu faaliyet icin ilave sermaye aranir.

5. Ihtiyari Yatinm Danismanligi: Yatinmcilarin ya-
tinmlarinin, aldiklari yetki dogrultusunda bizzat
yatirnm danismani tarafindan ydnetilmesi faali-
yetidir. Araci kurum ve portféy ydnetim sirket-
lerinden bu faaliyet icin ilave sermaye aranir.

3 4 ASGSQ 'm B Daha oOnce belirtildigi Uzere kurumlarin asgari

22354 5 lﬁ‘j A w4 sermaye sartlari faaliyetler ve musterilerine gore
m%"ﬁm .
57820

4 degismektedir. Yatinmcilar profesyonel ve diger

Al 018 “5'5; 955' olmak (izere ikiye ayrilmistir. Profesyonel yatinmci-
a (i ¥ lar, finansal Urtnler konusunda profesyonel bilgiye
= sahip olan finansal kurumlar, kote sirketler, kamu
L} . 2\ kurumlan, uluslararasi organizasyonlar, en az 10
'35 . . v . .
A0 .1\915 " milyar won (9 milyon $) degerinde finansal yatirimi
o ! gzs?ﬂ bulunan sirketler ile en az 5 milyar won (4.5 milyon
2657 15183 $) yatinmi bulunan bireyler olarak tanimlanmistir.

2l

164 islemi yapan 61 araci kurum, tiirev aracihdi isle-
2‘131 mi yapan 7 sirket bulunmaktadir. Portfédy ydnetim
il sirketi sayisi 82'dir. Diinya Borsalar Birligi 2012 yil
verilerine gore hisse senedi islem hacmi 1.5 trilyon
] $, tlrev piyasasi temsili islem hacmi 168 trilyon $,
-”% sabit getirili menkul kiymet piyasasi islem hacmi
!'1.3 trilyon $ olmustur.
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II1. D['j NYA BORSALAR islem hacimleri agagidaki tabloda yer almaktadir. Yu-
. - - karida incelenen dlkeler ile rakamlar teyit edileme-

FEDERASYONU UYE VERILERI yen bazi borsalar tabloya dahil edilmemistir.

Diinya Borsalar Federasyonu’na Uye borsalarin 2012 Tabloya genel olarak bakildiginda, islem hacmi yiik-

sonu itibariyle hisse senedi, tahvil ve tirev piyasa- sek olan iilkelerde araci kurulus sayisinin yiiksek
larindaki Uye sayilari ile bu piyasalarda gergeklesen olduju gdzlenmektedir. Yine de baz istisnalar bu-

Ulkelerdeki Araci Kurulus Sayilar ve islem Hacimleri (2012)

Hisse Senedi Piyasasi Tahvil Piyasasi Tiirev Piyasasi
Araci Araci Araci
. Kurulus . Kurulus Temsili Kurulus
Araci Islem Basina Araci Islem Basina Araci Islem Basina
Kurulus Hacmi Islem Kurulus Hacmi Islem Kurulus Hacmi Islem
Sayisi (mn.$) Hacmi Sayisi (mn.$) Hacmi Sayisi (mn.$) Hacmi
AMERIKA
Bermuda 7 38 5 7 -- -- 0 0 --
BM&FBOVESPA (Brezilya) 87 875,418 10,062 63 728 12 68 32,432,899 476,954
Lima (Peru) 26 6,102 235 11 517 47 0 0 --
Meksika 34 126,139 3,710 94 212 2 55 373,473 6,790
Santiago (Sili) 72 45,653 634 103 169,679 1,647 0 0 --
ASYA-PASIFIK
Colombo (Sri Lanka) 28 1,679 60 1 1 1 0 0 --
Hong Kong 550 1,106,069 2,011 - - - 185 5,854,222 31,644
Tokyo (Japonya) 92 3,463,095 37,642 92 1,571 17 126 3,701,570 29,378
Filipinler 184 34,783 189 0 0 -- 0 0 --
Sanghay (Cin) 384 2,598,805 6,768 114 127,262 1,116 162 5,040,730 31,116
Senzen (Cin) 133 2,369,080 17,813 116 22,401 193 0 0 --
AVI%UPA-AFRiKA-ORTA
DOGU
Amman (Urdin) 60 2,735 46 60 -- - 0 0 --
Atina (Yunanistan) 68 15,950 235 68 11 0 41 2,721 66
BME Ispanya 107 851,828 7,961 -- -- -- 42 583,899 13,902
Budapegste (Macaristan) 26 10,883 419 21 25 1 21 2,963 141
Kasablanka (Fas) 17 3,470 204 17 889 52 0 0 --
G. Kibris 17 291 17 9 30 3 0 0 --
Misir 148 17,856 121 148 6,297 43 0 0 --
irlanda 20 9,262 463 17 43,260 2,545 0 0 --
Ljubljana (Slovenya) 23 393 17 23 71 3 0 0 --
Liiksemburg 30 132 4 30 439 15 0 0 --
Malta 13 43 3 13 819 63 0 0 --
Mauritius 11 299 27 11 1 0 0 0 --
MICEX (Rusya) 599 337,111 563 599 334,463 558 150 1,573,021 10,487
NYSE Euronext (Avrupa) 197 1,576,121 8,001 197 15,482 79 -- -- --
Oslo (Norveg) 56 146,150 2,610 16 505,094 31,568 20 7,536 377
Suudi Arabistan 30 511,196 17,040 23 119 5 0 0 --
SIX Isvigre 119 585,205 4,918 -- -- -- -- -- --
Tel Aviv (Israil) 29 49,365 1,702 29 251,692 8,679 20 1,793,132 89,657
Varsova (Polonya) 59 58,364 989 59 932 16 35 163,984 4,685
Viyana (Avusturya) 89 23,404 263 89 153 2 14 20.898 1,493

Kaynak: Diinya Borsalar Federasyonu
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lunmaktadir. Ornegin Japonya’da 92 araci kurum 3
trilyon $'in lzerinde hisse senedi islem hacmi ya-
parken, Rusya MICEX'te 600e yakin araci kurumun
hisse senedi islem hacmi 350.000 $ civarindadir.

GENEL DEGERLENDIRME

Bu raporumuzda, gelismekte olan llkelerden Gliney
Afrika, Hindistan, Malezya, Tayland; gelismis Ulke-
lerden Almanya, Fransa, Ingiltere, Kanada, Amerika
Birlesik Devletleri ve Gliney Kore'de yapilan aracilk
faaliyetleri ve aracilik yapan sirketlerin sahip olmala-
ri gereken asgari sermaye gereksinimleri, islem ha-
cimleri ve araci kurulus sayilar incelenmistir.

Islem hacmi yiiksek olan (lkelerde araci kurulug sa-
yisinin yiiksek oldugu gézlenmektedir.

Glney Afrika'da borsaya Uyelikte tek bir asgari ser-
maye vardir. Gliney Afrika’da Finansal Hizmetler Ku-
rumu dizenlemelerine gore borsalara Gye kurumla-
rin asgari sermaye tutari 400.000 Rand’'dir (45.000
$). Gliney Afrika incelenen (lkeler arasinda biitiin
piyasalarda faaliyet gostermek icin tek bir asgari
sermaye uygulayan tek ulkedir.

Hindistan’da ve Malezya'da ise birden fazla piyasa-
da islem yapabilmek adina farkl piyasalar icin ayri
asgari sermaye tutarlari belirlenmistir. Birden fazla
piyasada islem yapabilmek icin Uirlin bazinda belirle-
nen asgari tutarlar toplami kadar asgari sermayeye
ihtiyag duyulmaktadir. Hindistan’da buittn faaliyetle-
ri yapabilmek icin araci kurumlarin 40 milyon Rupi
(740.000 $), Malezya'da ise 28.5 milyon Ringit (9
milyon $) asgari sermayeye ihtiyaci vardir.

Tayland Sermaye Piyasasinda A,B,C,D olmak (zere
4 cesit araci kurulus lisansi tanimlanmistir. A tipi li-
sans tim hizmetler, B tipi lisans sabit getirili menkul
kiymetler, C tipi lisans portféy yonetim ve D tipi li-
sans yatinm fonu iglemlerine izin vermektedir. Tim
hizmetler lisansina sahip olmak igin asgari sermaye
500 milyon Baht'tir (16 milyon $). Daha sinirli alan-
larda hizmet sunan kurumlarda bu tutar 100 milyon
Baht'a inmektedir (3,3 milyon $).

Gelismis olan tilkelerden Almanya, Fransa ve Ingilte-

re, Avrupa Birligi direktifleri gercevesinde ayni asgari
sermaye yeterliligi kosullarina tabidir. Bitiin serma-

GiNDeM

ye piyasasi faaliyetlerini gerceklestiren ve saklama
hizmeti yapabilen kuruluslarin sahip olmasi gereken
asgari sermaye 730.000 €'dur. Mlsterilerin nakdini
ve/veya menkul kiymetlerin saklamasini yapama-
yan, halka arz edilen menkul kiymetlerin timiine
yuklenim yapamayan ve portfoy yonetimi islemi
yapamayan kurumlarda asgari sermaye yeterliligi
50.000 €'ya dismektedir.

ABD’de aracilik islemi yapan kurumlar gesitli siniflara
ayrilmistir. Bltlin sermaye piyasasi faaliyetlerini ger-
ceklestiren ve saklama hizmeti yapabilen kurulugla-
rin sahip olmasi gereken asgari sermaye 1.500.000
$’dir. Ancak 5.000 $ sermaye ile yalnizca tanitim ya-
pabilen bir aracilik tird de tanimlanmistir.

Kanada'daki araci kurumlarin tabi oldugu sermaye
yeterliligi kriterleri risk bazlidir. Araci kurumun bi-
ylkligiine ve faaliyet alanlarinin genisligine gore
asgari sermaye degismektedir.

Glney Kore'de yatirimcilar profesyonel ve diger ol-
mak Uzere ikiye ayrilmigti. Bu ayrima gore yatirim
aracl bazinda asgari sermayeler belirlenmektedir.
Tum yatinmcilar ile bitiin sermaye piyasasi faali-
yetlerini gergeklestirebilen ve saklama hizmeti su-
nabilen kurumlar icin asgari sermaye tutari 50 mil-
yar Won (45 milyon $), sirf profesyonel yatirrmcilara
hizmet veren kurumlar igin ise bu tutar 25 milyar
Won’dur (23 milyon $). Kendi adina islem yapama-
yan fakat tim musteri tipleri adina batin finansal
araglarin alim satiminin yani sira halka arz yapabilen
araci kuruluslar icin asgari sermaye 3 milyar Won
(2.5 milyon $) olarak belirlenmistir.

KAYNAKCA

Giiney Afrika

“Glney Afrika Sermaye Piyasasi”, Gokben Altas,
Sermaye Piyasasinda Glindem, TSPAKB, Nisan 2008

Finansal Hizmetler Kurumu: www.fsb.co.za

Johannesburg Borsasi: www.jse.co.za

Hindistan

“Hindistan Sermaye Piyasas!”, Gokben Altag, Serma-
ye Piyasasinda Glindem, TSPAKB, Nisan 2009

Hindistan Merkez Bankasi: www.rbi.org.in
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Hindistan Ulusal Menkul Kiymet Borsasi:
www.nseindia.com

Bombay Menkul Kiymetler Borsasi:
www.bseindia.com
Malezya

“Malezya Sermaye Piyasasi”, Gokben Altas, Sermaye
Piyasasinda Gindem, TSPAKB, Ocak 2010

Malezya Sermaye Piyasasi Komisyonu:
WWW.SC.com.my

Malezya Borsasi: www.bursamalaysia.com

Tayland

“Tayland Sermaye Piyasasi”, Gokben Altag, Sermaye
Piyasasinda Glindem, TSPAKB, Subat 2011

Tayland Sermaye Piyasasi Komisyonu:
capital.sec.or.th
Tayland Borsasi: www.set.or.th

Avrupa Birligi

“AB Yolunda Tiirkiye Sermaye Piyasasi”, Asli Ozkan,
Ekin Fikirkoca, TSPAKB, Kasim 2004

“MiFID Direktifi”, Zeynep Emre, Sermaye Piyasasin-
da Glndem, TSPAKB, Subat 2007
Almanya

“Almanya Sermaye Piyasasi”, Ekin Fikirkoca, Serma-
ye Piyasasinda Glindem, TSPAKB, Ekim 2005

Almanya Sermaye Piyasasi Komisyonu:
www.bafin.de
Almanya Merkez Bankasi: www.bundesbank.de

Deutsche Borse: deutsche-boerse.com

Fransa

Fransa Sermaye Piyasasi Komisyonu:
www.amf-france.org

Fransa Merkez Bankasi: www.banque-france.fr
NYSE Euronext: europeanequities.nyx.com
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Ingiltere

Ingiltere Sermaye Piyasasi Komisyonu:
www.fsa.gov.uk

Londra Menkul Kiymetler Borsasi:
www.londonstockexchange.com
Amerika Birlesik Devletleri

ABD Menkul Kiymetler ve Borsa Komisyonu:
WWW.Sec.gov

ABD Finans Sektori Diizenleme Kurumu:
www.finra.org

New York Borsasi: nyse.nyx.com

Kanada

Ontario Menkul Kiymetler Komisyonu:
WWW.0SC.gov.on.ca

Kanada Yatirim Endustrisi Diizenleme Kurumu:
WWwWWw.iiroc.ca

TMX Grup: www.tmx.com

Giiney Kore
Kore Sermaye Piyasasi Komisyonu: www.fsc.go.kr
Kore Finansal Yatirimcilar Birligi: www.kofia.or.kr

Diinya Borsalar Federasyonu

www.world-exchanges.org
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Veriler

Yurtici Yerlesiklerin Yatirim Tercihleri

Milyon TL
TL Mevduat 380.517 417.299 470.711 12,8%
DTH 144.790 180.689 186.935 3,5%
Katilim Bankalarinda Toplanan Fonlar 33.695 39.672 49.077 23,7%
DiBS 61.199 67.087 73.006 8,8%
Eurobond 5.302 6.437 5.868 -8,8%
Yatirnm Fonlari 30.980 26.605 30.176 13,4%
Repo 1.501 1.355 3.874 185,9%
Emeklilik Yatirnm Fonlari 12.018 14.309 20.326 42,1%
Hisse Senedi 56.048 53.072 73.083 37,7%
Toplam 726.050 806.525 913.056 13,2%
Yurtdis: Yerlesiklerin Yatirim Tercihleri
Milyon TL
Hisse Senedi 109.083 86.096 139.613 62,2%
DiBS 48.905 67.530 101.718 50,6%
Eurobond 1.705 767 814 6,2%
Mevduat 13.280 24.969 33.497 34,2%
Toplam 172.974 179.362 275.642 53,7%|
Halka Acik Sirketlerin Piyasa Degeri
Milyon TL 2013/02
Toplam Piyasa Dedgeri 381.265 550.439 564.229 2,5%
Saklamadaki Hisse Senetleri 139.970 212.296 215.513 1,5%
Fiili Dolagimdaki Paylarin Piyasa Degeri 96.810 157.334 160.126 1,8%
Ortalama Halka Aciklik Orani 25,3% 28,6% 28,4% A.D.
Menkul Kiymet Sayisi
2011 2012 2013/03 /oA
Sirket* 263 271 265 -2,2%
Diger Sirket** 74 117 125 6,8%
Borsa Yatirim Fonu + Menkul Kiymet Yat. Ort. 38 34 34 0,0%
Varant 175 281 327 16,4%
Sertifika - 50 102 104,0%
*Ulusal Pazar, GYO ve Girisim Sermayesi
**Jkinci Ulusal Pazar, Gozalti Pazari, GiP ve SiP
IMKB iIslem Hacimleri*
Milyar TL 2011 2012 2013/02 /oA
Pay Piyasasi 1.380 1.244 293 A.D.
Gelisen Isletmeler Piyasasi (GIP) 1 3 1 A.D.
Serbest islem Platformu (SiP) - 0 )] A.D.
Tahvil-Bono Kesin Alim-Satim Pazarr¥* 1.699 1.766 413 A.D.
Araci Kurum 127 97 23 A.D.
Banka 1.572 1.670 390 A.D.
TCMB+Takasbank 0 0 0 A.D.
Repo-Ters Repo Pazarr¥* 7.698 13.464 1.901 A.D.
Araci Kurum 1.129 1.358 177 A.D.
Banka 6.513 11.931 1.674 A.D.
TCMB+Takasbank 57 175 49 A.D.
*Alim-Satim Toplamidir.
**Pjyasa ve Tescil Toplamidir.
VOB Verileri*
Milyar TL 2011 2012 2013/03 /oA
Islem Hacmi 880 808 203 A.D.
Araci Kurum 747 711 174 A.D.
Vadeli Islemler Aracilik Sirketi 3 1 0 A.D.
Banka 129 95 28 A.D.
Islem Goren Kontrat Sayisi (Milyon Adet) 74 62 12 A.D.
Acik Pozisyon (Adet) 266.101 274.556 465.502 69,5%

*Alm-Satim Toplamidir.

Sirket Sayisi (GIP dabhil) 24 25 o] A.D.
Sirket Halka Arz Tutari 1.008 521 0 A.D.
Yatirim Ortakhdi Sayisi (GYO ve Girisim Ser. dahil) 3 1 1 A.D.
Yatirim Ortakligi Halka Arz Tutari 322 98 250 A.D.
Borsa Yatirnm Fonu Sayisi 0 4 1 A.D.
Borsa Yatirnm Fonu Halka Arz Tutari (0] 29 6 A.D.
Toplam Halka Arz Tutari 1.329 648 257 A.D.

Halka Acik Sirket Karhhig:
Milyon TL 2009 2010 2011 /A
Kar Eden Sirket Sayisi 221 247 244 -1,2%
Zarar Eden Sirket Sayisi 94 91 119 30,8%
Kar Edenlerin Toplam Kari 31.184 38.243 38.945 1,8%
Zarar Edenlerin Toplam Zarari -1.666 -1.134 -5.092 348,9%
Toplam Kar/Zarar 29.518 37.109 33.853 -8,8%
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Veriler

Kurumsal Yatirimci Portfoy Buyukliigi

Milyon TL 011 2013/02

A Tipi Yatinnm Fonlar 1.469 1.407 1.829 30,0%

B Tipi Yatirnm Fonlari 29.171 25.388 30.642 20,7%

Emeklilik Yatirrm Fonlari 12.008 14.308 22.035 54,0%

Borsa Yatirim Fonlari 257 287 435 51,8%

Yatirim Ortakliklari 563 510 692 35,6%

Gayrimenkul Yatirnm Ortakliklar: 10.779 10.830 15.564 43,7%

Girisim Sermayesi Yatinnm Ortakliklari 187 724 797 10,0%

Toplam 54.434 53.455 71.994 34,7%

Kurumsal Yatirnmci/GSYH 4,9% 4,4% 5,1% A.D.
Yatirimci Sayisi

2011 2012 2013/02 /oA

Hisse Senedi Yatirimci Sayisi  1.097.786 1.088.566 1.096.812 0,8%

Yatirrm Fonu Yatirnma Sayisi 2.961.206 2.810.015 2.724.334 -3,0%

Ozel Sektér Borclanma Araci Yatirimar Sayisi 118.629 193.618 195.151 0,8%

Varant + Sertifika Yatirnmca Sayisi 2.457 1.945 2.216 13,9%

VTMK+ VDMK Yatirimci Sayisi 34 81 97 19,8%
Yabanci Yatirima Islemleri

Milyon $ 2011 2012 2013/02 /oA

Hisse Senedi Saklama Bakiyesi 46.005 78.545 78.545 0,0%

Saklamadaki Payi 62% 66% 65% -0,9%

Hisse Senedi islem Hacmi 132.113 123.008 31.515 A.D.

islem Hacmi Payi 16% 18% 19% A.D.

Net Hisse Senedi Yatirimi -2.011 5.277 5.400 A.D.
TSPAKB Uyeleri

2011 2012 2013/02 ©/0A

Araci Kurum Sayisi 103 101 100 -1,0%

Vadeli islemler Aracilik Sirketi Sayisi 1 1 1 0,0%

Banka Sayisi 41 40 41 2,5%

Toplam 145 142 142 0,0%|
Araci Kurumlarla ilgili Veriler

Milyon TL 2012/09

Donen Varliklar 6.708 7.306 9.114 24,7%

Duran Varliklar 766 743 892 20,0%

Aktif Toplam 7.474 8.049 10.006 24,3%

Kisa Vadeli Yukimliltkler 5.006 5.227 6.988 33,7%

Uzun Vadeli Yukumlultkler 43 53 67 26,0%

Ozkaynaklar 2.425 2.769 2.952 6,6%

Toplam Ozsermaye ve Yikimlilikler 7.474 8.049 10.006 24,3%

Net Komisyon Gelirleri 716 702 476 A.D.

Faaliyet Kari/Zarari 262 304 102 A.D.

Net Kar 367 414 240 A.D.

Personel Sayisi 4.948 5.100 5.193 1,8%

Subeler 161 159 167 5,0%

irtibat Biirosu 46 61 68 11,5%

Acente Subeleri 6.347 6.466 6.713 3,8%
iMKB-100 Endeksi ve Hisse Senedi Piyasasi

2011 2012 2013/03 /oA

iMKB-100 66.004 51.267 85.899 67,6%

iMKB-100 (En Yiiksek) 71.543 70.702 86.438 22,3%

IMKB-100 (En Duisiik) 48.739 49.622 76.670 54,5%

Ginliik Ortalama islem Hacmi (Milyon TL) 2.748 2.464 3.305 34,2%
Yurtdisi Borsa Endeksleri

2011 2012 2013/03 /oA

ABD Nasdaq 100 2.278 2.661 2.819 5,9%

ABD S&P 500 1.258 1.426 1.569 10,0%

Almanya DAX 5.898 7.612 7.795 2,4%

Brezilya Bovespa 56.754 60.952 56.352 -7,5%

Cin Shanghai Bilesik 2.199 2.233 2.236 0,1%

Fransa CAC 40 3.160 3.641 3.731 2,5%

Guney Afrika FTSE/JSE 31.986 39.250 39.861 1,6%

Hindistan BSE Sens 15.455 19.427 18.836 -3,0%

Hong Kong Hang Seng 18.434 22.657 22.300 -1,6%

ingiltere FTSE 100 5.572 5.898 6.412 8,7%

Japonya Nikkei 225 8.455 10.395 12.336 18,7%

Meksika IPC 37.078 43.706 44.077 0,8%

Rusya RTS 1.382 1.527 1.455 -4,7%

A.D.: Anlami degil
Haftalik olarak giincellenen Sermaye Piyasasi Ozet Verileri Tablosuna www.tspakb.org.tr adresindeki internet sitemizden ulasabilirsiniz.

Kaynak: Financial Times, Garanti Yatirm, IMKB, Kalkinma Bakanligi, MKK, Rasyonet, SPK, TCMB, TSPAKB, TUIK, VOB
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