sermaye piyasasinda

ISSN 1304-8155

Araci Kurumlaru‘szo %)6'
Donemi Faallyet VerileTi (sayfa o)

Aracl ‘Kurumlarm 2012/06
Donemi Finansal Veril'e‘r*i’(sayfa 19)

-I-SPAKB TURKIYE SERMAYE PiYASASI
ARACI KURULUSLARI BIiRLIiGI




TSPAKB

TSPAKB Adina imtiyaz Sahibi
Attila Koksal, CFA
Baskan

Genel Yayin Yonetmeni
Ilkay Arikan
Genel Sekreter

Sorumlu Yaz Isleri Miidiirii
Alparslan Budak
Genel Sekreter Yardimcisi

Editor
Ekin Fikirkoca _
Midur/Arastirma ve Istatistik

Tirkiye Sermaye Piyasasi Araci Kuruluglari Birligi Tasarim

(TSPAKB), araci kuruluslarin tye oldugu, kamu Cennet Tiirker

tlzel kisiligini haiz 6zdlzenleyici bir meslek ku- Kidemli Uzman/Tanitim
rulusudur. Efsun Ayca Degertekin

Birligin 101 araci kurum, 1 vadeli islemler araci- Kapak Tasarimi ve Mizanpaj
lik sirketi ve 41 banka olmak Uzere toplam 143 Cennet Tiirker

dyesi vardir. Kidemli Uzman/Tanitim

Yayin Tiirii: Yaygin, sureli

Sermaye piyasasinda GiNDeM, TSPAKB'nin
aylik iletisim organidir. Para ile satiimaz.

TSPAKB

Blylkdere Caddesi No:173

1. Levent Plaza Kat:4

1. Levent 34394 Istanbul

Tel:212-280 85 67 Faks:212-280 85 89
www.tspakb.org.tr

info@tspakb.org.tr

Basim
Printcenter

Bu rapora www.tspakb.org.tr adresinden ulasabilirsiniz.
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RKIYE SERMAYE PIYASAS, %
RACI KURULUSLARI BiRLIGIk

Degerli GaNDeM okurlar,

Sermaye piyasamiz son yillarda hizli bir dénistiim
yasiyor. Son ddénemde yapilan dizenlemelerle
beraber yeni finansal Uriinler ardi ardina piyasaya
sunuluyor. Vadeli islemler ve bireysel emeklilik fon-
lari gibi, henliz daha 10 yilini doldurmamis Grdnlerin
hizli biylime sireglerini tamamladigini, hisse senet-
leri ve tahviller gibi genel kabul gbren Urlnler ara-
sinda yer aldigini goriilyoruz. Anapara korumali veya
garantili fonlar, varantlar, yeni vadeli islem sozles-
mesi tirleri, kaldiragl alim-satim islemleri, kira ser-
tifikalari ve son olarak turbo sertifikalar pes pese pi-
yasaya sunuluyor. Uzun zamandir durgun olan 6zel
sektor tahvillerinde de hem cesitlilik, hem de ihrag
bly(ikligl acisindan 6nemli gelismeler yasaniyor.

Uriin adedi, portféy dederi, yatirnmci sayisi gibi ra-
kamlar yeni drlnlerin piyasa tarafindan hizla be-
nimsendigini gdsteriyor. Ornegin, 2010 yilinda islem
gdrmeye baslayan varant sayisi bugiin 190’a kadar
¢iktl. Su an 1.700’e yakin yatinmci, karmasik bir trln
olan varant iglemi yapiyor. Ote yandan, 2010 yilinda
15 6zel sektor tahvili ihrag edilmisken, 2012'nin ilk 9
ayinda 145 tahvil ihrag edilmis durumda. Yine 2010
yilinda 5.000 civarinda sirket tahvili yatinmcisi var-
ken, bugiin bu sayi 200.000'e ulasti. Ayrica, gectigi-
miz yil SPK diizenlemesine alinan foreks islem hacmi
yilin ilk sekiz ayinda 1,5 trilyon TLye c¢ikarak hisse
senedi ve vadeli islemleri asmis durumda.

Yatinmailarin farkl ihtiyaglarini karsilayacak drin
cesitliliginin gelismesini, sermaye piyasamizin istik-
rarli bir yapiya kavusmasi agisindan da son derece

onemli buluyoruz. Diger taraftan, piyasamizda iriin
yelpazesinin genislemesi, araci kurumlarin faaliyet
alanlarini da genisletiyor, gesitlendiriyor.

Ilerleyen sayfalarda Birligimizce derlenen araci ku-
rumlarin 2012 yilinin ilk yarisina ait faaliyet ve finan-
sal verileri inceleniyor. Nitekim s6z konusu veriler,
sektdrlin yavas da olsa komisyon gelirlerine dayali
yapisindan uzaklastigini gésteriyor. Ornegin, gecen
yihn ilk 6 ayinda toplam gelirlerin Ugte ikisini komis-
yon gelirleri olustururken, bu oran 2012 yilinin ilk 6
ayinda gelirlerin yarisina gerilemis durumda. Artik
sektorimiz islem komisyonu disindaki alanlardan
da gelir yaratmaya bashyor.

Gelirlerin gesitlenmesinin haricinde, yeni Urlnlerde
uzmanlasan yeni kurumlar faaliyete gecti. Bu durum
sektoriimiizde yapisal bir degisime isaret ediyor. Bazi
kurumlar belli alanlarda uzmanlasiyor, sektériimiize
farkli bir bilgi birikimi katiyorlar. Ayrica, sektérimiiz-
de calisan sayisinin artmasina katkida bulunmalari
da bizler icin sevindirici bir gelisme.

Bu veriler 1siginda goriiyoruz ki, piyasamiza sunula-
cak her yeni urln, bir yandan araci kurumlarimizin
etkinligini artirmasi, diger yandan sermaye piyasa-
larina yeni yatirimai girisini hizlandirmasi acisindan
son derece 6nemli. Bu kapsamda, gectigimiz ayda
IMKB'de ilk turbo sertifikalarin yatinmcilara sunul-
masindan memnuniyet duyuyoruz. Yakin zamanda
faaliyete gecmesi beklenen opsiyon piyasasinin da,
vadeli islemler gibi hizla gelisecegine ve piyasamiza
katkida bulunacagina inaniyoruz.

Saygilarimla,

ol Halnl

Attila KOKSAL, CFA
BASKAN

GiNDeM



Basbakan Yardimcisi Sayin Ali
Babacan ile Goriistiik

irlik Baskani Attila Koksal, Bagkan Yardimcisi

Metin Ayisik, Genel Sekreter Ilkay Arikan’dan
olusan Birlik heyeti ve IMKB Bagkani Ibrahim Tur-
han, Turkiye Blyuk Millet Meclisinin ilgili komisyon-
larinda gorigilmekte olan Sermaye Piyasasi Kanu-
nu Taslagi hakkinda goriismek lzere, Bagbakan Yar-
dimaisi Sayin Ali Babacan ile 26 Eylul 2012 tarihinde
bir araya gelmistir.

FEAS Genel Kuruluna Katildik

yesi oldugumuz Avrasya Borsalar Federasyo-

nun (FEAS) 18. Genel Kurulu 20-21 Eylal 2012
tarihlerinde Bulgaristan'in Sofya kentinde diizenlen-
di. Toplantida Birligimizi Genel Sekreter Yardimcisi
Alparslan Budak ile Arastirma ve Istatistik Bolimii
Mudurda Ekin Fikirkoca temsil etti. FEAS Araci Ku-
rulus Birlikleri Calisma Grubu baskanligini yir{iten
Birligimiz, toplantida FEAS (ye Ulkelerdeki yatirmci
sikayetleri ve ¢c6ziim 6nerileri ile tGye Ulkelerdeki pi-
yasalara iliskin ylrtttigu iki ayri anketin sonuclarini
katiimcilar ile paylasti.

Ayrica, Birlik temsilcilerimiz Bulgaristan Araci Ku-
ruluglar Birligi ile toplanti yaparak iki llke serma-
ye piyasalarinin gelisimine yonelik fikir aligverisinde
bulundu.

Mesleki Gelisim Egitimleri

ylil ayinda diizenlenen mesleki gelisim egitimle-
rine toplam 139 kisi katilmistir. Uyemiz olan bir
bankanin talebi dogrultusunda kuruma 06zel olarak

Eyliil 2012 Mesleki Gelisim Egitimleri Katilimci
Sayilari

Katilimai
Egitim Adi Sayisi
Ileri Diizey Foreks 21
Yeni Tirk Ticaret Yasasinin Finansal 21

Tablolara, Denetime ve Kredilendirme
Sireclerine Getirdigi Diizenlemeler

Gayrimenkul Yonetimi ve Arazi 14
Gelistirmede Miilkiyet ve Imar liskileri

Sirketler Icin Yeni Denetim Diizeni 14
Bilisim Hukuku 24
Tarkiye'de Yatirrm Fonu 25

Organizasyonlarinda Yapisal Dontisiim
-AB’ye Uyum ve Yeni Sermaye Piyasasi

Kanunu

Sosyal Medya Pazarlama ve SEO 20
Yatirnm Fonlarinin Vergilendirilmesi 14
(Kuruma Ozel)

Toplam 153

n

dizenlenen “Yatirm Fonlarinin Vergilendirilmesi
egitimine ise 14 kisi katimisti.. Tamamlanan egi-
timlerin katilmci sayilarina iliskin veriler tabloda yer
almaktadir.

Ekim ayinda dlizenlenmesi planlanan mesleki ge-
lisim egitimleri planlanarak internet sitemizde ilan
edilmistir. EGitim takvimi tablodan da izlenebilir.

Kasim 2012'de yapilacak mesleki gelisim egitimleri
arasinda 4 gin sireli “Halka Agilma” egitimi plan-
lanmistir. Halka acilma ile ilgili tim slireclerin ele
alinacadi egitimde SPK, PwC, Pekin&Pekin, IMKB,
Takasbank, MKK ve Oyak Yatirnm Menkul Degerler
A.S.den konu uzmanlari editmen olarak yer alacak-
tir. Egitim basvurulan internet sitemiz (izerinden
erisilen Egitim Yonetim Sistemi izerinden yapiimak-
tadrr.

Ekim 2012 Mesleki Gelisim Egitim Programi

Siire

Tarihi Egitim Adi

1-2 Ekim  Internette Kurum Kimligi, Marka 2 gun
ve Imajl Itibarinin Korunmasi ve
Yonetilmesi

6-9 Ekim  Ic Denetim Icin Arac ve Teknikler 4 giin
(TIDE ve TSPAKB isbirligi ile ortak
dizenlenecektir)

16 Ekim  Bilisim Hukuku 1 glin

17 Ekim  Bagimsiz Denetgiler Icin 1 glin
Uluslararasi Denetim Standartlari

TSPAKB



Haberler

Lisans Yenileme Egitimleri

ylll ayinda diizenlenen lisans yenileme egitimle-
rine toplam 808 kisi katilmistir. Katiimci sayilari-
na iliskin veriler tablodan izlenebilir.

Tim egitimlerimize internet sitemiz {izerinden erisi-
len Egitim Yonetim Sistemi (izerinden basvuru yapil-

maktadir.

Mayis-Eyliil 2012 Lisans Yenileme Egitimleri

Lisans Tirii

Temel Diizey Musteri
Temsilciligi

Temel Dizey

Ileri Diizey

Takas ve Operasyon
Islemleri

Tirev Araglar Muhasebe ve
Operasyon Sorumlusu
Tdrev Araglar Musteri
Temsilciligi

Tirev Araglar
Gayrimenkul Degerleme
Uzmanligi

Sermaye Piyasasinda
Bagimsiz Denetim
Kurumsal Yonetim

Kredi Derecelendirme
Toplam

Eyliil

260
200
40

59

122
45

45

37
808

Mayis-Eylul
Toplam
105

2,101
913
85

21
152

427
235

154

31
37
4,261

“Sertifikalar” Semineri

Birliéimizce 27 Ekim 2012 tarihinde, IMKB Kurum-
sal Uriinler Pazari'nda islem gérmeye baslayan
“sertifikalar”a yonelik (cretsiz bir seminer diizen-
lenmistir. Uyelerimizin yogun katiimiyla karsilanan
seminerde IMKB'den Murat Bulut, MKK'dan Atilla
Giirses, Erste Securities Istanbul Menkul Degerler
A.S.den Mige Tirkkan ve vergi danismani Berna
Bayindir konugmaci olarak yer almistir.

GiNDeM



Gllge Yumurtac §
gyumurtaci@tspakb.org.tr

ARACI KURUMLARIN 2012/06
DONEMI FAALIYET VERILERI

u raporumuzda, araci kurumlarin 2012 yilinin ilk

alti ayina iliskin faaliyetleri, 2011 yilinin es do-
nem verileri ile karsilastirmalara yer verilerek ana-
liz edilmektedir. 2011 yihinda 93 ve 2012 yilinda 96
araci kurumun verileri toplulastirlarak incelenmistir.
2011 yilinin son ¢eyredinde bir, 2012 yili ikinci gey-
reginde iki araci kurum ilk defa faaliyete gegmistir.
Raporumuzda ele alinan verilerin detaylari, Birligimi-
zin internet sitesinde yer almaktadir.

HISSE SENETLERI

2011 yilina 67.608 puandan baslayan IMKB-100
endeksi, dzellikle ABD ve AB'de yasanan ekonomik
olumsuzluklardan ve yakin ekonomik iligkilerimizin
oldugu Ortadogu’da yasanan siyasal istikrarsizliklar-
dan olumsuz etkilenerek gerilemis ve yili %24’lik
diisiisle 51.267 puanda kapamistir. IMKB-100 en-
deksi 2012 yilinin ilk yarnsini, gelismekte olan piya-
salardaki risk istahi artisinin da etkisiyle bir miktar
toparlanarak 62.543 seviyesinde tamamlamistir.

Hisse senedi islem hacimlerine ceyrek dénemlerde
bakildiginda, 2011 yilinin ilk geyredinde 456 mil-

Araci Kurumlarin Hisse Senedi Islem Hacmi ve IMKB-100

Araci Kurumlarin Hisse Senedi islem Hacmi

2011/06 2012/06 Degisim
829 631 -23.9%
531 353 -33.5%

Milyar TL
Milyar $
Kaynak: IMKB

Hisse Senedi islem Hacmi Siralamasi
(2012/06)
Siralama
1-10

Islem Hacmi Payi Kiimiilatif Pay
45.8% 45.8%
21.1% 66.9%
33.1% 100.0%

11-20
21-88
Kaynak: IMKB

yar TL'ye ulasan hacmin yil sonuna dogru kademeli
olarak azaldigi gorilmektedir. 2012 yilinin ilk gey-
reginde ise nispeten iyilesme gosteren islem hac-
mi yilin ikinci geyreginde tekrar bir miktar gerilemis
ve 305 milyar TL seviyesinde olmustur. 2011 yilinin
ikinci geyredi ile karsilastiriidiginda islem hacminde
%18’lik bir duslis s6z konusudur. Toplamda, 2012
yihnin ilk yarisinda islem hacmi énceki yilin ayni dé-
nemine gore %24 gerilemis ve 631 milyar TL ol-
mustur.

Araci kurumlarin hisse sene-

Kaynak: IMKB

di islem hacmi siralamasina
500 s Il Hacmi (Myr T1) 80 000 bakildiginda, hisse senedi
450 ——IMKB-100 ! piyasasinda islem yapan 88
400 70,000 | kurum arasinda ilk 10 araci
350 60,000 | kurumun islemlerin %46'sini,
300 50,000 | ilk 20 kurumun ise %67’sini
250 yaptigi gorilmektedir. Hisse
40,000 .= .

200 senedi piyasasinda islem ya-
150 30,000 pan son 68 araci kurum ise
100 20,000 | jslemlerin yalnizca lgte birini

50 10,000 | Uretmistir.

0
. 0 : - L
c o990 & o oS S o o Hisse senedi islemlerinin b-
2 8 82 8 9 - S = 9 9 yUk cogunlugu yurtici yati-
o o o o o o o o o o

N & & & & & 8 Jd d A rimcilar tarafindan yapilmak-
tadir. Ancak 2011 ve 2012

TSPAKB



Yatirnmci Bazinda Hisse Senedi islem Hacmi

DET T

2011/06 2012/06
Yurtigi Yatirimci 85.4% 82.8%
Bireysel 69.3% 64.4%
Kurumlar 7.7% 9.6%
Kurumsal 8.3% 8.9%
Yurtdisi Yatirnma 14.6% 17.2%
Bireysel 0.1% 0.1%
Kurumlar 10.1% 13.0%
Kurumsal 4.4% 4.1%
Toplam 100.0% 100.0%

yillari arasinda yurtigi yatinmcilarin iglem hacmi payi
azalirken, yurtdisi yatinmcilarin payinin arttigi goril-
mektedir.

Yurtici yatinmcilarin toplam islem hacmindeki payi
3 puan gerileyerek %83’e inmistir. Duslisiin nede-
ni bireysel yatinmcilarin islemlerindeki daralmadir.
2011 yihinin ilk alti ayinda 575 milyar TL olan yurtigi
bireysel yatirnmcilarin hisse senedi islem hacmi 2012
yihinin ayni déneminde 407 milyar TLye gerilemistir.
Bdylece, 2011 yihmin ilk alti ayiyla 2012 yilinin ilk
alti ay1 arasinda yurtici bireysel yatirnmcilarin payi
%69'dan %64’e inmistir. Bunun yani sira, araci ku-
rumlarin kendi portfoyleri, gesitli sirketler, vakif ve
kooperatifler gibi kurumlar ifade eden yerli kurum-
larin islem hacmi iki puan artmis ve %10a ulasmis-
tir. Yatinm fonlar, yatirrm ortakliklari, emeklilik yati-
rim fonlari ve portféy yonetim sirketlerini iceren yerli
kurumsal yatinmcilarin payi ise yarim puan artigla
%9 olmustur.

Departman Bazinda Hisse Senedi islem Hacmi

Dagilimi

2011/06 2012/06
Yurtigi Satis 22.6% 19.7%
Sube 13.3% 11.6%
Acente 16.9% 16.4%
Irtibat Biirosu 2.9% 3.1%
Internet 24.8% 26.5%
Cagn Merkezi 0.6% 0.4%
Yatinm Fonlari 0.6% 0.7%
Portfdy Yonetimi 0.4% 0.3%
Kurum Portféyt 3.3% 4.6%
Yurtdisi Satis 14.6% 16.7%
Toplam 100.0% 100.0%

GiNDeM

Hisse senetlerinin yaklagik Ugte ikisini elinde bulun-
duran yabanci yatinmcilar 2011‘in ilk alti ayinda is-
lemlerin %15'ini Gretirken, 2012 yilinin ilk alt ayinda
bu pay %17'ye cikmistir. Bunda yabanci kurumlarin
islem hacmindeki payinin %10'dan %13’e yiksel-
mesi etkili olmustur. Bu slire zarfinda, hisse senedi
portféyliniin %40’Indan fazlasina sahip olan yaban-
¢l kurumsal yatinnmcilarin hisse senedi islemlerindeki
payinda ise 6nemli bir degisiklik olmamis ve %4 se-
viyesinde kalmistir.

Departman bazindaki dagihm, islemlerin araci ku-
rum biinyesinde hangi bdlim araciidiyla yapildigini
gostermektedir. Buna gdre, araci kurumlarin merke-
zinden yapilan islemleri gdésteren yurtici satis boll-
muntn payi, karsilastirilan dénemler arasinda yakla-
sik 3 puan gerileyerek %20’ye dismustur.

Sube, acente ve irtibat blrolari iceren merkez disi
birimlerde islemlerin yaklasik Gcte biri gergekles-
mektedir. Merkez digi birimlerde hem sube hem de
acentelerin pay! azalmis, sirasiyla %12 ve %16 ol-
mustur. Ileride deginilecedi gibi, irtibat biirosu sa-
yisinda artis olmasina ragmen, islem hacmi payi
%3'te kalmistir.

internet izerinden yapilan iglemlerin payi bir mik-
tar artmis ve %27 payla en blylk grup olmaya de-
vam etmistir. 2011/06 donemi ile karsilastirildiginda,
internet Uzerinden yapilan iglemlerin payinda 1,5
puanlk bir artis gorilmektedir. Bu duruma dénem
icinde faaliyete baslayan bir kuruma ilave olarak ilk
defa internet lizerinden islem yapmaya baglayan bir
kurum da etkili olmustur. Diger taraftan araci ku-
rumlarin kendi portfdytine yaptiklari islemlerin pa-
yinda ise 1 puanin Uzerinde bir artis s6z konusudur.
Kurumlarin musterileri igin yonettigi portfyler icin
yaplilan hisse senedi islemlerinin pay! %1'in altinda
kalmaya devam etmistir.

Departman bazinda hisse senedi islem hacmi tablo-
sunda yurtdisl satis departmaninin payr %16,4'tlr.
Diger taraftan yatirrmci bazinda hisse senedi islem
hacmi tablosunda ise yurtdigi yatirrmcilarin payi
%17,2'dir. Aradaki farkin nedeni, araci kurumlarin
yabanci yatirnmcilarla yaptiklari islemlerin bir kismini
internet Uzerinden gergeklestirmesidir.



VARANTLAR

Varantlar, ilk kez Agustos 2010’da IMKB'de islem
gérmeye baglamistir. 2012 Haziran itibariyle araci
kurumlar tarafindan 6,1 milyar TLlik varant islemi
kaydedilmistir.

2011 yihnin ilk alti ayinda 5,3 milyar TLlik varant is-
lem hacmi Uretilmisken, 2012 yilinin ilgili déneminde
%14'luk artisla bu rakam 6,1 milyar TL'ye ulasmistir.

Varant islem hacimlerine bakildidinda, islemlerin
%43’Unl ilk sirada yer alan piyasa yapici olan bir
araci kurumun yaptigi gériilmektedir. ilk 10 araci ku-
rum ise %90 paya sahiptir.

2012 yihnin ilk alti ayinda islemlerin %57'ini yerl,
%43'Unl yabanci yatinmcilar yapmistir. Yerli yati-
rimcilar arasinda bireysel yatirimcilar en biytk paya
sahip iken, yabanci yatinmcilar arasinda yabanci ku-
rumlar 6n plana gikmaktadir. Karsilastirilan dénem-
ler arasinda yurtici kurumlarin payi azalirken yurtdigi
kurumlarin payinin arttigr goriilmektedir. Bu durum
yurtdisi kurumlar islem hacminin tamamina yakinina
sahip olan bir kurumun islem hacmindeki artistan
kaynaklanmaktadir. Yurtici kurumlarin payinin azal-
masinin nedeni kurum portfdytine yapilan islemlerin
dismesidir. Yurtdisi kurumlardaki islem hacminin ta-
mamina yakini ihraggl yabanci kurum ile piyasa yapi-
cihgi cergevesinde yapilan islemlere aittir.

Departman bazinda varant islemlerinin dagiliminda,
yurtici satis departmaninin geriledigi, internet islem-
lerinin payinin ise arttigi goriilmektedir. 2012'nin ilk
alti ayinda en fazla kullanilan kanal %24 pay ile in-
ternet olmustur. Yurtici satis departmaninin payi ise
3 puanlik duslsle %14’e inmistir.

Araci Kurumlarin Varant islem Hacmi
2011/06 2012/06
5.3 6.1
3.4 3.4

Degisim
14.4%
0.7%

Milyar TL
Milyar $
Kaynak: IMKB

Varant Islem Hacmi Siralamasi (2012/06)

Islem Hacmi Payi
89.8%

7.2%

3.0%

Siralama
1-10

11-20

21-53
Kaynak: IMKB

Kiimiilatif Pay
89.8%

97.0%

100.0%

Yatinmai Bazinda Varant islem Hacmi Dagilimi

2011/06 2012/06
Yurtici Yatinmai 58.7% 56.7%
Bireysel 43.6% 45.6%
Kurumlar 15.1% 10.5%
Kurumsal 0.1% 0.6%
Yurtdisi Yatirimci 41.3% 43.3%
Bireysel 0.1% 0.0%
Kurumlar 41.2% 43.3%
Kurumsal 0.0% 0.0%
Toplam 100.0% 100.0%
Departman Bazinda Varant islem Hacmi
Dagilimi
2011/06 2012/06
Yurtigi Satis 17.0% 13.7%
Subeler 4.2% 5.3%
Acenteler 11.0% 2.9%
Irtibat Biirosu 0.1% 5.3%
Internet 20.3% 24.0%
Gagn Merkezi 0.1% 0.1%
Yatirnm Fonlar 0.0% 0.0%
Portfoy Yonetimi 0.0% 0.5%
Kurum Portfoyi 6.1% 5.0%
Yurtdisi Satis 41.2% 43.3%
Toplam 100.0% 100.0%

Kaynak: TSPAKB

Karsilastirilan dénemler arasinda acenteler islem ha-
cimlerinin payinin %11’den %3’e diismesi, 2011/06
déneminde acente islem hacmin tamamina yakinina
sahip olan bir araci kurumun varant islem hacimle-
rindeki gerilemeden kaynaklanmistir. Diger taraftan,
dénem igerisinde irtibat blirosunu sayisini artiran bir
kurumun etkisiyle, irtibat burolarinin varant iglem
hacmindeki pay1 %0,1'den %5’e cikmistir.

Yurtdisi satis bolimindin pay1 %43'tlir. Bu pay, daha
once deginildigi gibi piyasa yapicisi kurumun yaptig
islemlerin bir yansimasidir. Bu dénemde araci ku-
rumlarin kurum portféytine yaptiklar islemlerin to
lamdaki pay! 1 puan gerileyerek %5’e diismustir.

SABIT GETIRILI MENKUL
KIYMETLER

Sabit getirili menkul kiymet (SGMK) piyasasinda
hem araci kurumlar hem de bankalar faaliyet gos-
termektedir. Tabloda yer alan islem hacimleri araci
kuruluslarin, bir diger ifadeyle araci kurum ve ban-

TSPAKB



Araci Kuruluslarin SGMK Islem Hacmi (Milyar TL)

kurumlarin repo-ters repo islem-

Hacim Pay lerinde de yiiksek bir yogunlasma

2011/06 2012/06 Degisim 2011/06 2012/06 EusYeliu] Ik Wy{0[SuNslolsllapl gle[S

Kesin Alim-Satim 901 773| -14.3%| 100.0% 100.0% /| 50 araci kurum repo-ters repo

Banka 826 727 -12.0% 91.7% 94.1%| islemlerine aracilik etmistir. Tek

Araci Kurum 75 45| -39.4% 8.3% 5.9%]| bir araci kurum repo-ters repo

Repo-Ters Repo 3,386 7,235| 113.7%)| 100.0% 100.0%| jslemlerinin %41'ini yaparken, ilk

Banka 2,821 6522| 131.2%| 833%  90.1%| 20 araci kurumda bu pay %97ye
Aracl Kurum 566 713 26.1% 16.7% 9.9% cikmaktadir.

kalarin, IMKB ile borsa disi (tescil) kesin-alim satim Aract  kurumlarda gergeklesen

ve repo-ters repo islemlerini kapsamaktadir. Merkez
Bankasi ve Takasbank’a ait islemler toplama dahil
edilmemistir.

Araci kuruluslarin kesin alim-satim islemleri bir 6nce-
ki yilin ilk alti ayina kiyasla %14 azalarak 773 milyar
TL'ye inerken, repo-ters repo islemleri iki katindan
fazla artarak 7,2 trilyon TL'ye ¢cikmistir. Araci kurum-
larin SGMK islemlerindeki pazar paylari gerilemistir.
2012 yilinin ilk yansi itibariyle SGMK islemlerinde
agirhgini devam ettiren bankalar kesin alim-satim
islemlerinde %94, repo-ters repo islemlerinde %90
paya sahiptir.

Ilerideki tablolarda sadece araci kurumlarin SGMK
islem hacimleri incelenmis olup, bankalarin verileri
ele ainmamistir. SGMK piyasasinda islem yapan ara-
¢ kurumlar arasinda yiiksek bir yogunlasma oldugu
gorilmektedir. 70 araci kurumun faaliyet gosterdigi
kesin alim-satim pazarindaki islemlerin %90°ini ilk
10 araci kurum yaparken, ilk 20 kurum islemlerin
neredeyse tamamini tUretmektedir.

Kesin alim-satim islemlerine benzer sekilde, araci

Araci Kurumlarin Kesin Alim-Satim islem Hacmi
Siralamasi (2012/06)
Siralama Islem Hacmi Payi
1-10 89.9%
11-21 8.5%
21-70 1.6%
Kaynak: IMKB

Kiumiilatif Pay
89.9%

98.4%

100.0%

Araci Kurumlarin Repo-Ters Repo Islem Hacmi
Siralamasi (2012/06)

Siralama
1-10

11-21

21-51
Kaynak: IMKB

Islem Hacmi Payi
88.4%

8.2%

3.4%

Kiumiilatif Pay
88.4%

96.6%

100.0%

GiNDeM

kesin alim-satim islemleri agirlikh olarak yerli yati-
rnmcilar tarafindan yapilmaktadir. Yurtici yatinmcilar
arasinda yerli kurumsal yatinmcilar %71 ile en bi-
yuk paya sahiptir. Karsilastirilan dénemler arasinda
yurtici kurumsal yatirrmcilarin payr 11 puan artar-
ken, yurtici kurumlarin payi ise 10 puan gerileyerek
%18’e inmigtir.

Yabancl yatirimcilarin pay ise 2012 yilinin ilk alti
ayinda onceki yihn ayni dénemine kiyasla 1 puan
gerileyerek %7 olmustur. Toplam yabanci yatirimci
kesin alim-satim iglemlerinin neredeyse tamamini
yurtdisi kurumlar yapmistir. Bu islemlerin de %80'i
tek bir araci kurum vasitasiyla yapilmistir.

Araci kurumlarca gerceklestirilen repo-ters repo is-
lemlerinin de neredeyse tamaminin yerli yatinmcilar
tarafindan yapildigi goérilmektedir. Yerli kurumsal
yatinmcilarin islem hacmi payr 2011/06'ya kiyasla 3
puan artarak %85 olmustur.

Departman bazinda dagilim kesin alim satim islem-
lerinin agirlikla yurtici satis ve yatirnm fonlari depart-
mani aracihdi ile yapildigini gostermektedir. Araci
kurumlarin kesin alim satim iglemleri, karsilastirilan
doénemler arasinda 74 milyar TL'den 45 milyar TL'ye
gerilemistir. Diger taraftan, departman bazinda ke-
sin alim-satim islemlerinde en dikkat cekici degisim
kurum portféylinde gorilmektedir. Kurum portféyu-
ndn pay! 6 puan diserek %13,5 olmustur.

Repo islemleri adirlikli olarak yurtici satis ve yati-
nm fonlari departmanlari aracihidiyla yapilmaktadir.
Karsilastirilan dénemler arasindan yatirnm fonlarinin
repo islemleri, 145 milyar TL'den 253 milyar TLye
yukselmistir. Buna paralel olarak da yatirnm fonla-
rinin toplam repo islem hacmindeki payl %27'den
%36’ya gikmistir.



Araci Kurumlarin Yatinmci Bazinda Islem Hacmi Dagilimi

Kaynak: TSPAKB

Araci Kurumlarin Departman Bazinda Islem Hacmi Dagilimi

Yurtigi Satig
Subeler
Acenteler
Irtibat Biirosu
Internet

Cagr Merkezi
Yatirnm Fonlar
Portféy Yonetimi
Kurum Portfoyi
Yurtdisi Satis
Toplam

Kaynak: TSPAKB

Kesin Alim Satim

2011/06 2012/06

34.0%
2.6%
0.1%
0.0%
0.0%
0.0%

32.9%
2.6%

20.0%
7.8%

100.0%

Repo Ters Repo

Kesin Alim Satim

2011/06 2012/06 2011/06
Yurtici Yatirhmci 92.0% 93.2% 99.8%
Bireysel 3.9% 4.0% 11.0%
Kurumlar 28.1% 18.3% 5.5%
Kurumsal 60.0% 71.0% 83.3%
Yurtdisi Yatirnmci 8.0% 6.8% 0.2%
Bireysel 0.2% 0.3% 0.1%
Kurumlar 7.8% 6.5% 0.1%
Kurumsal 0.0% 0.0% 0.1%
Toplam 100.0% 100.0%| 100.0%

2012/06
99.0%
8.3%
5.4%
85.3%
1.0%
0.1%
0.8%
0.1%
100.0%

Repo Ters Repo

2011/06

40.2% 60.3%
1.8% 6.2%
1.1% 1.9%
0.0% 0.1%
0.0% 0.0%
0.0% 0.0%
35.7% 26.5%
2.3% 0.6%
13.5% 4.1%
5.3% 0.2%
100.0%| 100.0%

Kesin alim-satim islemleri ile repo-ters repo islemleri
birlikte ele alindiginda SGMK islemlerinin 6nemli bir
kisminin yurticindeki emeklilik ve yatirnm fonlar gibi

2012/06
52.1%
4.7%
1.6%
0.2%
0.0%
0.0%
35.5%
0.8%
4.2%
1.0%
100.0%

VOB iglem hacminin sonraki dénemlerde
210 milyar TL civarinda dalgalandidi go-
rilmektedir. VOB islem hacmi 2012 yilinin
ilk ceyreginde bir miktar toparlanarak 220
milyar TL seviyesine c¢iksa da yilin ikinci
ceyreginde 202 milyar TL'ye gerilemistir.

SGMK islemlerinin aksine, VOB islemlerin-
de araci kurum islemleri agirlhktadir. Ha-
ziran 2012 itibariyle araci kurumlar top-
lam islem hacminin %388'ini yaparken, bir
onceki yila kiyasla bu pay 4 puana yakin
artis gostermistir.

2012 yihnin ilk 6 ayinda 81 araci kurum
VOB'da faaliyet géstermistir. Ilk 10 araci
kurum, arac kurumlarca gergeklestiri-
len islemlerin %57'sini, ilk 20 kurum ise
%79'unu yapmistir. Hisse senedi piyasa-
sindaki yogunlasmaya kiyasla VOB islem-
lerindeki yogunlasma daha yiiksektir.

Araci kurumlar VOB islemlerinin biyik bir
kismini yurtigindeki yatinmcilarla yapar-
ken, son dénemde yabanci yatirnmcilarin
pay! bir miktar artis géstermistir.

Yabanci yatirnmcilarin payr 2012'nin ilk
altr ayinda bir énceki yilin ayni dénemi-

ne kiyasla 1 puan artarak %18’e ulagmistir. Yurtdisi
kurumlar, araci kurumlarca VOB'da gerceklestirilen
islemlerin %12’sini, yurtdisindaki kurumsal yatirim-

kurumsal yatinmcilar tarafindan ya-
pildigi goriilmektedir.

Araci Kuruluslarin VOB Islem Hacmi (Myr. TL)

VOB iSLEMLERI 20
Vadeli Islem ve Opsiyon Borsasinda 200
(VOB); bankalar, araci kurumlar ve
o . : 150 -
vadeli islemler aracilik sirketleri faa-
liyet gostermektedir. 2012 yilhinin ilk 100 A
6 ayinda araci kuruluglarin toplam
VOB iglemleri 2011/06'ya gbre %7 5o -
azalarak 422 milyar TL olmustur.
VOB hacimlerine geyrek dénemlerde | O+ " T e Tt Bt Bt R T T
bakildiginda, hisse senetlerine ben- g 2 L2 g2 0o oo oo o o O
zer sekilde 2011 yilinin ilk ceyregin- 5 o ©o o ©o o o ©o o o
de 241 milyar TL seviyesine ulasan ~ o ~ o o ~ ~ ~ ~ ~

Kaynak: VOB
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Araci Kuruluslarin VOB Islem Hacmi
Hacim (Myr. TL)

381.5
68.0
1.7
451.3

Araci Kurum

Banka

Vadeli Islem AK
Toplam
Kaynak: VOB

Araci Kurumlarin VOB islem Hacmi Siralamasi
(2012/06)

Islem Hacmi Payi

57.3%
21.5%
21.2%

Kumiilatif Pay

57.3%
78.8%
100.0%

Siralama
1-10

11-21
21-81
Kaynak: VOB

Araci Kurumlarin Yatinma Bazinda VOB Islem

Hacmi Dagilimi

2011/06 2012/06
Yurtici Yatinnmci 83.3% 82.1%
Bireysel 67.4% 61.6%
Kurumlar 12.5% 17.2%
Kurumsal 3.5% 3.3%
Yurtdisi Yatirnmci 16.7% 17.9%
Bireysel 0.1% 0.1%
Kurumlar 9.0% 12.1%
Kurumsal 7.6% 5.7%
Toplam 100.0% 100.0%

Kaynak: TSPAKB

Araci Kurumlarin Departman Bazinda VOB Islem
Hacmi Dagilimi

2011/06 2012/06
Yurtici Satis 16.7% 10.3%
Subeler 11.0% 12.3%
Acenteler 3.1% 3.3%
Irtibat Biirosu 1.7% 1.6%
Internet 39.0% 40.3%
Gagr Merkezi 0.1% 0.2%
Yatinm Fonlari 0.6% 1.3%
Portfoy Yonetimi 1.3% 0.9%
Kurum Portfoyi 10.1% 12.0%
Yurtdisi Satis 16.4% 17.8%
Toplam 100.0% 100.0%

Kaynak: TSPAKB
cllar ise %6'sinI gergeklestirmistir.

Bir onceki yila kiyasla, islem hacmi nominal ola-
rak azalan yerli bireysel yatinmcilarin payl 6 puan
gerilemistir. Yine de yurtici yatinmcilar tarafindan

GiNDeM

Pay

2011/06 2012/06 Degisim 2011/06 2012/06
84.5%
15.1%
0.4%

100.0% 100.0%

gergeklestirilen VOB iglemlerinin Ugte
iki gibi énemli bir kismi bireysel yati-
rimcilar tarafindan yaratiimaktadir. Di-
ger taraftan, karsilastirilan dénemler
arasinda yurtigindeki kurumlarin payi
5 puan artarak %17 olurken, yurtici
kurumsal yatirnmcilarin payinda énemli
bir degisiklik olmamis, %3 seviyesinde
kalmustir.

88.1%
11.7%
0.2%

Araci kurumlarin VOB faaliyetleri departman bazinda
ele alindiginda, yurtigi satis departmanindaki 6 pu-
anlik disus dikkat gekmektedir. Buna karsilik subeler
Uzerinden yapilan islemlerin payl %12'ye, internet
Uzerinden yapilan islemlerin payi ise %40’a ¢gikmistir.
Hisse senedi islemlerinde oldugu gibi VOB islemle-
rinde de internet, %40 payla diger departmanlar
geride birakmistir. Internet iizerinden gergeklestiri-
len bu islemlerin %60, 4 araci kurum tarafindan
yapiimaktadir. Kurum portféyline yapilan iglemlerin
ise 2 puanlik bir artisla %12’e ulastigi goriilmektedir.

KALDIRACLI ISLEMLER

Kamuoyunda foreks olarak bilinen, déviz, emtia ve
kiymetli madenlere dayali olarak gercgeklestirilen
kaldiragh alim-satim islemleri Agustos 2011 itibariy-
le SPK'nin ilgili diizenlemesine tabi olmustur. Buna
gore, yalnizca araci kurumlar bu piyasada faaliyet
gosterebilmektedir.

Haziran 2012 itibariyle alti aylik dénemde toplam
1.156 milyar TLlik hacim ile kaldiragh alim-satim is-
lemi yapilmistir. Bu tutar hem VOB hem de hisse
senedi islem hacimlerinin Gzerindedir. Yerli bireyler
toplam islem hacminin neredeyse yarisini gergekles-

Araci Kurumlarin Yatinma Bazinda Kaldirach

Islem Hacmi Dagilimi

2012/06
Yurtici Yatinmci 99.1%
Bireysel 42.6%
Kurumlar 56.4%
Kurumsal 0.0%
Yurtdisi Yatirnmci 0.9%
Bireysel 0.9%
Kurumlar 0.0%
Kurumsal 0.0%
Toplam 100.0%
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Araci Kurumlarin Departman Bazinda Kaldirach

Islem Hacmi Dagilimi

2012/06
Yurtigi Satis 24.3%
Subeler 2.3%
Acenteler 12.3%
Irtibat Biirosu 0.0%
Internet 21.0%
Cadr Merkezi 0.0%
Yatirim Fonlar 0.0%
Portféy Yonetimi 0.0%
Kurum Portfoyi 40.1%
Yurtdisi Satis 0.0%
Toplam 100.0%

tirmistir. Yurtdigi bireysel musteriler ile gergeklestiri-
len iglemler, tek bir kurum tarafindan yapilmaktadir.
Araci kurumlarin blyiik ¢gogunlugunun kurum port-
foyline koruma amacli islem yapmalarindan (%40)
dolay! yurtici kurumlarin payi (%56) yuksektir.

Kurum portfoyi disinda kalan kaldiragh islemler agir-
likla yurtici satis (%24), internet (%21) ve acenteler
(%12) aracihdiyla yapilmustir.

KURUMSAL Fi_NANSMAN
FAALIYETLERI

Yatinm bankaciligi faaliyetlerinin incelendigi bu bo-
[imde, araci kurumlarin kurumsal finansman de-
partmanlari tarafindan yapilan proje sayilari derlen-
migtir.

nansman projesi tamamlayan araci kurum sektord,
2012 yilinin ilk alti ayi icinde 265 yeni s6zlesme im-
zalamistir. Bu projelerin 151 tanesi ilgili dénemde
tamamlanmistir.

2012 yilinin ilk alti ayi iginde 25 sirketin halka arzi
icin yeni s6zlesme yapilirken, 16 sirketin halka arz
tamamlanmistir. Bu sirketlerden altisi kiiglik ve orta
dlcekli sirketler icin acilan Gelisen Isletmeler Piyasa-
sinda islem gérmeye baglamistir. D6nem sonu itiba-
riyle, araci kurumlarin elinde 17 sirketin halka arzina
ait s6zlesme bulunmaktadir.

Ozel sektér bor¢lanma araclarinin ihracina uzun bir
sure ara verilmisti. 2010 yilindan baglayarak halka
arzlarla beraber bu ihraglarin da, yasal diizenlemele-
rin iyilestirilmesi ve uygun faiz dlizeyleri neticesinde,
yeniden canlandigi goriilmektedir. 2012 yilinin ilk alti
ayinda 68 borclanma aracinin ihraci yapilmistir. Bu-
nun 56 tanesi halka arz edilmis, 12 tanesi tahsisli
satilmigtir.

2011 yilinin ilk alti ayr igerisinde sirket satin alma/
birlesme alis tarafinda 5 proje, satis tarafinda ise 7
proje tamamlanmigti. 2012 yihinin ilk alti ayinda ise
imzalanan yeni sdzlesmelere ragmen alig tarafinda
sadece 1, satis tarafinda ise 6 tamamlanan sozles-
me bulunmaktadir.

Sermaye arttinmi tarafinda 2011in ilk alti ayinda 21
islem tamamlanmigken, 2012'nin ilk alti ayinda 17

Kurumsal Finansman Faaliyetleri (Proje Sayilan)
2011/06

Krizin ardindan, 6zellikle
2010 yilinin ilk geyreginden

sonra araci kurumlarin ku- ANATSOZICoME anan Sonu
. . Birincil Halka Arz 18 25 16 17

rumsal finansman faaliyet- ikincil Halka Arz 0 0 0 1
Ierind_e bir canlanma olmus, |tanvil ihrac 75 73 68 5
son birkag yildir durgun olan |san Aima ve Birlesme-Alig Tarafi 5 5 1 26
halka arz sayilarinda 6nemli |satin Alma ve Birlesme-Satis Tarafi 7 32 6 91
ylkselisler yasanmis, tahvil |Finansal Ortakiik 1 1 0 6
ihraglarr artmistir. Sermaye Artirimi 21 35 17 65
Temettli Dagitimi 24 51 12 68

Haziran 2012 itibariyle her- |Bzellestirme Projeleri-Alis Tarafi 1 2 1 6
hangi bir yatinm bankaciligi |Ozellestirme Projeleri-Satis Tarafi 1 3 1 10
alaninda faaliyeti olan kurum |Diger Danismanlik 23 38 29 48
sayisi 31'dir. 2011 yihinin ilk |Toplam 126 265 151 343

alti ayinda 126 kurumsal fi-

12
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Tamam- Yeni Tamam- Donem

Kaynak: TSPAKB
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islem tamamlanmisti. Temettli dagitimi
tarafinda 12 sdzlesme ddnem iginde ta-

2011/06 2012/06 Degisim

mamlanmistir. Portfoy Yonetim Sirketi Sayisi 28 30 7.1%
Yatirnmci Sayisi 1,443 1,905 32.0%

Dederleme, proje finansmani, fizibilite | Bireysel 791 1,147  45.0%
analizi gibi islemleri kapsayan 29 dider | Kurumsal 480 547  14.0%
danismanlik s6zlesmesi, 2012/06 itiba- | Tuzel 172 211 22.7%
riyle tamamlanmisti. Tamamlanan islerin |Portféy Biiyiikliigii (Mn. TL) 48,864 50,545 3.4%
yariya yakini bir araci kuruma aittir. Bireysel 860 1,087 26.4%
Kurumsal 43,722 44,783 2.4%

Sonug olarak araci kurumlarin, 2012 yili- | Ttzel 4,283 4,674 9.2%

nin ilk alti aylik déneminde, artan tahvil
ihraglan ile tamamladiklari proje sayisi
artsa da sirket satin alma ve birlesme, sermaye arti-
rimi ve temettt dagitimi gibi islemleri azalmistir.

PORTFOY YONETIMI
FAALIYETLERI

Araci kurumlar portféy yonetimi alaninda da faaliyet
gostermektedir. Araci kurumlardan toplanan veriler-
le hazirlanan bu bélimdeki tablolar, bir yatirrmcinin
birden fazla araci kurumda portféy yonetim hesabi
olabilecedi goz o6niinde tutularak degerlendirilmeli-
dir.

Portfoy yonetimi konusunda faaliyet gdsteren araci
kurum sayisi Haziran 2011 sonuna gére 1 adet ar-
tisla 36 olmustur. Karsilastinlan dénemler arasinda
iki aract kurum portféy yonetim hizmeti vermeye
baslarken, bir araci kurum ise bu faaliyetlerini dur-
durmustur. 2012/06'da araci kurumlardan portfoy

Araci Kurumlarda Portfoy Yonetimi Faaliyetleri

2011/06 2012/06

Araci Kurum Sayisi 35 36
Yatirimci Sayisi 1,816 2,038
Bireysel Yatirimci Sayisi 1,633 1,846
A Tipi Yatinm Fonu Sayisi 40 40
B Tipi Yatinm Fonu Sayisi 70 74
Diger Kurumsal Yatirimci Sayisi 29 20
Diger Kurum Sayisi 44 58
Portfoy Bilyiikliigii (Mn. TL) 4,766 3,823
Bireysel Yatirmci 561 501
A Tipi Yatinm Fonu 364 332
B Tipi Yatinm Fonu 3,187 2,548
Diger Kurumsal Yatirimci 466 318
Diger Kurum Portfoy 188 123

Kaynak: TSPAKB

GiNDeM

Portfoy Yonetim Sirketleri

Kaynak: SPK

ybnetimi hizmeti alan yatinmcr sayisi yillk bazda
%12 ylikselirken, yonetilen portfoy biyukligid %20
azalarak 3,8 milyar TL'ye inmistir.

Portfoy yonetimindeki bireysel yatirimcilarin sayisi
213 kisi artarak 1.846'ya cikarken, portfoy blyukli-
gi %11 azalarak 501 milyon TL'de inmistir.

Karsilastirilan dénemler arasinda A tipi yatinm fonu
sayisI degismezken, toplam biyikligi %9 azalmis-
tir. Araci kurumlarca yoénetilen B tipi yatinm fonlari,
hem sayl hem de portfoy biiyliklligi agisindan A tipi
yatinim fonlarini hayli geride birakmaktadir. Diger ta-
raftan, sayica artisa ragmen B tipi yatirim fonlarinin
portfdy buylkliga 2,5 milyar TL'ye inmistir. Bir araci
kurumun, yonettigi fonlarin biylk bir kismini bagl
bulundugu grubun portfdy yonetim sirketine dev-
retmesi, s6z konusu azalista etkili olmustur. Haziran
2012 itibariyle, B tipi yatinm fonlarinin 1,5 milyar
TL'lik kismi tek bir araci kurumun yénettigi fonlardir.

Araci kurumlarin disinda portfdy yone-
tim sirketleri de bu hizmeti sunmaktadir.
SPK'nin yayinladigi verilere gore portfoy
yonetimi faaliyetinde bulunan bu sirketle-
rin sayisi bir 6nceki yila gére 2 adet artarak
30 olmustur. Bu kurumlarca yonetilen top-
lam portfdy blyUkligu ise 51 milyar TL ile
araci kurumlarin 13 mislidir.

2.9%
12.2%
13.0%
0.0%
5.7%
-31.0%
31.8%
19.8%
-10.7%
-8.7%
-20.0%
-31.7%
-34.3%

Portfdy yonetim sirketlerinden hizmet alan
yatirrmci sayisi ise bir yilda %32 artarak
Haziran 2012 sonunda 1.905’e ¢ikmistir.

Portfdy yonetimi sirketlerindeki bireysel
yatirmai sayisi 2011/06'da, araci kurumla-
ri tercih eden yatirmcilarin yaklasik yarisi
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kadar iken, 2012/06 itibariyle aradaki bu farkin
nispeten kapandigi goriilmektedir. Bu sirketler-
den hizmet alan bireysel yatirnmcilarin ortalama
portfoyleri 947.622 TL, arac kurumlardaki bi-
reysel yatirmcilarinki ise 271.484 TLdir.

§ube
Irtibat Blirosu

Erisim Agi

AK Sayisi Sube Sayisi
2011/06 2012/06 2011/06 2012/06

Acente Subesi

Diger taraftan bu sirketlerdeki kurumsal yatirim-
¢l sayisi, aracl kurumlardan hizmet alanlarin bir
hayli Gzerindedir. Portfdy yonetim sirketlerindeki
bu yatirmcilarin ortalama portféy biyukliga ise (82
milyon TL) araci kurumlardaki (16 milyon TL) yati-
rimcilarin bes katidir.

KREDILI ISLEMLER

Kredili islemlere iliskin veriler incelenirken, portfdy
yonetim faaliyetlerinde oldugu gibi, bir yatirmcinin
birden fazla kurumda hesabi olabilecegi gbz éniinde
tutulmaldir. Karsilagtirilan dénemlerde hisse sene-
di islemleri icin kredi kullandiran araci kurum sayisi
62'dir.

2012 Haziran sonunda kredili islem s6zlesmesi bulu-
nan yatirimci sayisi bir énceki yila kiyasla bir miktar
gerileyerek 57.567 olmustur. Diger taraftan, kredi
kullanan yatirimci sayisi %11 dismustir. Kisi basina
kullandirlan kredi tutari ise %3 artarak 86.074 TL
olmustur. Araci kurumlar arasi yogunlasma devam
etmekte olup, 2012/06 sonu itibariyle kredi hacmi-
nin Ugcte birinden fazlasini iki kurum kullandirmistir.

Kredili Islemler

2011/06 2012/06
57,719
11,956

1,003,653
83,946

Kredi S6zlesmeli Yatirrmci Sayisi
Kredi Kullanan Yatinmci Sayisi
Kredi Bakiyesi (bin TL)

Kisi Basina Kredi (TL)

Kaynak: TSPAKB

SUBE AGI

Turkiye'de faaliyet gosteren araci kurumlarin biri ha-
ric tamami Istanbul merkezlidir. Araci kurumlar diger
illerde ikamet eden yatirmcilara sube, irtibat biirosu
ve anlagmall acente subeleri araciligi ile ulasabil-
mektedir. Haziran 2012 itibariyle 50 araci kurumun
merkez digi birimi bulunmaktadir. Son bir yilda araci
kurumlarin yatinmcilara ulasmakta kullandigi mer-
kez disi birimlerin sayisi toplamda 116 adet artarak
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Toplam
Kaynak: TSPAKB

6.767 olmustur. Bu artista 6zellikle banka subelerini
ifade eden acente sayisinin artmasi etkili olmustur.

Araci kurumlarin dogrudan sahip oldugu sube sayisi
bir yilda 11 adet azalarak 156’ya inmistir. Bu aza-
ista, 2011'in yarisinda faaliyette bulunan bir araci
kurumun 2012’de kapali olmasi etkili olmustur. Di-
ger taraftan araci kurumlarin irtibat biirosu sayisi
ilgili donemler arasinda 12 adet artmistir. Haziran
2011'de 21 olan irtibat biirosu bulunan kurum sayisi
Haziran 2012'de 25’e gikmistir. Bu dénemde 4 araci
kurum ilk defa irtibat blirosu agmis ve 7 araci kurum
irtibat blrosu sayisini artirmistir.

INTERNET ISLEMLERI

Haziran 2012 itibariyle, fiziki erisim noktalarinin yani
sira internet gibi alternatif kanallar kullanarak yati-
rimcilara ulasan araci kurum sayisi iki adet artarak
66'ya cikmistir.

Bu bolimdeki veriler, bir yatinmcinin birden fazla
aracl kurumda hesabi olabilecegi géz 6niline
alinarak degerlendirilmelidir.

Degisim

Daha once bahsedildigi gibi internetin islem
hacimlerindeki pay! artmaktadir. 2012 yil-
nin ilk alti ayinda hisse senedi islemlerinin
%?27'si, vadeli islemlerin ise %40’ internet
Uzerinden yapilmistir.

2012/06'da 66 araci kurum hisse senedi, 8 araci ku-
rum SGMK kesin alim-satim, 46 araci kurum VOB ve
42 araci kurum varant islemleri icin internet kanalni
yatirmailarin hizmetine sunmustur.

Internet (izerinden hisse senedi islemi yapan yati-
rmci sayisi karsilastinlan dénemler arasinda %15
artarak 272.793 olmustur. ilgili dénemde islem hac-
mi ise %18 dlserek 168 milyar TL'ye inmistir.

TSPAKB



Internet islemleri

CAGRI MERKEZI ISLEMLERI

2011/06 2012/06
Araci Kurum Sayisi 64 66 3.1%/| 2012 Haziran sonu itibariyle 14 araci kuru-
Hisse Senedi mun c¢agri merkezi verileri derlenmistir. Bu-
Yatinmci Sayisi 237,847 272,793  14.7%| nunla birlikte, 2008 yilindan &nce bu faali-
Islem Sayisi 30,042,591 26,497,881  -11.8%]| yetleriyle ilgili veri saglayan bir araci kurum,
Hacim (Mn_. TL) 205,458 167,823 -18.3%| 2008'den itibaren bu verilerini Birligimize
SGMK Kesin Alim-Satim _ | sunamamaya baglamistir. Dolayisiyla, yati-
\i(altmm;u Sayisi égg 422 '13-‘2‘40 nmailarin cagri merkezi yoluyla hizmet ala-
slem Sayisi -19.2%| pitamas: i
Hadim (Mn, TL) 9.5 57 716% bilecegi kurum sayisi aslinda 15%ir.
¥°B S 5 973 5 763 9.49 Alternatif dagitim kanallari arasinda yer alan
ialt';msc' ayist 3931050 3.600.533 11'40/° cagri merkezi, hem bu kanali tercih eden ya-
I-?aiim (EJI:}II:ITL) ’149’300 ’149’905 0'40/° tinmc sayisi hem de islem hacimleri acisin-
Varant ' ' ! | dan internetin hayli gerisinde kalmaktadir.
Toplam islem hacimlerinde ise cagri merke-
Yatinmal Saytsi 3025 0279 107.6% zinin pay! %1’in altinda kalmaktadir.
Islem Sayisi 589,249 546,125 -7.3% Yy :
Hacim (Mn. TL 964 1,465 52.0% vy . o . .
Kaldlra(gll islen)ﬂer °| Bu bolimdeki veriler incelenirken, internet
islem Yapan Yatirimci Sayisi i 4,009 _| islemlerinde oldugu gibi, bir yatinmcinin bir-
Islem Sayisi - 2,511,685 -| den fazla kurumda hesabi olabilecegi gz
Hacim (Mn. TL) - 242,537 -| 6nlinde tutulmaldir.

Kaynak: TSPAKB

Son yillarda hizli blylyen internet (izerinden kayde-

dilen VOB islem hacmi, bu dénemde %?2 aza-
larak 150 milyar TL olmustur. 5.768 yatirimci

2012 yilinin ilk alti ayinda 14 kurumun gagri

merkezinden 13.167 yatirmci 2,3 milyar TLlik hisse

Cagri Merkezi Islemleri

VOB islemleri icin interneti kullanmistir. 2011/06 2012/06
Araci Kurum Sayisi 13 14 7.7%
Internet (izerinden yapilan VOB islem hacmi, |Hisse Senedi
hisse senetlerine yakin olmasina ragmen islem |Yatirimci Sayisi 17,679 13,167  -25.5%
yapan yatinmci sayisi hisse senedi yatirmcila- |Islem Sayisi 298,822 204,746  -31.5%
rinin %?2’si kadardir. Hacim (Mn. TL) 5,269 2,299  -56.4%
SGMK Kesin Alim-Satim
2010 yilinda islem goérmeye baslayan varant- |Yatinmci Sayisi 62 24 -61.3%
larda ise 2012/06 déneminde islemlerin %24'i |Islem Sayisi 187 41 -78.1%
internet tizerinden gerceklestirilmistir. Hacim (Mn. TL) 17.9 2.3 -87.2%
Vadeli Islem ve Opsiyon
2012'nin ilk alti aylik déneminde, internet (ize- |Yatinmca Sayisi 370 223 -39.7%
rinden gergeklestirilen islemlerde en fazla ha- |slem Sayisi 9,005 6,386 -29.1%
cim 243 milyar TL ile kaldiracl islemlerde ger- {Hacim (Mn. TL) 360.7 689.2  91.1%
ceklesmistir. 4.009 yatinmai bu islemler igin in- |Varant .
terneti kullanmis ve toplamda 2.5 milyon adet }(gggmscéysl;y's' 5 28‘1‘ 3 ﬁ’z _%é'gojz
islem gergeklesm_lstlr. Vadeli |§Ieml_ere kiyasla Hacim (Mn. TL) ’4.3 ’6.8 £8.9%
daha az sayida islem gerceklesmis ve daha Kaldirach islemler
az yatirrmci in’Eerneti kullanmistir. Fakat hacim |y 0 Sayisi ) 231 )
0Iara|_<_bak|Id|g|nda,_k_aldlragll__lsle_mler _hacml islem Sayis| ; 4,297 ;
vadeli islemler hacminin %60 Gzerindedir. Hacim (Mn. TL) - 430.5 -

Kaynak: TSPAKB
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senedi islemi yapmistir. 2011 yihinin ayni
doénemine goére yatirmci sayisi ve islem
hacminde énemli dlclide azalma olmustur.

2012 yilinin ilk altr ayhk déneminde gagr [Merkez Disi* 30.0%  30.8% 5.3 5.5
merkezi Uzerinden 7 kurum vadeli islem | Sube 19.5% 18.7% 5.9 6.2
hizmeti sunmus olup, islem hacmi 689 | Acente 6.9% 7.1% - -
milyon TL olmustur. Vadeli islem hacimle- | Irtibat Biirosu 3.6% 5.0% 3.3 3.9
rindeki yillik %91'lik artis, bir araci kurum- |[Mali ve Idari Isler 15.7%  15.4% 8.7 8.5
dan kaynaklanmistir. 1ki araci kurumun |Broker 5.8% 5.0% 3.9 3.5
cagrn merkezi (izerinden vyapilan tahvil |Dealer 8.0% 7.3% 6.0 6.0
bono islemlerinin toplami 2 milyon TL'de |Yurtici Satis 6.4% 7.7% 5.9 7.1
kalmistir. Arastlrma 4.6% 4.5% 4.5 4.6

I¢c Denetim-Teftig 3.4% 3.4% 1.9 1.9
GCagn merkezi lzerinden kaldiragh alim- |Hazine 2.6% 2.1% 3.2 2.7
satim islemi sunan tek bir kurum bulun- |Bilgi Islem 3.8% 4.4% 2.9 3.3
maktadir. Bu kurumun sagladi§i hizmeti Kurumsal Finansman 3.0% 3.1% 4.6 4.5
kullanan 231 yatinmcr 2012 yilinin ilk alti |Portfoy Yonetimi 1.4% 1.0% 2.4 2.3
ayinda 431 milyon TLlik islem hacmi ger- |Yurtdisi Satis 32%  3.4% 3.8 4.3
ceklestirmistir. Insan Kaynaklari 1.2% 1.1% 1.6 1.6

Diger 10.9% 10.8% 6.3 6.4

CALISAN PROFILI

Araci kurumlarda calisan sayisi Haziran 2012 sonun-
da, gecen senenin ayni dénemine gore 129 kisi arta-
rak 5.085'ten 5.214'e yukselmistir. Bu artigin yariya
yakinin dénem icerisinde faaliyete baslayan iki ara-
¢l kurumdan kaynaklanmaktadir. Ancak ulasilan bu
say! ile araci kurumlar yine de 2008 yili éncesindeki
(ortalama 5.900) calisan rakamina ulagsamamistir.
Kurum basina ortalama calisan sayisi 54 iken, sek-
térde calisanlarin %60" erkektir.

Araci Kurumlarin Toplam Calisan Sayisi

Departmanlara Gore Calisanlar

Calisanlarin Ortalama Calisan

Sayisi

Dagilimi
2011/06 2012/06 2011/06 2012/06

*QOrtalama calisan sayisina acente subeleri dahil edilmemistir.
Kaynak: TSPAKB

Calisanlarin Departman Dagilimi

Kargilagtirilan dénemlerde calisanlarin departman
dagiiminda 6nemli degisimler olmamistir.

2011 Haziran sonunda oldugu gibi 2012 Haziran so-
nunda da merkez digi birimlerde calisanlar, toplam
calisanlarin yaklasik Ugte birini olusturmustur. Bu
calisanlar agirlikh olarak subelerde istihdam edilir-
ken, bu dénemde irtibat blirosu sayisindaki artisa
paralel olarak burada calisanlarin payi
da %5’e gikmistir. Banka subelerin-

6,000
5,000
4,000
3,000
2,000
1,000

0

W Erkek ®Kadin

2010/03
2010/06
2010/09
2010/12
2011/03
2011/06
2011/09
2011/12

Kaynak: TSPAKB
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de araci kurum bordrosunda galisan
personel, toplam calisanlarin %7’sini
olusturmaya devam etmistir. Acente-
lerde calisan personelin yarisi tek bir
aracl kurumun bordrosundadir.

Yurtici satis departmaninda calisan-
larin payr 2012'nin ilk alti aylik déne-
minde 2011'in ayni dénemine gore
%6,4'ten %7,7'ye cikmistir. Bu artista
bazi araci kurumlarin kaldiraglh iglem-
lere basglamasi ile yurtici satis depart-
manindaki istihdami arttirmalan etkili
olmustur.

2012/03
2012/06

TSPAKB



Karsilastirlan dénemde hem broker ve dealer kad-
rosu olan araci kurum sayisi, hem de bu kadrolar-
da calisan sayisi nominal olarak azalmisti. 2011/06
doéneminde broker ve dealer olarak calisanlar top-
lam calisanlarin %14’Gni olustururken bu oran
2012/06'da %12'ye gerilemistir.

Calisanlarin Egitim Durumu

Calisanlarin Egitim Durumu
2011/06 2012/06

Sektdr calisan-

larinin ~ %79'u
Doktora - 0.3% yuksekoku| ve
Yiiksek Lisans* 13.2% 13.7%| {izeri bir egitim
Lisans 59.4% 59.9% seviyesine sa-
Yiksekokul 5.4% 5.5% hlptlr B|r||§|m|z
Lise 17.4% 16.2% -
Qrtaokul 2.0% 1.8% ﬁgkzi/oi?cibari(i/(l)e
Ilkokul 2.7% 2.6% doktora  sevi-
Toplam 100.0% 100.0% . e
Kaynak: TSPAKB yesine iligkin
* 2011/12 dénemi 6ncesinde doktora seviyesi verileri de der-
ylksek lisans basligina dahil edilmekteydi. |emeye ba§|a_

mistir. Buna gore, sektdr calisanlarinin %0,3'U (18
kisi) doktora diplomasina sahiptir. Onceki verilerde
doktora diplomasina sahip calisanlar yiksek lisans
basligi altinda yer almaktaydi. Yiiksek lisans diplo-
masina sahip galisanlar toplamin %14l kadardr. Li-
sans diplomasina sahip galisanlarin toplam igindeki
payl %60 olarak devam etmistir. Yliksekokul mezun-
lari ise toplamin %6'si kadardir.

Calisanlarin Yas Dagilimi

Calisanlarin Yas Dagilimi Araci - kurum Ugall-

2011/06 2012706 [ECWEUREERCE]Iy]
18-25 5.7% 5.7% bazinda incelendi-
26-30 17.5% 18.4%| ginde, calisanlarin
31-35 22.0% 21.1%| en fazla oldugu
36-40 26.6% 25.2%| grup %25 pay ile
41-45 17.5% 17.9%| 36-40 yas arasin-
46-50 7.1% 7.7%/| dadir. Bununla bir-
51-55 2.3% 2.6%| likte, karsilastirilan
56-60 0.8% 0.7%| donemler arasinda
61+ 0.6% 0.6%| bu grubun toplam-
Toplam  100.0% 100.0%| daki payr 1 puan

Kaynak: TSPAKB gerilemigtir.

Calisanlarin Is Tecriibesi

Araci kurumlarda calisanlarin is tecriibesi bazinda

GiNDeM

Calisanlarin Is Tecriibesi (Yil) [N = x
{0V P IS WYY nelin %601Nin 10

0-2 7.0% 8.0%/| yil {istii tecriibeye
3-5 10.8% 11.3% sahip Olduéunu
6-10 18.6% 19.6% gostermektedir.
115 25.5% 23.6%| piger  taraftan
16-20% 38.2% 21.5% 10 yil alt tecrU:
- - (0]
gé-gg - 1_1,'80;0 beye sahip call-
31+ i 1:50/2 san sayisinin art-
Toplam  100.0% 100.0%  Mas! neticesinde

bu gruplarin top-
lam calisan sayisi
icerisindeki pay

Kaynak: TSPAKB

*2011/12 dénemi 6ncesinde 15 yil+
deneyimi olan galisanlari ifade etmektedir.

artis gostermistir.

GENEL DEGERLENDIRME

Bu raporumuzda, araci kurum sektériinin 2012 yi-
hnin ilk alti ayindaki faaliyetleri bir 6nceki yihn ayni
ddnemiyle kiyaslamali olarak incelenmistir.

2012 yilinin ilk yarisinda araci kurumlarin hisse se-
nedi islem hacmi bir 6nceki yilin ayni donemine gore
%24 azalarak 631 milyar TL'ye inmistir. Islemlerin
%46's1 10 araci kurum tarafindan gergeklestirilmis-
tir. Hisse senedi islemlerinin %83l yerli yatirrmci-
lar tarafindan yapilirken, yurtici bireysel yatinmailar
%66'lik pay ile en énemli yatinmcr grubu olmaya
devam etmistir. Ote yandan, 2012'nin ilk alti ayinda
yurtdigi yatinmcilarin payi ise 2011'in ayni ddnemine
gore 3 puanlik artigla %17'ye gikmistir.

Ilk kez Adustos 2010'da IMKB'de islem gérmeye
baslayan varant islemlerinde bu dénemde 6,1 milyar
TLlik islem kaydedilmistir. Islemlerin %46’si yurti-
¢Gi bireysel yatirrmcilar tarafindan, %43’lU de piyasa
yapicisi olan yurtdigi kurumlar tarafindan gercekles-
tirilmistir.

VOB iglemlerinde 2012'nin ilk yarisinda bir 6nceki
ylla gére %7 azalis yasanmig, islem hacmi 422 mil-
yar TL olmustur. Bu islemlerin %88’i araci kurumlar
tarafindan yapiimistir. Bu dénemde araci kurumlarca
gergeklestirilen VOB iglemlerinin %62'si yerli birey-
sel yatinmcilar tarafindan yapilirken, son dénemde
yurtdisindaki yatirrmcilarin payr artmis ve %18'e
ulagsmistir. Departman bazinda VOB iglemlerine ba-
kildiginda, hisse senedi islemlerinde oldugu gibi in-
ternet %40 ile en yiliksek paya sahiptir.
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Yilin ilk alti ayinda banka ve araci kurumlarca yapi-
lan SGMK kesin alim-satim islemleri %14 azalarak
773 milyar TL'ye inerken, repo-ters repo islemleri
iki katindan fazla artarak 7,2 trilyon TL'ye ulasmis-
tir. VOB iglemlerinin tersine araci kurumlarin SGMK
islemlerindeki pay! daha kisithidir. Kesin alim-satim
islemlerinin %6’s1, repo-ters repo islemlerinin de
%10’u araci kurumlarca yapilmistir.

Adustos 2011 itibariyle SPK’'nin diizenlemesine dahil
olarak yapilmaya baslanan kaldiracl islemlerde, yerli
bireyler ve kurumlar neredeyse islemlerin tamamini
Uretmistir. Yurtici kurumlarin islemleri agirlikla araci
kurumlarin koruma amagcl olarak kendi portfoyleri-
ne yaptiklari islemlerden olusmaktadir. 2012 yilinin
ilk yarisinda 1,2 trilyon TL'lik kaldiragh alim-satim is-
lemi hacmi gergeklesmistir. Bu hacmin %43l yurtigi
bireysel musterilere ve %56’sI kurum portfdyu kap-
saminda gergeklestirilen islemlere aittir.

2010 yilinin ilk ceyreginden sonra araci kurumlarin
kurumsal finansman faaliyetleri, 6zellikle halka arz
tarafinda, canlanmisti. 2012 yilinin ilk alti ayinda,
araci kurumlar 16 hisse senedi halka arzi ve 68 borg-
lanma araci ihracina aracilik etmistir.

Araci kurumlarca portféyl yonetilen yatirmci sa-
yiIsi %12 artarken, yonetilen portfoy buyUkIigu
%20 diasmdistir. 2012/06 itibariyle portfoy yoneti-
mi hizmeti alan bireysel yatirnnmci sayisi %13 artarak
2.038'e ylikselirken, bu yatirrmcilarin portfoy biyik-
gl 561 milyon TL'den 501 milyon TL'ye inmistir.
Sayilar 40" bulan A Tipi yatirm fonlarinin portféy
blylkligul, karsilastirilan donemler arasinda %9
azalarak 332 milyon TL olmustur. Ilgili dénemde
B Tipi yatinm fonu sayisi 4 adet artarak 74’e yik-
selmis, portfoy blyukligl ise bir araci kurumun
fonlarini portféy yonetim sirketine devretmesinden
dolayl %20 azalarak 2,5 milyar TL'ye inmistir. Port-
foy yonetimi sirketlerindeki bireysel yatinmci sayisi
2011/06'da, araci kurumlar tercih eden yatirmci-
larin yaklasik yarisi kadar iken, 2012/06 itibariyle
aradaki bu farkin nispeten kapandigi goriilmektedir.
Yine de portfoy yonetim sirketlerinin yonettigi tutar
51 milyar TL ile araci kurumlarca yonetilen portf6-
yun 13 katidir.

Karsilastirilan dénemler arasinda, araci kurumlarda
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kredi kullanan misteri sayisi 12.000'den 11.000°e
gerilerken, kullandinlan kredi bakiyesi %8 azalarak
Haziran 2012 sonunda 921 milyon TL olmustur.

Araci kurumlarin dogrudan sahip oldugu sube sayisi
11 adet azalarak 156'ya inerken, irtibat birosu sa-
yilari 55ten 67’ye yukselmistir. Bu ddnemde 4 araci
kurum ilk defa irtibat birosu acmis ve 7 araci ku-
rum irtibat blirosu sayisini artirmistir. Sayisi 6.544
olan acente subeleri ile beraber toplam sube sayisi
6.767'dir.

Araci kurum sektdériinde galisan sayisinda 2007 yi-
linin son geyreginden itibaren baslayan gerileme
2009/09 ddneminde durmus, ilerleyen dénemlerde
ise hafif bir toparlanma gérulmastir. Calisan sayis
Haziran 2012 sonunda, gegen senenin ayni dénemi-
ne gore dénem icin faaliyete baslayan iki kurumun
da etkisiyle 129 kisi artarak 5.214’e yukselmistir.
Ancak bu sayi ile araci kurumlar yine de 2008 yili
Oncesindeki calisan rakamina ulasamamistir.
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Gllge Yumurtaci
gyumurtaci@tspakb.org.tr

ARACI KURUMLARIN 2012/06
DONEMI FINANSAL VERILERI

Raporumuzda 2011 yilinin ilk altr ayina iligkin 93
aracl kuruma ve 2012 yilinin ilk alti ayina ilig-
kin 96 araci kuruma ait solo bilango ve gelir tablosu
verileri karsilagtirmal olarak sunulmaktadir. Rapor-
da incelenen verilerin detaylarina www.tspakb.org.
tr adresinden ulagilabilir.

Birligimiz, araci kurumlarin kamuya acikladiklari fi-
nansal tablolarin (6zet tablolar) yani sira, bu tablo-
lara iliskin detay verileri de derlemektedir. Birligimiz
tarafindan hazirlanan ve Nisan 2010°da yayinlanan
Araci Kurum Finansal Tablo Hazirlama Rehberi dog-
rultusunda dizenlenen detay ve ¢zet tablolar ara-
sinda ufak farkliliklar mevcuttur. Ancak raporumuz-
da, uygulama birligi agisindan daha saglikli bulundu-
dundan, cesitli tablolar detay veriler dikkate alinarak
hazirlanmistir.

BILANCO ANALIzI
VARLIKLAR

30 Haziran 2012 itibariyle araci kurum sektoriinin
toplam varliklari, bir énceki yilin ayni donemine gdre
%7 artarak, 9,3 milyar TL seviyesine ulagmistir. Likit
bir yapiya sahip olan sektériin bilangosunda toplam
varliklarin %91'ini dénen varliklar olusturmaktadir.

Donen Varliklar

Sektdr varliklarinin yarisini nakit ve nakit benzeri
varliklar olusturmaktadir. 2011 yilinin ayni dénemine
gore %1 oraninda artig gosteren bu varliklarin top-
lam dederi 4,7 milyar TL'dir. Nakit ve nakit benzeri
varliklar, araci kurumlarin kendi hesaplarina yaptik-
lari vadeli ve vadesiz mevduat, yatinm fonu, ters
repo ve para piyasasl islemleri ile musterilerine ait
varliklari igermektedir.

Nakit ve nakit benzeri varliklarin %93’Unl vadeli
mevduatlar olusturmaktadir. Bu vadeli mevduatla-
rn %72'si iki araci kuruma aittir. Bahsi gegen araci

kurumlar ayni zamanda sektér dénen varliklarinin
yarisina sahiptir. Varlik ve ylkimlikler beraber de-
gerlendirildiginde, bu iki aract kurumun para piyasa-
sindan borglanarak TL ve ddviz mevduat yaptiklari
gorulmektedir.

Araci kurumlarin yatinrm amaciyla ellerinde bulun-
durduklari varliklari gdsteren kisa vadeli finansal ya-
tinmlarin toplam varliklardaki payr %®8’dir. Haziran
2012 sonu itibariyle kisa vadeli finansal yatirimlar yil-
ik bazda %6 diiserek 718 milyon TL olmustur. Kisa
vadeli finansal yatinmlarin yarnsini olusturan kamu
kesimi tahvil ve bonolarindaki gerileme, bu dislsin
ana nedenidir. 2011/06 déneminde 454 milyon TL
olan kamu kesimi tahvil ve bonolari 2012/06 déne-
minde %17’lik bir dusus ile 375 milyon TL'ye inmis-
tir.

Nakit ve nakit benzeri varliklar ile finansal yatirm-
larin alt kinlimindan sektoriin portfdy dagiimina
ulasilabilmektedir. 30 Haziran 2012 itibariyle araci
kurumlarin toplam portféyu bir dnceki yilin ayni do-
nemine gore onemli bir degisiklik gdstermemis ve
5,3 milyar TL seviyesinde kalmistir.

Kamu kesimi tahvil ve bonolarindaki %17’lik ve di-

GiNDeM

19



Araci Kurumlarin Portfoy Dagilimi

30/06/2011 30/06/2012

30/06/2011 30/06/2012

Yatirim Araclan Mn. TL

Repo ve Mevduat 4,499.0
Kamu SGMK 453.8
Ozel SGMK 95.9
Hisse Senedi 133.9
Diger 138.9
Toplam 5,321.6

Mn. TL % Degisim % Dagilimi % Dagilimi
4,558.0 1.3% 84.5% 85.8%
375.4 -17.3% 8.5% 7.1%
102.4 6.8% 1.8% 1.9%
152.3 13.8% 2.5% 2.9%
123.4 -11.2% 2.6% 2.3%
5,311.4 -0.2% 100.0% 100.0%

Kaynak: TSPAKB

stsi “Diger” baslidi altinda siniflandirilan yatirim
fonlari, para piyasasi faaliyetleri ve tlirev drlnler
gibi yatinmlarda yasanan %11’lik distsu repo, 6zel
SGMK ve hisse senedindeki artis telafi etmistir. Bu
donemde en ylksek artis, hisse senetlerinde ya-
sanmistir. Hisse senetleri gegen yilin ayni dénemine
gore %14 artarak 152 milyon TL'ye ulasmistir. Bu
tutar IMKB'de islem géren hisse senetlerinin toplam
degerinin %0,12'sine (onbinde 12) isaret etmekte-
dir. Gecen yilin ayni déneminde bu oran %0,11 (on-
binde 11) idi.

Araci kurumlarin kendi portfoylerine yaptigi hisse
senedi islem hacmi, ddnem boyunca elde tuttuklari
ortalama hisse senedi portfoy buyilkligine oran-
landiginda, kurumlarin hisse senetlerini ortalama ne

kadar siire elde tuttugu hesaplanabilmektedir. Ara-
a kurum sektériiniin 2012 yilinin ilk yarisinda hisse
senedi portfoy dederi ortalamasi, elde tutulan or-
talama portfoy degeri olarak kabul edildiginde, bu
portfdy 155 milyon TL olarak bulunmaktadir. Diger
taraftan araci kurumlar ayni dénemde kendi port-
foylerine 29 milyar TLlik hisse senedi islemi yap-
mistir. Bu veriler birlikte degerlendirildiginde, araci
kurumlarin ilk alti ayda kendi portfoylerinin 187 kati
kadar islem yaptigi sonucuna ulasiimaktadir. Portfoy
icin yapilan islemin hem allm hem de satim tarafi
oldugu goz 6nilinde bulundurulursa, ilgili donemde
hisse senedi portfoylerinin 93 (=187/2) defa el de-
gistirdigi hesaplanmaktadir. Bir diger ifadeyle, 2012
yihnin ilk alti ayinda (182 glin) araci kurumlar his-
se senedi portfoylerini ortalama olarak 2 (=182/93)

Araci Kurum Sektoériiniin Bilangosu
30/06/2011 30/06/2012

Va rI_|_kIar
I. DONEN VARLIKLAR

Mn. TL
7,920.2

Nakit ve Nakit Benzerleri 4,703.9
Finansal Yatirimlar (Kisa Vadeli) 767.4
Ticari Alacaklar (Kisa Vadeli) 2,283.3
Diger Alacaklar (Kisa Vadeli) 85.4
Diger Donen Varliklar 38.7
Satis Ama. Elde Tutulan Duran Var. 41.5
II. DURAN VARLIKLAR 786.1
Ticari Alacaklar (Uzun Vadeli) 0.5
Diger Alacaklar (Uzun Vadeli) 13.2
Finansal Yatinmlar (Uzun Vadeli) 606.9
Ozkaynak Yon. Degerlenen Yat. 29.2
Yatinm Amacli Gayrimenkuller 8.6
Maddi Duran Varliklar 94.3
Maddi Olmayan Duran Varliklar 11.2
Serefiye 1.2
Ertelenmis Vergi Varligi 19.5
Diger Duran Varliklar 1.6
TOPLAM VARLIKLAR 8,706.2

30/06/2011 30/06/2012

Mn. TL % Degisim %o Dagilimi % Dagilimi
8,449.3 6.7% 91.0% 90.8%
4,742.9 0.8% 54.0% 51.0%
718.2 -6.4% 8.8% 7.7%
2,849.5 24.8% 26.2% 30.6%
96.1 12.5% 1.0% 1.0%
42.6 10.1% 0.4% 0.5%

0.0 A.D. 0.5% 0.0%
856.7 9.0% 9.0% 9.2%
0.3 -35.3% 0.0% 0.0%

15.3 15.6% 0.2% 0.2%
597.1 -1.6% 7.0% 6.4%
65.1 123.4% 0.3% 0.7%

7.2 -16.1% 0.1% 0.1%
128.4 36.1% 1.1% 1.4%
18.1 61.1% 0.1% 0.2%

0.6 -51.8% 0.0% 0.0%

23.0 17.9% 0.2% 0.2%

1.8 12.9% 0.0% 0.0%
9,306.1 6.9% 100.0% 100.0%

Kaynak: TSPAKB
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glin ellerinde tutmustur. Bu stire 2011 yilinin ayni
déneminde 1,5 glin idi.

Haziran 2012 itibariyle araci kurumlarin toplam var-
liklarinin %31'ini kisa vadeli ticari alacaklar olustur-
mustur. Dénem sonu itibariyle 2,8 milyar TL olan bu
hesapta, takas alacaklarini kapsayan miusterilerden
alacaklar (1,1 milyar TL) ile kredili misterilerden ala-
caklar (923 milyon TL) 6n plana ¢ikmaktadir. Muste-
rilere kullandirilan kredinin yarisi iki araci kurum ta-
rafindan agiimistir. Bu iki araci kurum ayni zamanda
sektdrin donen varliklarinin yarisina sahiptir. Kisa
vadeli ticari alacaklardaki yillik %25'lik artis buytk
Olclide misterilerden alacaklar kalemindeki artistan
kaynaklanmistir. 2011/06 déneminde 719 milyon TL
olan bu kalem 2012/06 déneminde %56 artisla 1,1
milyar TL olmustur.

Duran Varliklar

Karsilagtirilan dénemler arasinda %9 artis gbsteren
duran varliklar 857 milyon TLye ulasmistir. Ancak
duran varliklarin toplam varliklar igindeki payinda
degisiklik yasanmamis, %9 seviyesinde kalmistir.

Duran varliklarin en énemli kalemi, Haziran 2012 iti-
bariyle toplam varliklar icinde %6 paya sahip olan
uzun vadeli finansal yatinmlardir. Araci kurum sek-
tériintin uzun vadeli finansal yatinmlari 2011 yilinin
ayni dénemine gore %2 azalarak 597 milyon TL'ye
dismustdr.

30 Haziran 2012 itibariyle arac kurumlarin uzun
vadeli finansal yatinmlarinin %60'ini hisse senetleri
olusturmaktadir. 358 milyon TLlik bu tutarin agirlikli
kismi istirak hisselerini icermektedir ve toplam tuta-
rin yarisindan fazlasina tek bir araci kurum sahiptir.

Daha dnce deginildigi gibi, 2012 yilinin ilk yarisinda

Araci Kurumlarin Uzun Vadeli Finansal Yatirbmlan

30/06/2011 30/06/2012

Yatirnm Araclari Mn. TL
Hisse Senetleri*

Kamu SGMK

Ozel SGMK

Diger*

Toplam

*Bazi aracl kurum istirakleri bu kalemde takip edilmektedir.
Kaynak: TSPAKB

GiNDeM

kisa vadeli kamu kesimi sabit getirili menkul kiymet
portfoylinde gerileme yasanmistir. Benzer durum
IMKB veya Takasbankta teminat olarak bulundu-
rulan uzun vadeli kamu kesimi sabit getirili menkul
kiymet portfoylinde de olmustur. Uzun vadeli kamu
kesimi sabit getirili menkul kiymetler 2012 Haziran
ayl sonu itibariyle yillk bazda %65 azalmis ve 23
milyon TL'ye inmistir. Bu dlsus, 2011/06 déneminde
sektoriin bilancosunda yer alan uzun vadeli kamu
kesimi sabit getirili menkul kiymetlerin %60'ini elin-
de bulunduran bir kurumun, ilgili menkul kiymetinin
itfa tarihinin gelmis olmasindan kaynaklanmistir. Di-
ger taraftan, 6zel sektor bor¢lanma araglarina ya-
pilan uzun vadeli yatinmlar 1,4 milyon TL'den 3,4
milyon TLye yukselmistir. Kisa ve uzun vadeli finan-
sal yatinmlar birlikte ele alindiginda, kisa vadeli ya-
tinmlar arasinda SGMK’larin, uzun vadeli yatinmlar
arasinda ise istirak hisse senetlerinin agirlikl olarak
bulundugu gorilmektedir.

Duran varliklarin altinda yer alan bir diger kalem
olan, dzkaynak yontemiyle dederlenen yatirimlar,
2011/06 itibariyle 29 milyon TL iken 2012/06 iti-
bariyle 65 milyon TL'ye gikmistir. Bu kalemdeki ar-
tis, 2011 yili icinde bir araci kurumun yeni istirak
edinmesinden kaynaklanmigtir. Toplam varliklarin
%1,4’Un0 olusturan maddi duran varliklar ise yillik
bazda %36 artarak 128 milyon TLye ulagmistir. Bu
artista bir araci kurumun gayrimenkul alimi etkili ol-
mustur.

YUKUMLULUKLER

Haziran 2012 itibariyle sektdrin kisa vadeli yakim-
[GlUkleri yilhk bazda %05 artarak 6,3 milyar TLye
ulagmigtir. Ozkaynaklar ise 2,6 milyar TL'den 2,9 mil-
yar TL'ye gikmistir. Sektérde borglar toplaminin aktif
bliyliklige orani %69'dur.

30/06/2011 30/06/2012
% Dagilimi

Mn. TL % Degisim
8.7%

-65.2%

148.2%

2.2%

-1.3%

% Dagilimi
54.5%
10.9%

0.2%
34.4%
100.0%

A.D: Anlamli Degil
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Kisa Vadeli Yukiimliiliikler

Araci kurumlarin kisa vadeli yikdmldliklerinin en
buyuk kalemi, toplam ylkimlalikler icerisinde %40
paya sahip olan kisa vadeli finansal borglardir. Yak-
lasik 4 milyar TLye ulasan finansal borglarin tama-
mina yakinini para piyasasina borglar olusturmakta
olup, bu tutarin %83’l iki araci kuruma aittir. Bu
araci kurumlarin bilangolarina daha ayrintili bakildi-
dinda, para piyasasindan borclanip TL ve déviz mev-
duata yoneldikleri g6zlemlenmektedir.

Kisa vadeli ticari borglar, toplam yikimlulukler ice-

Araci Kurum Sektériiniin Bilangosu

30/06/2011 30/06/2012

risinde %26 adirlik ile finansal borglar takip eden
kalemdir. Kisa vadeli ticari borglar, Haziran 2012
itibariyle yillk bazda %24 artis gdstermis ve 2,4
milyar TLye ulagsmistir. Bu artis blyuk élciide mis-
terilere borglar kalemindeki artistan kaynaklanmak-
tadir. Kisa vadeli ticari borglarin %79'unu musteri-
lere borglar olusturmaktadir. Musterilerin para pi-
yasindan alacaklari, musterilere repo islemlerinden
dogan borglar ve takastan alinip misteri hesapla-
rina yansitilacak olan tutarlarn gosteren musterilere
borclar kalemi, gegen yilin ayni dénemine goére %34
artarak 1,9 milyar TL olmustur. Bu tutarin yarisi iki
aracl kuruma aittir.

30/06/2011 30/06/2012

Kaynaklar R -
I. KISA VADELI YUKUMLULUKLER

Mn. TL
6,057.7

Mn. TL % Degisim

6,333.5

4.6%

% Dagilimi
69.6%

% Dagilimi
68.1%

Finansal Borglar (Kisa Vadeli) 3,958.0 3,753.4 -5.2% 45.5% 40.3%
Diger Finansal Yikumldlikler (Kisa Vadeli) 42.6 41.9 -1.7% 0.5% 0.5%
Ticari Borglar (Kisa Vadeli) 1,920.5 2,383.0 24.1% 22.1% 25.6%
Dider Borglar (Kisa Vadeli) 37.3 60.6 62.6% 0.4% 0.7%
Devlet Tesvik ve Yardimlar (Kisa Vadeli) 0.0 0.0 A.D. 0.0% 0.0%
Donem Kari Vergi YUkimlGluga 17.4 14.2 -18.4% 0.2% 0.2%
Borg Karsiliklar (Kisa Vadeli) 14.6 12.9 -11.9% 0.2% 0.1%
Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Kars. (KV) 44.9 44.2 -1.6% 0.5% 0.5%
Diger Yukimldltkler (Kisa Vadeli) 22.4 23.4 4.1% 0.3% 0.3%
Satis Amaciyla Elde Tutulan Duran Var. ilis. Yiik. 0.0 0.0 A.D. 0.0% 0.0%

II. UZUN VADELI YUKUMLULUKLER

28.0%

Finansal Borglar (Uzun Vadeli) 6.2 11.5 85.4% 0.1% 0.1%
Diger Finansal Yikimlllkler (Uzun Vadeli) 0.1 0.1 0.0% 0.0% 0.0%
Ticari Borglar (Uzun Vadeli) 0.0 0.0 0.7% 0.0% 0.0%
Diger Borglar (Uzun Vadeli) 0.0 49| 62296.5% 0.0% 0.1%
Devlet Tesvik ve Yardimlari (Uzun Vadeli) 0.0 0.0 A.D. 0.0% 0.0%
Borg Karsiliklari (Uzun Vadeli) 0.0 5.5| 109525.5% 0.0% 0.1%
Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Kars. (UV) 32.6 36.7 12.4% 0.4% 0.4%
Ertelenmis Vergi YUkimlGlugu 13.0 9.6 -26.1% 0.1% 0.1%
Diger Yikimldlikler (Uzun Vadeli) 2.3 1.2 -48.3% 0.0% 0.0%

III. 0OZKAYNAKLAR

Odenmis Sermaye 1,382.6 1,566.5 13.3% 15.9% 16.8%
Sermaye Diizeltmesi Farklari 302.6 297.8 -1.6% 3.5% 3.2%
Karsilikli Istirak Sermaye Diizeltmesi (-) 0.0 0.0 A.D. 0.0% 0.0%
Hisse Senetleri Thrag Primleri 6.2 8.2 31.6% 0.1% 0.1%
Deger Artis Fonlari 175.2 207.7 18.6% 2.0% 2.2%
Ortak Kontrol Altindaki Isl. Birlesmeleri Etkisi 0.0 0.0 A.D. 0.0% 0.0%
Yabanci Para Cevrim Farklari -0.2 -0.1 -1.7% 0.0% 0.0%
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 203.4 271.0 33.2% 2.3% 2.9%
Gegmis Yillar Kar/Zararlari 248.7 325.2 30.8% 2.9% 3.5%
Net Dénem Kari/Zarari 275.7 226.9 -17.7% 3.2% 2.4%
TOPLAM KAYNAKLAR 8,706.2 9,306.1 6.9% 100.0% 100.0%

Kaynak: TSPAKB

A.D: Anlamli Degil
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Uzun Vadeli Yiikiimliliikler

Araci kurumlarin uzun vadeli yikimlulikleri Haziran
2011'e kiyasla %28 artarak 70 milyon TL'ye yiiksel-
mistir. Bu artigta uzun vadeli ykimlulukler igerisin-
deki birgok kalemin etkili oldugu goriilmektedir. Yilin
ilk alti ayinda bir araci kurumun finansal kiralama ile
aldigi gayrimenkul, uzun vadeli finansal borglarin iki
katindan fazla artmasina sebep olmustur. 2011/06
déneminde bakiye bulunmayan uzun vadeli diger
borglar kalemi, 2012/06 déneminde bir araci kuru-
mun iliskili taraftan almis oldugu borg sebebiyle 4,9
milyon TL olmustur. Benzer sekilde 2011/06 ddne-
minde bakiye bulunmayan uzun vadeli borg karsi-
liklar 2012/06 déneminde bir araci kurumun istirak
edinmesi ile ayirdigi borg karsiligi sebebiyle 5,5 mil-
yon TL seviyesinde olmustur. Uzun vadeli ylikimla-
lGklerin en blyiik kalemini olusturan calisanlara sag-
lanan faydalara iliskin karsiliklar da ilgili dénemde
%12 artarak 37 milyon TLye ¢ikmustir.

Ozkaynaklar

Haziran 2012 itibariyle, araci kurum sektériiniin 6z-
kaynaklarn, karsilastinlan dénemler arasinda %12
artarak 2,9 milyar TLye ylkselmistir. Bu artista bl-
yuk élcide 6zkaynaklarin yarisini olusturan ddenmis
sermayeye ilave olarak kardan ayrilan kisitlanmis
yedekler ve gegmis yil kar/zararlarindaki artis etkili
olmustur. Diger taraftan, gelir tablosu analizi b6lim-
de incelenecegi lizere 2012 yilinin ilk alti ayinda sek-
toriin net donem kari yillik bazda %18 diiserek 227
milyon TL olmustur.

2011 yilinin ilk ceyreginde bedelli sermaye artirimi

i
il

in
T
(L.

yapan Euro Yatirrm Menkul Degerler A.S., 2011 yili-
nin ilk yarisinda halka arz edilen Global Menkul De-
gerler A.S. ve 2012 yilinin ilk ceyreginde halka arz
edilen Osmanli Menkul Dederler A.S'nin toplamda
8,2 milyon TL hisse senedi ihrag primi bulunmak-
tadrr.

SONUC

Haziran 2012 itibariyle araci kurum sektoriiniin var-
hiklari, bir 6nceki yilin ayni dénemine gore %?7 arta-
rak 9,3 milyar TL olmustur. Likit yapilarini korumaya
devam eden araci kurumlarin toplam varliklarinin
%?91’ini donen varliklar olusturmustur. Toplamda 8,4
milyar TL olan dénen varliklarin 4,7 milyar TL'si nakit
ve nakit benzerleridir. Varlik ve ylkiimlikler beraber
degerlendirildiginde araci kurumlarin para piyasa-
sindan borglanarak banka mevduatina yatinm yap-
tiklari gértlmustir. Dénem sonu itibariyle 6,3 milyar
TL olan kisa vadeli yikimluliklerin en blylk kalemi
finansal borglardir. Yaklasik 4 milyar TL'ye ulasan fi-
nansal borglarin tamamina yakinini para piyasasina
borglar olusturmaktadir.

Kisa vadeli ydakidmlultklerin 2,3 milyar TL'sini olus-
turan ticari borglar, karsilastirilan dénemler arasinda
%24 artmistir. Bu artis daha musterilere borglar ka-
lemindeki %34'lik artis ile ilgilidir. Ozkaynaklar ise
2,6 milyar TL'den 2,9 milyar TLye gikmistir.

GELIR TABLOSU ANALIZI

Daha 6nce belirtildigi gibi, Birligimiz araci kurumla-
rin 6zet mali tablolarinin yani sira detayli verilerini
de derlemektedir. Detayli mali tablolar, uygulama
birligi saglamasi acisindan araci kurumlarin verilerini
daha saglikli bir bicimde géstermektedir. Bu nedenle
gelir dagiimi analizi, bu rakamlar dikkate alinarak
yapilmistir.

Farkli uygulamalar dolayisiyla, gelir tablosu ve de-
tay tablolar arasinda ufak farkliliklar bulunmaktadir.
Ornegin, dzet gelir tablosunda briit kar (gelir) 593,5
milyon TL iken, detay tablolar esas alinarak olustu-
rulan “Gelir Dagilimi” tablosunda bu tutar 594 mil-
yon TLdir. Diger taraftan, konsolide finansal tablo
hazirlayan araci kurumlarin sermaye piyasasi disin-
da finans sektériinde faaliyet gosteren (faktoring,
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Araci Kurum Sektoriiniin Gelir Tablosu

30/06/2011 30/06/2012 30/06/2011 30/06/2012
Mn. TL Mn. TL % Degisim % Dagiimi % Dagilimi

SURDURULEN FAALIYETLER
Satig Gelirleri (net) 75,657.8 61,164.4 -19.2% A.D. A.D.
Satiglarin Maliyeti (-) -75,100.1 -60,664.2 -19.2% A.D. A.D.
Ticari Faaliyetlerden Briit Kar/Zarar 557.7 500.2 -10.3% 87.5% 84.3%
Faiz, Ucret, Prim, Komisyon ve Diger Gelirler 80.0 103.3 29.2% 12.5% 17.4%
Faiz, Ucret, Prim, Komisyon ve Diger Giderler (-) -0.1 -10.0 6612.0% 0.0% -1.7%
Ana Faal. Konusu Dis. Fin. Sek. Faal. Briit K/Z 79.8 93.3 16.9% 12.5% 15.7%
BRUT KAR/ZARAR 637.6 593.5 -6.9% 100.0% 100.0%
Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri (-) -52.7 -53.8 2.2% -8.3% -9.1%
Genel Yonetim Giderleri (-) -411.8 -453.3 10.1% -64.6% -76.4%
Arastirma ve Gelistirme Giderleri (-) -0.3 -0.3 6.0% 0.0% -0.1%
Diger Faaliyet Gelirleri 30.9 34.3 11.3% 4.8% 5.8%
Diger Faaliyet Giderleri (-) -6.4 -11.5 81.3% -1.0% -1.9%
FAALIYET KARI/ZARARI 197.3 108.8 -44.8% 30.9% 18.3%
Istirak Kar/Zararlarindan Paylar 0.9 13.1 1371.2% 0.1% 2.2%
Esas Faaliyet Disi Finansal Gelirler 244.9 341.8 39.6% 38.4% 57.6%
Esas Faaliyet DigI Finansal Giderler (-) -113.1 -197.9 75.0% -17.7% -33.3%
SURDURULEN FAAL. VERGI ONCESI K/z 330.1 265.9 -19.4% 51.8% 44.8%
Siirdiiriilen Faaliyetlerden Vergi Gelir/Gideri -54.4 -40.0 -26.5% -8.5% -6.7%
Donem Vergi Gelir/Gideri -50.8 -37.8 -25.5% -8.0% -6.4%
Ertelenmis Vergi Gelir/Gideri -3.6 -2.1 -41.3% -0.6% -0.4%
SURDURULEN FAAL. DONEM K/Z 275.7 225.9 -18.0% 43.2% 38.1%
Durdurulan Faaliyetlerin Vergi Sonrasi Donem K/Z 0.0 0.4 A.D. 0.0% 0.0%
DONEM KARI/ZARARI 275.7 226.3 -17.9% 43.2% 38.1%
Kaynak: TSPAKB A.D: Anlamli Degil

sigorta sirketi gibi) istiraklerinin faiz, Ucret, prim ve
komisyon gibi gelirleri/giderleri “Ana Faaliyet Konu-
su Disindaki Finans Sektorl Faaliyetlerinden Briit
Kar/Zarar” kaleminde takip edilmelidir. Ancak bazi
kurumlarin, farkli yorumlamalar sebebiyle, gelir tab-
losunda bazi hizmet gelirlerini bu kalem altinda ta-
kip ettigi gorilmistir. Haziran 2012 itibariyle 6zet
gelir tablosunda 93 milyon TL olan bu gelirler, detay
tablolarda “hizmet gelirleri” ile “esas faaliyetlerden
diger gelirler” altinda gosterilmistir. Bu tutarin ta-
mamina yakini tek bir kurumdan kaynaklanmaktadir.

Gelir Dagilimi

Bin TL Bin TL % Degisim % Dagilimi % Dagilimi
Komisyon Gelirleri 413,091 -25.9% 64.8% 51.6%
Hizmet Gelirleri 127,492 -17.2% 20.0% 17.8%
Alim-Satim Kar/Zarar 14,017 1038.2% 2.2% 26.9%
Diger Gelirler 83,372 -72.8% 13.1% 3.8%
Toplam 637,973 -6.9% 100.0%

Kaynak: TSPAKB
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30/06/2011 30/06/2012 30/06/2011 30/06/2012

GELIR DAGILIMI

Sektoriin gelirleri bir dnceki yilin ilk alti ayina gore
%?7 diserek 594 milyon TL'ye gerilemistir. Bu duisls-
te komisyon gelirleri ve hizmet gelirlerindeki gerile-
me etkili olmugstur. Komisyon gelirleri araci kurumla-
rin en énemli gelir kaynadi olmaya devam ederken
sektoriin alim-satim karinda 6nemli dlglide artis ya-
sanmistir. 2011 yilinin ilk alti ayinda 14 milyon TL
olan alim-satim kari, 2012 yilinin ayni déneminde
159 milyon TLye ulagmistir. Boylece karsilastirilan

TSPAKB



doénemler arasinda gelirlerdeki payl %2'den %27'ye
cikmisti. Bunun da etkisiyle, komisyon gelirlerinin
payl %65ten %52'ye gerilemistir.

Komisyon Gelirleri

Komisyon gelirlerinin en 6nemli kalemi hisse sene-
di komisyon gelirleridir. Komisyon gelirleri araci ku-
rumlarin hisse senedi, vadeli islem sdzlesmeleri ve
SGMK gibi menkul kiymetlerin alim-satimindan elde
ettikleri komisyonlardan, mdisterilere ve acentele-
re 6denen komisyon iadelerinin disllmesiyle he-
saplanmaktadir. 2012 yilinin ilk yarisinda komisyon
gelirleri, yillik bazda %26 gerilemistir. Haziran 2012
itibariyle elde edilen hisse senedi komisyonu yillik
bazda %30 gerileyerek 241 milyon TL olmus ve top-
lam komisyon gelirleri icerisindeki payi 5 puan dsts
gostermistir. Karsilagtirilan dénemler arasinda hisse
senedi islem hacimlerinde %24 disus yasanirken
komisyon gelirlerindeki diistis %30 olmustur.

Bu durum sektdriin hisse senedi komisyon oranlarin-
daki azalisa isaret etmektedir. Nitekim, 2011 yilinin
ilk yarisinda %0,043 (ylizbinde 43) olan efektif ko-
misyon oraninin 2012 yilinin ilk alti ayinda %0,040’e
(ylzbinde 40) distigl hesaplanmaktadir. Hesap-
lanan bu efektif komisyon oraninin, yatinrmcilardan
tahsil edilen komisyon orani olarak degil, araci ku-
rumlara kalan tutar olarak degerlendirilmesi gerekir.

Komisyon gelirlerinin diger onemli bileseni vadeli
islemlerden elde edilen komisyondur. Kurulusunu
izleyen ilk yillarda islem hacimlerindeki hizl ylk-
selise paralel olarak tlrev araclardan elde edilen
komisyonlardaki artis, son dénemde hiz kesmistir.
2011/06 déneminde 383 milyar TL'ye ulasan vadeli
islem hacmi 2012 yilinin ayni déneminde 372 milyar
TL'ye gerilemistir. Buna paralel olarak, 2012 yilinin
ilk alti ayinda vadeli islem komisyon gelirleri yillik

Komisyon Gelirleri

30/06/2011 30/06/2012

Bin TL
345,042
61,884
5,773
392
413,091

Hisse Senedi

Vadeli Islem

SGMK

Yabanci Menkul Kiymet
Toplam

Kaynak: TSPAKB

GiNDeM

bazda %5 gerilemistir. Ancak, hisse senedi komis-
yon gelirlerindeki distisiin etkisiyle toplam icindeki
agirhgini %14ten %19’a yikseltmistir. Karsilastiri-
lan doénemler arasinda, vadeli islemlerdeki efektif
komisyon orani degismeyerek %0,018'de (ylizbinde
18) kalmustir.

Sektdr, ilk alti ayda sabit getirili menkul kiymet is-
lemlerinden 6 milyon TL, yabanci menkul kiymet
islemlerinden ise yaklasik 203.000 TL gelir elde et-
mistir.

Hizmet Gelirleri

Araci kurumlarin bir diger 6nemli gelir kaynadi; var-
Ik yoénetimi, kurumsal finansman ve yatinm danis-
manhdi gibi faaliyetlerinden elde edilen hizmet ge-
lirleridir. Sektdrtin hizmet gelirleri 2011 yilinin ayni
dénemine gdre %17 gerileyerek 106 milyon TL ol-
mustur.

Sektoriin kurumsal finansman gelirleri yihn ilk alti
ayinda yillik bazda %7 diserek 48 milyon TL ol-
mustur. Bu gelirlerin 22 milyon TLsi halka arz fa-
aliyetlerinden elde edilen gelirleri kapsamaktadir.
2011 yihnin ilk yarisinda 18 olan birincil halka arz
sayisi 2012 yihnin ayni déneminde 16‘ya diiserken;
25 olan tahvil ihraci sayisi 68’e yikselmistir. Buna
ragmen, halka arz faaliyetlerinden elde edilen gelir
yillik bazda %3 diistis gostermistir.

Kurumsal finansman gelirlerinin diger bir 6nemli ka-
lemi olan sirket satin alma birlesme projesi gelirleri
2012 yiinin ilk alt ayinda gegen yilin ayni dénemine
gore %8 duislis gostermistir. 2011 yilinin ilk yarisin-
da tamamlanan 12 sirket satin alma birlesme proje-
sine karsin 2012 yilinin ilk yarisinda bu rakam 7'dir.
Sermaye artinmi ve temettli dagitimi faaliyetlerinin
elde edilen gelirler ve diger danismanlik gelirleri yil-

30/06/2011 30/06/2012
% Dagilimi % Dagilimi
83.5%
15.0%
1.4%
0.1%
100.0%

Bin TL % Degisim

25



Hizmet Gelirleri

30/06/2011 30/06/2012

Bin TL
52,204
34,705
40,584
127,492

Kurumsal Finansman Gelirleri
Varlik Yonetimi Gelirleri
Diger Komisyon ve Gelirler
Toplam

Kaynak: TSPAKB

Kurumsal Finansman Gelirleri
30/06/2011
Bin TL
Halka Arz
Satin Alma/Birlesme
Ser. Art.-Tem. Dad.
Diger Danismanlik
Toplam
Kaynak: TSPAKB

ik bazda sirasiyla %7 ve %17 gerilemistir. 2011/06
déneminde 21 olan sermaye artinmi ve temettu
dagitimi faaliyetlerinin sayisi 2012/06 doneminde
17'ye dismustlr. Ancak, 2011/06 déneminde 23 di-
ger danismanlik projesi tamamlanmigken, 2012/06
déneminde bu rakam 29'a ylkselmistir. Tamamla-
nan diger danismanlik projeleri sayisindaki bu artisin
gelirlere yansimadigi gorilmektedir.

Hizmet gelirlerine geri donersek, yatirnm fonu y6-
netimi ve satis komisyonlari ile portféy yonetimi ko-
misyonlarindan olusan varlik ydnetimi gelirleri karsi-
lastinlan dénemler arasinda %46 gerilemistir. Araci
kurumlarin faaliyetlerinin incelendigi bir énceki bo-
limden hatirlanacadi lizere, karsilastirilan donemler
arasinda yonetilen portfdy blyikligli %20 gerile-
mistir. Bu kalemdeki dugsuste iki faktdr etkili olmus-
tur. Bir araci kurum yatinm fonu yonetimini portfoy
yonetim sirketine aktarmistir. Buna
ilave olarak, Sermaye Piyasasi Kuru-
lu 2011 yilindan itibaren portfdy y6-
netim Ucretlerine sinirlama getirmis-
tir. 2011 yihinin ilk alti ayinda yatinm
fonlarina uygulanan azami yonetim
Ucreti ylizbinde on olarak belirlen-
migtir. Bu Ust sinir 2012 yil igin fon
tarleri itibariyle, likit fonlar igin yuz-
binde Uge, kisa vadeli tahvil ve bono
fonlari, endeks fonlar, koruma amagh
ve garantili fonlar icin yilzbinde alti-
ya indirilmistir.

Tirev Islemler

Hisse Senetleri
DIBS

Yatirnm Fonlari
Ozel SGMK

Toplam
Kaynak: TSPAKB
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30/06/2012

Yabanci Menkul Kiymet
Diger Menkul Kiymetler

30/06/2011 30/06/2012

% Dadgilimi % Dagilimi
40.9%
27.2%
31.8%
100.0%

Bin TL

% Degisim

30/06/2011
% Dagilimi
43.8%

34.8%

2.5%

18.8%
100.0%

30/06/2012

Bin TL % Degisim % Dagilimi

Hizmet gelirlerinin bir diger kalemi olan diger komis-
yon ve gelirler bashdi altinda, araci kurumlarin EFT,
virman, saklama Ucretleri gibi islemlerden elde et-
tikleri komisyonlar ile diger danismanlik gelirleri yer
almaktadir. Bu gelirler dnceki yila gore %5 dlserek
39 milyon TL olmustur.

Alim-Satim Kar/Zararlan

2011 yiinin ilk altr ayinda 14 milyon TL olan men-
kul kiymet alim-satim, kaldiragl islem ve turev islem
karlarindan olusan gelirler toplami 2012 yilinin ayni
déneminde 159 milyon TL'ye ylkselmistir. Bu gelir
kalemindeki artigta tlrev islemlerinden elde edilen
kardaki yikselise ilave olarak yeni baslayan kaldi-
ragl islemlerden elde edilen gelirler etkili olmustur.
2012 yihnin ilk yarnisinda 6zellikle bir aract kurumun
etkisiyle tlirev islemlerinden elde edilen gelirler 7

Alim-Satim Kar/Zararlan

30/06/2011 30/06/2012

Bin TL Bin TL % Degisim

7,151 83,274 1064.5%

Kaldirach islemler Kar/Zarari - 55,092 A.D.
3,613 8,304 129.8%

1,300 4,461 243.1%

-839 2,682 A.D.

-103 -859 732.8%

977 4,812 392.6%

1,918 1,617 -15.7%

14,017 159,384 1037.1%

A.D: Anlamli Degil
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Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler

30/06/2011 30/06/2012

Bin TL
65,481
17,891

83,372

Musterilerden Alinan Faiz Gelirleri

Diger Esas Faaliyet Gelirleri
Toplam
Kaynak: TSPAKB

milyon TL'den 83 milyon TLye ¢ikmistir. Diger taraf-
tan, kaldiragh islem yapan 13 kurumun bu faaliyetin-
den elde ettigi kar 55 milyon TL'yi bulmustur.

2011 yihinin ilk yarisinda hisse senedi, tahvil, yatirnm
fonu, 6zel sektér SGMK ve yabanci menkul kiymet
islemlerinden 5 milyon TL kar eden sektoér, 2012 yi-
linin ilk yarisinda bu islemlerden 19 milyon TL kar
elde etmistir. Diger menkul kiymetlerdeki 1,6 milyon
TLlik karn tamamina yakini bir araci kurumun va-
rant islemlerinden elde ettigi kar ifade etmektedir.

Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler

Esas faaliyetlerden diger gelirler, agirlikli olarak ara-
c kurumlarin masterilerinden aldiklan faizleri yan-
sitmaktadir. Faaliyet verilerinin incelendigi boélimde
belirtildigi Gzere, karsilastirilan dénem sonlari itiba-
riyle araci kurumlarin musterilerine kullandirdiklar
kredi bakiyesi yillik bazda %8 azalmistir. Ancak, yilin
ilk alti ayinda musterilerden kredili islemler icin al-
nan faiz gelirleri %24 artarak 81 milyon TL'ye ylk-
selmistir.

Diger esas faaliyet gelirleri altinda, agirlikli olarak bir
araci kurumun arbitraj islemlerinden elde ettigi kar/

Gider Dagilimi

30/06/2011 30/06/2012

30/06/2011 30/06/2012
% Dagilimi % Dagilimi
78.5%
21.5%
100.0%
A.D: Anlamli Degil

Bin TL % Degisim
81,112 23.9%
-58,472 A.D.
22,640 -72.8%

zarar bulunmaktadir. Bu araci kurumun 2012 yilinin
ilk yarisinda para piyasasindan borglanarak ddvize
yatirim yapmak suretiyle gerceklestirdigi arbitraj is-
lemlerinden zarar etmesi sonucu bu kalem kardan
zarara donmustdr.

GIDER DAGILIMI

2012 yihnin ilk altr ayinda sektdriin operasyonel gi-
derleri bir 6nceki yilin ayni dénemine goére %9 arta-
rak 509 milyon TL'ye ¢ikmistir. Sektdriin operasyonel
giderlerinin %?11'ini olusturan satis pazarlama gider-
leri yillk bazda %3 artarak 55 milyon TL olmustur.
Hisse senedi, SGMK, Takasbank Para Piyasasi iglem
paylari ile takas ve saklama giderlerini iceren islem
paylari 2011 yilinin ilk alti ayina gére %12 gerile-
yerek 35 milyon TL olarak gergeklesmistir. Toplam
pazarlama giderlerinin yaklasik tgte birini olusturan
VOB iglem paylari (15 milyon TL), hisse senedi islem
paylarinin (8 milyon TL) yaklasik iki katidir.

Operasyonel giderlerin %89’unu olusturan genel y6-
netim giderleri 2012 yilinin ilk yarisinda yillik bazda
%10 artis gbstermistir. Giderlerin %53’UnU olustu-
ran personel giderleri, Ucretlerin yani sira, calisan-

30/06/2011 30/06/2012

Bin TL

Pazarlama, Satis, Ar-Ge Giderleri 53,475
Islem Paylari 39,111
Diger Pazarlama, Satis, Ar-Ge Giderleri 14,364

Genel Yonetim Giderleri 411,426
Personel Giderleri 249,284
Vergi, Resim ve Harg Giderleri 20,098
Komisyon ve Diger Hizmet Giderleri 13,605
Amortisman Giderleri 11,818
Uyelik Aidat, Gider ve Katki Paylari 4,211
itfa Paylari 1,631
Diger Genel Yonetim Giderleri 110,779

Toplam 464,901

Bin TL % Degisim % Dagilimi % Dagilimi
55,145 3.1% 11.5% 10.8%
34,501 -11.8% 8.4% 6.8%
20,644 43.7% 3.1% 4.1%
453,415 10.2% 88.5% 89.2%
270,054 8.3% 53.6% 53.1%
24,496 21.9% 4.3% 4.8%
14,859 9.2% 2.9% 2.9%
13,026 10.2% 2.5% 2.6%
5,243 24.5% 0.9% 1.0%
1,699 4.1% 0.4% 0.3%
124,038 12.0% 23.8% 24.4%
508,560 9.4% 100.0% 100.0%

Kaynak: TSPAKB

GiNDeM
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larla ilgili sigorta, servis, yemek, 6zel saglik sigortasi
gibi yan ddeme ve giderleri de kapsamaktadir. Kar-
silastirilan dénemler arasinda 5.024 olan ortalama
sektor calisani sayisi %2 artigla 5.137'ye ylkselmis-
tir. Yillk %8'lik bir artigla 270 milyon TL'ye ulasan
personel giderlerinde, yapilan enflasyon diizeltme-
leri ve artan calisan sayisinin etkili oldugu tahmin
edilmektedir. Personel giderlerinin ortalama perso-
nel sayisina bdlinmesiyle elde edilen, bir calisanin
aylik ortalama maliyeti 2011/06te 8.270 TL iken
2012/06'da %6 artarak 8.761 TLye
yukselmistir.

30/06/2011 30/06/2012
Kira, elektrik, su, telefon, bilgi islem |Kar Eden Kurum Sayisi 65 56 -13.8%
altyapisi gibi giderleri kapsayan ve |Zarar Eden Kurum Sayisi 28 40 42.9%
toplam operasyonel giderlerin dortte |Toplam Kurum Sayisi 93 96 3.2%
birini olusturan diger genel ydnetim |Kar Toplami (Mn. TL) 287 252 -12.2%
giderleri ise yilllk bazda %12 artisla |Zarar Toplami (Mn. TL) -11 25 130.7%
124 milyon TLye ulasmistir. Net Donem Kari 276 226 -17.9%

KARLILIK

Karsilastirilan dénemler arasinda disen islem ha-
cimleri ile birlikte, araci kurumlarin en énemli gelir
kaynagini olusturan komisyon gelirleri %26 azalarak
306 milyon TL'ye inmistir. Hisse senedi islem hacim-
leri 2011 yilinin son geyreginde gerilemeye baslamis
ve bu durum 2012 yilinin ilk yarisinda da devam et-
mistir. Bu duruma paralel olarak hisse senedi komis-
yon gelirleri dismusttr. Ayni donemde hizmet gelir-
leri de gerilemistir. Yatirim fonu yonetim komisyonu
Ucretlerine SPK tarafindan getirilen sinirlamanin et-
kisiyle araci kurumlarin portfdy yoénetimi ve yatirm
fonlarindan elde ettigi komisyonlari ifade eden varlik
yonetimi gelirleri yillik bazda yari yariya azalmistir.

Diger taraftan 2011 yilinin ilk alti ayinda araci ku-
rumlarin alim-satim karlari 14 milyon TL iken, bu ra-
kam 2012 yilinin ilk yarisinda 159 milyon TLye yik-
selmistir. Bu artista 6zellikle yeni baglayan kaldiragli
islemlerden saglanan gelirler ve bir araci kurumun
tlrev islemlerinden elde ettigi gelir etkili olmustur.

Ek olarak, musterilerden alinan faiz gelirleri yilhk
bazda %24 artarak 81 milyon TL'ye ulagmistir. Bu
gelismelerin sonunda araci kurumlarin 2012 yilinin
ilk alti ayinda kaydettigi toplam gelirler énceki yilin
ayni dénemine gore %7’lik dusisle 594 milyon TL
olmustur.

Sektor giderleri incelendiginde, toplam giderlerin
gegen yilin ayni dénemine goére %9 artarak 509
milyon TL'ye ylkseldigi gorilmektedir. Bu artistaki
en 6nemli etken toplam giderlerin %53'lnu olustu-
ran personel giderlerindeki %8’lik artistir. Neticede,
2012 yilinin ilk altr ayinda sektér gelirlerinde daral-
ma yasanirken giderler artisini stirdlirmusttr. Bunun
sonucunda sektoriin faaliyet kari yillik bazda %45'lik
distsle 109 milyon TL olmustur.

Araci Kurumlarin Kar Dagilhimi

Kaynak: TSPAKB
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Ozsermaye Karlilik Orani ve Hisse Basina Kazang

30/06/2011 30/06/2012

Son 12 Ay Net Dénem Kar (Mn. TL) 417.3
Ortalama Ozsermaye (Mn. TL) 2,459.6

Ozsermaye Karlilik Orani 17.0%
Odenmis Sermaye (Mn. TL) 1,382.6
Hisse Basina Kazang (TL) 0.30
Kaynak: TSPAKB

Bu ddnemde araci kurumlarin istiraklerinden elde
ettikleri temettliyll yansitan istirak karlarindan pay-
lar, 1 milyon TL'den 13 milyon TLye ylikselmistir. Bu
artista iki araci kurumun etkili oldugu goriilmekte-
dir. Dider taraftan bir araci kurumun gerceklestirdigi
swap islemlerinin etkisiyle, net esas faaliyet disi fi-
nansal gelirlerde yillik bazda 12 milyon TL tutarinda
ylkselis yagsanmistir.

Sonug olarak sektoriin vergi 6ncesi donem kari 2011
yihnin ilk yarisina goére %19 gerileyerek, 266 mil-
yon TL olmustur. Vergi giderleri dislldiginde net
dénem karinin bir énceki yila kiyasla %18 daraldig
ve 226 milyon TL olarak gergeklestigi goérilmektedir.

Karsilastirilan dénemler arasinda zarar eden kurum
sayisinin 28'den 40'a cikmasi dikkat cekmektedir.
Buna ek olarak kar eden kurumlarin toplam kari yil-
ik bazda %12 azalmistir. 2012/06 déneminde zarar
eden kurumlarin toplam zarari 2011/06’ya gore iki
katina gikmistir.

Haziran 2011 itibariyle %17 olan sektdriin dzser-
maye karlilik orani, artan 6zsermaye degeri ve di-
slis gosteren karlilik sonucu, Haziran 2012 itibariyle
%13’e gerilemistir. Benzer sekilde, sektériin hisse
basina kazanci karsilastinlan dénemler arasinda
0.30 TL'den 0.23 TL'ye dismustdir.

GiNDeM

364.9
2,788.2
13.1%
1,566.5

0.23
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GUNDEMDEKI MEVZUAT DEGISIKLIKLERI

ylil ayinda; Vadeli islem ve Opsiyon Borsasi

hakkinda duzenleme getiren iki yonetmelik ile
menkul kiymetlerin istanbul Menkul Kiymetler Bor-
sasl kotuna alinmasini diizenleyen ydnetmelikte ve
paylari Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi’nda islem
goren halka acik anonim ortakliklarin esas alacak-
lari kurumsal yonetim ilkelerini diizenleyen tebligde
degisiklige gidilmistir. Diizenlemelere, okuyucula-
rimizin mevzuat takibine yardimci olmak amaciyla
asadida kisaca yer verilmistir.

DUZENLEME DEGISIKLIKLERI

VADELI ISLEM VE OPSIYON
BORSALARININ KURULUS VE CALISMA
ESASLARI HAKKINDA YONETMELIKTE
DEGISIKLIK YAPILMASINA DAIR
YONETMELIK

Vadeli islem ve opsiyon stzlesmelerinin given ve
istikrar icinde islem gormesini saglamak lzere va-
deli islem ve opsiyon borsalarinin kurulus, teskilat,
faaliyet, denetim, uyelik ilke ve esaslari Vadeli Islem
ve Opsiyon Borsalarinin Kurulug ve Calisma Esaslari
Hakkinda Yonetmelik ile dlizenlemektir.

Ilgili Yonetmelikte degisiklik yapan “Vadeli Islem ve
Opsiyon Borsalarinin Kurulus ve Calisma Esaslari
Hakkinda Yonetmelikte Degisiklik Yapilmasina Dair
Yonetmelik” 07.09.2012 tarih ve 28404 sayili Resmi
Gazete'de yayimlanmistir.

Diizenleme ile, “Kaldiragl Alim Satim islemleri” tani-
mi Yonetmelige eklenmig ve “Yatirilan teminat tutari
karsihginda, her tiirli doviz, mal, kiymetli maden ve
Kurulca belirlenecek diger varliklarin kaldiragh ola-
rak elektronik ortamda alim satimi islemleri” olarak
tanimlanmistir.

VADELI ISLEM VE OPSIYON BORSASI
YONETMELIGINDE DEGISIKLIK
YAPILMASINA DAIR YONETMELIK

Vadeli Islem ve Opsiyon Borsasi Anonim Sirketi’nin

islem, Uyelik, takas ve faaliyet esaslari Vadeli Islem
ve Opsiyon Borsasl Yonetmelidi ile diizenlenmekte-
dir.

Iigili Yonetmelikte degisiklik yapan “Vadeli Islem ve
Opsiyon Borsasi Yonetmeliginde Degdisiklik Yapiima-
sina Dair Yonetmelik” 07.09.2012 tarih ve 28404 sa-
yili Resmi Gazete'de yayimlanmistir.

Diizenleme ile, Yonetmeligin tanimlari diizenleyen
3. maddesinde degisiklik yapilirken, Borsa tarafin-
dan gergeklestirilen kaldiragh alim satim islemlerine
iliskin belirlenecek usul ve esaslara iliskin hikimler
getiren madde 141/A Yonetmelige eklenmistir.

Tanimlar maddesinde yapilan degisiklik ile, “Kaldi-
racl alim satim islemleri” tanimi Yonetmelige eklen-
mis ve “Yatirilan teminat tutar karsiliginda, her tirlQ
doviz, mal, kiymetli maden ve Kurulca belirlenecek
diger varliklarin kaldiragh olarak elektronik ortamda
alim satimi iglemleri” olarak tanimlanmistir.

Diizenleme uyarinca, kaldiragh alim satim islemle-
rinin Borsa tarafindan gergeklestirilmesi ve bu is-
lemlere iliskin hususlar, Borsa Yonetim Kurulu'nun
Onerisi lizerine Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan
onaylanan bir genelge ile belirlenecektir. Kaldiragli
alim satim islemlerinin Borsa tarafindan kurulacak
bir platformda isleme konu edilmesinin, herhangi bir
sdzlesme ya da aracin Borsaya kote edilmesi olarak
degerlendiriimeyecedi de hilkkme baglanmistir.
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KURUMSAL YONETIM ILKELERININ
BELIRLENMESINE VE UYGULANMASINA
ILiSKiN TEBLIGDE DEGiSIKLiK
YAPILMASINA DAIR SERI:IV, NO:61
SAYILI TEBLIG

Borsa sirketlerinin esas alacaklari kurumsal yone-
tim ilkeleri Seri:IV, No:56 Sayili Kurumsal Yonetim
Ilkelerinin Belirlenmesine ve Uygulanmasina Iligkin
Teblig ile diizenlenmektedir.

Iigili Tebligde degisiklik yapan Seri:IV, No:61 sayil
“Kurumsal Yénetim Ilkelerinin Belirlenmesine ve Uy-
gulanmasina iliskin Tebligde Degisiklik Yapilmasina
Dair Teblig” 13.09.2012 tarih ve 28410 sayili Resmi
Gazete'de yayimlanmistir.

Tebligin kurumsal yonetim ilkelerinin uygulanmasina
iliskin hiikimler getiren 5. maddesinde degisiklik ya-
pilirken, mahkeme stireclerine iliskin hiikiimler geti-
ren gecici madde 2 diizenlemeye eklenmistir.

Dizenleme ile, “Kurul, zorunlu kurumsal yonetim
ilkelerine aykirn durumlarda gerekirse ihtiyati ted-
bir karar ile birlikte mevzuata aykirilidin tespiti ve
islemlerin iptalini asliye ticaret mahkemesinden ta-
lep eder.” hikmi Teblige eklenmistir. S6z konusu
talebe, kurumsal yonetim ilkelerine uyum saglamak
Uzere Kurulca yapilmasi gerektidi sonucuna varilan
islemleri iceren bir uyum 6nerisi eklenecektir.

Getirilen gegici madde uyarinca; Borsa sirketlerinin
30.06.2012 tarihine kadar bagimsiz yonetim kuru-
lu Uyesi segmemesi veya ilgili diizenlemelere ayki-
ri olarak segmesi veya kurumsal ydnetim ilkelerine
iliskin uyum amaciyla esas sézlesme degisikligi yap-
mamas! halinde, Kurulca, tasarruf sahiplerinin hak
ve yararlarinin korunmasi ilkesi gergevesinde, uyum
zorunlulugunun vyerine getirilmesi sonucunu dogu-
racak icerikte karar verilmesi talebiyle, 31.12.2012
tarihine kadar asliye ticaret mahkemesine bagvuru-
lacaktir.

Basvuruya, kurumsal yonetim ilkelerine uyum sag-
lamak (izere Kurulca yapilmasi gerektigi sonucuna
varilan islemleri iceren bir uyum 6nerisi eklenecek-
tir. Esas sozlesme degisikligine iliskin ilkelere uyum
saglanmasi gereken hallerde, sirketlerin esas s6z-
lesme yapisina asgari midahalede bulunulmasi esa-

sI gercevesinde hazirlanan tadil tasarilarina, uyum
Onerisinde yer verilecektir. Bagimsiz yonetim kurulu
tyesi secimine iliskin ilkelere uyum saglanmasi ge-
reken hallerde de, bulunmasi gereken asgari bagim-
siz Uye sayisinin en az iki kati kadar adayi iceren,
kriterlere uygun bagimsiz yonetim kurulu tyesi aday
listesi, uyum Onerisine eklenecektir. Mahkemece
atanan ve tesciline karar verilen bagimsiz yonetim
kurulu Gyelerinin, sirket genel kurulunca mevzuata
uygun bagimsiz tyeler segilinceye kadar veya Kuru-
lun basvurusu lzerine haklarinda mahkemece yeni
bir karar alinincaya kadar gorev yapacadi da hilkme
baglanmistir.

ISTANBUL MENKUL KIYMETLER
BORSASI KOTASYON YONETMELIGINDE
DEGiSiKLiK YAPILMASINA DAIR
YONETMELIK

Menkul kiymetlerin Istanbul Menkul Kiymetler Bor-
sasl kotuna alinmasi, kotta kalmasi, kottan gegici
veya siirekli ¢ikariimasina iliskin hiikiimler Istanbul
Menkul Kiymetler Borsasi Kotasyon Yonetmeligi ile
dizenlenmektedir.
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Ilgili Yénetmeligin, ilave kotasyon zorunlulugunu
dizenleyen 11., kamu kuruluslarina ait menkul kiy-
metlerin kotasyonunu dizenleyen 18. ve kota alin-
mamis menkul kiymetlerin borsada islem gdrmesini
diizenleyen 27. maddelerinde degisiklik yapan “is-
tanbul Menkul Kiymetler Borsasi Kotasyon Yonet-
meliginde Dedisiklik Yapiimasina Dair Yonetmelik”
21.09.2012 tarih ve 28418 sayili Resmi Gazete'de
yayimlanmigtir.

Yapilan degisiklik ile; hisse senetleri Borsa kotun-
da bulunan ortakliklarin bedelli veya bedelsiz ser-
maye artirrmlari nedeniyle ihrag edecekleri hisse
senetlerinin, sermaye artirrmi sonucu olusan yeni
sermayenin Ticaret Siciline tescil edildiginin Borsaya
bildirilmesini takiben, baska bir islem ve karar tesis
edilmesine gerek kalmaksizin, Borsa kotuna alinaca-
g1 diizenlenmistir. Ortakliklarin sermaye azaltimlari
nedeniyle, azaltilan sermayelerini temsil eden hisse
senetleri de, azaltim sonucu olusan yeni sermayenin
Ticaret Siciline tescil edildiginin Borsaya bildirilmesi-
ni takiben, baska bir islem ve karar tesis edilmesine
gerek kalmaksizin, Borsa kotundan cikarilacaktir.

Proseduirlerin sadelestirilmesini amaglayan s6z ko-
nusu hiikiimler, hisse senetleri kot digi pazarda islem
goren ortakliklarin sermaye artirimlari nedeniyle ih-
rac edecekleri hisse senetlerinin kot digi pazar kay-
dina alinmasinda ve sermaye azaltimlari nedeniyle
azaltilan sermayelerini temsil eden hisse senetlerinin
pazar kaydindan c¢ikartilmasinda da uygulanacaktir.

32

TSPAKB



Veriler

GiNDeM

Yurtici Yerlesiklerin Yatirim Tercihleri

2012/06
TL Mevduat 380.517 417.299 427.314 2,4%
DTH 144.790 180.689 182.998 1,3%)|
Katihm Bankalarinda Toplanan Fonlar 33.695 39.672 42.990 8,4%|
DIBS 61.199 67.087 70.429 5,0%
Eurobond 5.302 6.437 6.250 -2,9%
Yatirim Fonlari 30.980 26.605 27.274 2,5%
Repo 1.501 1.355 2.092 54,4%
Emeklilik Yatirim Fonlari 12.018 14.309 17.215 20,3%
Hisse Senedi 56.048 53.072 63.250 19,2%|
Toplam _ 726.050 806.525 839.812 4,1%]

Yurtdisi Yerlesiklerin Yatirim Tercihleri

Milyon TL 2010 2011 2012/06
Hisse Senedi 109.083 86.096 107.115 24,4%
DIBS 48.905 67.530 76.611 13,4%)
Eurobond 1.705 767 790 3,0%|
Mevduat 13.280 24.969 33.356 33,6%
Toplam 172.974 179.362 217.872 21,5%

Halka Acik Sirketlerin Piyasa Degeri

Milyon TL 2010 2011 2012/08 %A
Toplam Piyasa Degeri 472.553 381.265 488.403 28,1%
Saklamadaki Hisse Senetleri 165.727 139.970 180.788 29,2%
Fiili Dolagimdaki Paylarin Piyasa Degeri 119.310 96.810 131.526 35,9%
Ortalama Halka Aciklik Orani 25,2% 25,3% 26,9% A.D.

Menkul Kiymet Sayisi

2010 2011 2012/08 %A
Sirket* 263 263 270 2,7%
Diger Sirket** 44 74 108 45,9%
Borsa Yatirim Fonu + Menkul Kiymet Yat. Ort. 43 38 36 -5,3%
Varant 22 175 190 8,6%|
*Ulusal Pazar, GYO ve Girisim Sermayesi
*xfkinci Ulusal Pazar, Gozalti Pazari, GIP ve SiP
iMKB islem Hacimleri*
Milyar TL 2010 2011 2012/08 %A
Hisse Senedi Piyasasi 1.271 1.390 802 A.D.
Gelisen Isletmeler Piyasasi (GIP) - 1 2 A.D.
Serbest islem Platformu (SiP) - - 0 A.D.
Tahvil-Bono Kesin Alm-Satim Pazarr** 1.368 1.699 1.119 A.D.
Araci Kurum 141 127 63 A.D.
Banka 1.227 1.572 1.055 A.D.
TCMB+Takasbank 0 0 0 A.D.
Repo-Ters Repo Pazarr** 6.413 7.698 9.660 A.D.
Araci Kurum 1.065 1.129 935 A.D.
Banka 5.125 6.513 8.698 A.D.
TCMB+Takasbank 223 57 28 A.D.
*:Alim-Satim Toplamidir.
**:Piyasa ve Tescil Toplamidir.
VOB Verileri*
Milyar TL 2010 2011 2012/08 %A
islem Hacmi 863 880 537 A.D.
Araci Kurum 749 747 474 A.D.
Vadeli Islemler Aracilik Sirketi 1 3 1 A.D.
Banka 114 129 62 A.D.
Islem Goren Kontrat Sayisi (Milyon Adet) 64 74 45 A.D.
Acik Pozisyon (Adet) 181.738 266.101 265.674 -0,2%
*:Alim-Satim Toplamidir.
Birincil Halka Arzlar
Milyon TL 2010 2011 2012/08 %/0A
Sirket Sayisi (GIP dahil) 16 24 21 A.D.
Sirket Halka Arz Tutari 1.441 1.008 380 A.D.
Yatinnm Ortakligi Sayisi (GYO ve Girisim Ser. dahil) 6 3 1 A.D.
Yatirim Ortakhgi Halka Arz Tutari 1.669 322 98 A.D.
Borsa Yatirim Fonu Sayisi 3 0 4 A.D.
Borsa Yatirnm Fonu Halka Arz Tutar 16 0 29 A.D.
Toplam Halka Arz Tutari 3.126 1.329 507 A.D.
Halka Acik Sirket Karlihgi
Milyon TL 2009 2010 2011 %A
Kar Eden Sirket Sayisi 221 247 244 -1,2%
Zarar Eden Sirket Sayisi 94 91 119 30,8%
Kar Edenlerin Toplam Kari 31.184 38.243 38.945 1,8%
Zarar Edenlerin Toplam Zarari -1.666 -1.134 -5.092 348,9%
Toplam Kar/Zarar 29.518 37.109 33.853 -8,8%
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Kurumsal Yatirimci Portfoy Biiyiikliigii

Milyon TL 2010 2011 2012/08
A Tipi Yatinnm Fonlari 1.469 1.407 1.420 1,0%
B Tipi Yatinm Fonlari 29.171 25.388 26.669 5,0%
Emeklilik Yatirim Fonlari 12.008 14.308 18.342 28,2%
Borsa Yatirim Fonlari 257 287 364 27,0%|
Yatirim Ortakliklari 563 510 590 15,8%
Gayrimenkul Yatirim Ortakliklari 10.779 10.830 13.641 25,9%
Girisim Sermayesi Yatirim Ortakliklari 187 724 760 4,9%
Toplam 54.434 53.455 61.787 15,6%|
Kurumsal Yatirimcl/GSYH 4,9% 4,4% 4,6% A.D.

Yatirimci Sayisi

2010 2011 2012/08 O/0A
Hisse Senedi Yatinimci Sayisi  1.043.135 1.097.786 1.083.991 -1,3%
Yatinm Fonu Yatirimci Sayisi 2.980.212 2.961.206 2.896.114 -2,2%
Ozel Sektdr Borclanma Araci Yatirimci Sayisi 4.903 118.629 195.769 65,0%|
Varant Yatirimci Sayisi 1.432 2.457 1.640 -33,3%
Varliga Dayali Menkul Kiymet Yatirimci Sayisi - 34 65 91,2%|
Yabana Yatirima Islemleri
Milyon $ 2010 2011 2012/08 %/0A
Hisse Senedi Saklama Bakiyesi 71.332 46.005 63.790 38,7%|
Saklamadaki Payi 66% 62% 64% 2,9%
Hisse Senedi islem Hacmi 133.155 132.113 78.985 A.D.
islem Hacmi Payi 16% 16% 18% A.D.
Net Hisse Senedi Yatirimi 2.105 -2.011 3.772 A.D.
TSPAKB Uyeleri
2010 2011 2012/08 %A
Araci Kurum Sayisi 103 101 101 0,0%
Vadeli islemler Aracilik Sirketi Sayisi 1 1 1 0,0%
Banka Sayisi 41 40 41 2,5%
Toplam 145 142 143 0,7%
Araci Kurumlarla ilgili Veriler
Milyon TL 2010 2011 2012/06 %A
Donen Varliklar 6.708 7.306 8.110 11,0%
Duran Varliklar 766 743 793 6,7%
Aktif Toplam 7.474 8.049 8.903 10,6%
Kisa Vadeli Yuktumltlukler 5.006 5.227 6.018 15,1%
Uzun Vadeli Yukumlulikler 43 53 71 34,0%
Ozkaynaklar 2.425 2.769 2.814 1,6%
Toplam Ozsermaye ve Yiikiimliiliikler 7.474 8.049 8.903 10,6%
Net Komisyon Gelirleri 716 702 159 A.D.
Faaliyet Kari/Zarari 262 304 61 A.D.
Net Kar 367 414 158 A.D.
Personel Sayisi 4,948 5.100 5.098 0,0%
Subeler 161 159 155 -2,5%
irtibat Biirosu 46 61 65 6,6%
Acente Subeleri 6.347 6.466 6.518 0,8%
iMKB-100 Endeksi ve Hisse Senedi Piyasasi
2010 2011 2012/08 9/0A
IMKB-100 66.004 51.267 67.368 31,4%
IMKB-100 (En Yiiksek) 71.543 70.702 67.368 -4,7%
IMKB-100 (En Diisiik) 48.739 49.622 49.694 0,1%
Giinliik Ortalama Islem Hacmi (Milyon TL) 2.543 2.747 2.360 -14,1%|
Yurtdisi Borsa Endeksleri
2010 2011 2012/08 %0A
ABD Nasdaq 100 2.218 2.278 2.754 20,9%
ABD S&P 500 1.258 1.258 1.399 11,3%
Almanya DAX 6.914 5.898 6.895 16,9%
Brezilya Bovespa 69.305 56.754 57.256 0,9%
Cin Shanghai Bilesik 2.808 2.199 2.053 -6,7%
Fransa CAC 40 3.867 3.160 3.379 6,9%
Guney Afrika FTSE/JSE 32.119 31.986 35.307 10,4%
Hindistan BSE Sens 20.509 15.455 17.542 13,5%
Hong Kong Hang Seng 23.035 18.434 19.553 6,1%
ingiltere FTSE 100 5.900 5.572 5.719 2,6%
Japonya Nikkei 225 10.229 8.455 8.984 6,2%
Meksika IPC 38.551 37.078 39.926 7,7%
Rusya RTS 1.770 1.382 1.384 0,2%

A.D.: Anlamii degil
Haftalik olarak giincellenen Sermaye Piyasasi Ozet Verileri Tablosuna www.tspakb.org.tr adresindeki internet sitemizden ulasabilirsiniz.
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