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Tiurkiye Sermaye Piyasalari Kongresi’'nin acilis konusmasini yapan
TSPB Baskani Ilhami Kog: “Daha gidecek ¢cok yolumuz var”

Tiirkiye Sermaye Piyasalari Birligi’'nin (TSPB) bu sene ikincisini diizenledigi 14-15
Kasim 2017 tarihlerinde iki giin boyunca siirecek olan Tiirkiye Sermaye Piyasalari
Kongresi basladi. Yogun bir ilgi ve katillmin oldugu Kongre'nin acilis konusmasini
yapan, Tiirkiye Sermaye Piyasalar Birligi (TSPB) Baskani Ilhami Kog, 2017 yilinda
yapilan sermaye artirnmi ve ihraglarla sirketlere 31 milyar dolar kaynak saglandigina
isaret ederek, 2010'dan bu yana saglanan kaynak tutarinin ise 210 milyar dolar
olarak gerceklestigini, bunun 25 milyar dolari 6z kaynak, 184 milyar dolarinin ise
borgclanma araci seklinde oldugunu soyledi.

Turkiye Sermaye Piyasalari Birligi (TSPB)'nin bu sene ikincisini diizenledigi ve iki glin boyunca
Istanbul Wyndham Grand Levent Oteli'nde gerceklestirilecek olan Tiirkiye Sermaye Piyasalar
Kongresi basladi.

Kongrenin acilis konusmasini yapan Tirkiye Sermaye Piyasalar birligi(TSPB) Bagkani ilhami
Koc TSPB’nin kanunla kurulmus bir meslek 6érgiiti oldugunu ifade ederek, “Uyelerimiz, araci
kurumlar, bankalar, portféy yonetim sirketleri ve yatirim ortakliklarindan olusan 224 kurumdan
olusuyor. Bu anlamda, finans sektdérinin en bliyik meslek érgatiytz” dedi.

31 milyar dolar kaynak saglandi

Sermaye piyasalarinin, sadece yatirimcilarin kendi aralarinda menkul kiymet alim-satimi
yaptiklari yer olarak bilindigine vurgu yapan, Kog bu konuda sunlari séyledi:

“Oysa bizim asil fonksiyonumuz, girisimlerin finansmanidir. Bu kapsamda, 2017 yilinda yapilan
sermaye artirimi ve ihracglarla sirketlere 31 milyar dolar kaynak saglandi. 2010’dan bu yana
saglanan kaynak tutar ise 210 milyar dolar olarak gergeklesti. Bunun 25 milyar dolar 6z
kaynak, 184 milyar dolar ise borglanma araci seklinde oldu. 15 yil dncesine kadar sermaye
piyasalarimiz sadece 2 Urinden olusuyordu; hisse senetleri ve kamu borglanma araglari. 2002
yilindan itibaren disen enflasyon ve faizlerle birlikte sermaye piyasalarimiz gesitlenmeye
bagladi. Tarev Urinler, kaldiragh trtnler, 6zel sektér tahvilleri, kira sertifikalari, serbest fonlar,
korumali fonlar hayatimiza girdi. Artik, sermaye piyasalari gelismis Ulkelerde olan drinlerin
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hemen hemen hepsi bizde de var. Halen llkemizde finansal varliklarin toplami 2,6 trilyon TL.
Bunun %61'i mevduattan olusuyor. Sermaye piyasas! araglarinin dederi ise 1 trilyon TL ile
toplamin %39’u civarinda. Borsamizdaki sirketlerin halka acik piyasa dederi kabaca 300 milyar
TL, kalan 700 milyar TL ise sabit getirili kiymetlerden olusuyor. Bu tutar gayrisafi milli
hasilamizin yaklasik %40‘ina denk geliyor. Bu kiymetlere dogrudan ya da fonlar aracilidiyla
yatinnm yapan vatandaslarimizin sayisi yaklasik olarak 8 Milyonun Uzerinde. Bireysel emeklilik
katilmcilari ise, otomatik katilimla beraber 10 milyon kisiye yaklasti”

“Daha gidecek ¢ok yolumuz var”

2017 yilinin sektor acisindan oldukcga bereketli bir yil oldugunun altini gcizen Kog, sbzlerine su
sekilde devam etti:

“Borsamizin piyasa dederi 2017 yilinda Ekim sonuna kadar %38 artarak 849 milyar TL'ye
ulasti. Pay piyasasinin ortalama glnlik islem hacmi yilin ilk on ayinda %16 artarak 4,7 milyar
TL'ye, Vadeli islemlerin gunlik ortalama islem hacmi %30 artarak 3 milyar TL'ye ulastl.
Yonetilen fon buylUkliga, emeklilik fonlar da dahil olmak Gzere yilin ilk yarisinda %14 artarak
140 milyar TL'ye cikti. Araci kurumlarin toplam kari ilk 6 ayda, 6nceki yilin ilk yarisina gore
%57 artarak 387 milyon TL'ye, portfoy yonetim sirketlerinin kari ise %49 artarak 62 milyon
TL'ye ulasti. Ancak, bu buyuklikler bizim igin yeterli degil. Daha gidecek gok yolumuz var. Bu
kongre ile sermaye piyasalarimizi hizla bir Ust asamaya tasiyacak politika ©6nerilerinin
olusturulmasini hedefliyoruz”

Toplam 121 panelist katiliyor

Kongrenin bu yilki ana temasinin “Gelecedimiz icin Blylime” olarak belirlendigini hatirlatan
Kog, “Bu ana tema altinda, 25 alt konu basldr belirledik. Baslangic asamasindaki yatirimlarin
finansmanindan halka arzlara, menkul kiymetlestirme ve 1Islami Grinlerden altyapi
yatirimlarinin finansmanina, Endustri 4.0’dan Dijital paraya kadar 25 ayri konuda 25 ayri panel
yapilacak. Bu panellere, 24’4 yurtdisindan davet ettigimiz konuklarimiz olmak Uizere toplam
121 panelist katiliyor” seklinde konustu.

Kog kongrenin ana amaci hakkinda da su bilgileri verdi:

“Kongrenin 3 ana amaci var. Ilki, sermaye piyasalarimizin giindeminde olan konulari bitiin
taraflarin etkin katilimiyla tartismak. Bu tartismalardan gikan sonuglan kisa bir rapor haline
getirerek ilgili taraflarla paylasacagiz. Diger amag, sermaye piyasalarimiza olan ilgiyi artirmak.
Kongremize su ana kadar 5.700 kisi kayit yaptirmis durumda. Gegtigimiz yil katilimci sayisinin
yaklasik 4.000 oldugu dikkate alindiginda katiimci sayisinin artmasini memnuniyet verici
buluyoruz. Elbette hedefimiz, medya lzerinden gok daha genis kitlelere ulasmak.

Son olarak, bir baska amacimiz da, Istanbul'un bir bdlgesel finans merkezi oldudu algisini
giclendirmek. Bu amacla, baslhklarimiz arasinda, Entegre Raporlama, Fintech, Dijital Para ve
Blockchain gibi uluslararasi alanda gindemde olan konulari da tartisacagiz. Kongremize
yurtdisindan da 100'U askin katilma katiliyor”

“En az ayda veya iki ayda bir biiyiik montanh halka arzlara ihtiyag var”

Kongre'nin acgilisinda sdz alan Borsa Istanbul Yénetim Kurulu Baskani Himmet Karadag ise bu
yilin basindan itibaren Tlrk hisse senetlerine ve menkul kiymetlerine ézellikle yurt disindan ¢ok



ylksek montanl talep oldugunu belirterek, bu kapsamda en az ayda veya iki ayda bir blyuk
montanli halka arzlara ihtiya¢ oldugunu soyledi.

Turkiye'nin 2000 yili 6ncesi bankacilik ve finans alaninda yasadigi problemlerden bahseden
Karadag, o yil sonrasi bu alanlarda uluslararasi standartlarin yakalandigini aktardi.

Karadag, 2000 yili sonrasi bankalarin yakaladigi firsatlarin su anda sermaye piyasalarinin
ontnde durdugunu kaydederek, bankalarin 6zellikle 2002 yili sonrasi ekonomiye yapacadi
katkiy1 fazlasiyla gerceklestirdigini, bundan sonra da katki saglamaya devam edeceklerini
bildirdi.

Bankaciliin orta ve uzun vadeli yatinmlan finanse etmekte zorlandigini, temel kaynak olan
mevduatla 10-20 yillik yatirimlarin finansmaninda dodal olarak zorluk yasanabilecegini aktaran
Karadag, "Biz ne yapacadiz, kendi Urlinlerimizle bankacilarla birlikte ekonominin finansmani
icin menkul kiymetlestirme ve sermaye piyasalarini kullanacadiz." diye konustu.

Karadag, bu amacla, bu hedefler dogrultusunda gelecek sirecgte yogun bir sekilde galismaya
devam edeceklerinin altini gizdi.

“Buyiuk sirketlerin Borsa'ya gelmesi lazim”

Buylk olcekli, ISO 500'de, ISO 1000'de yer alan sirketlerin Borsa Istanbul'a girmesi icin
yaptiklari calismalardan bahseden Karadag, "Blylk sirketlerin Borsa'ya gelmesi, halka arz
edilmesi lazim. Cunkld 2011'den sonra goérduk ki kliglik isletmelerde basariyl yakalayamiyoruz.
Ne patronlar, ne kigluk hisse yatirimcilar ne de sermaye piyasasi kurumlar olarak biz memnun
oluyoruz." ifadelerini kulland.

Karadag, hicbir sikintisi olmayan, 6lcedi yakalamis firmalarin, finansmana erisimi varsa ve
kurumsallasma anlaminda problem yasamiyorsa halka arza gelmekte isteksiz oldugunu bildirdi.
Baskan Karadag, sozlerini soyle sturdlrdu:

"Kazan-kazan modeli ile gercekten c¢ok ciddi problemlerle karsilasan, oOzellikle 6z sermaye
yabanci kaynak orani yabanci kaynak lehine blylimis, bankalar tarafindan yerli veya yabanci
kredi fonlamasi almis, 6zellikle ekonomik dalgalanmanin hem kurlarda hem diger alanlarda
yogun oldugu dénemlerde kur riski ve finansman giderleri nedeniyle ¢ok ciddi sikinti yasayan
firmalar hedeflememiz gerektigini gordik. Bu anlamda kotasyon yonergemizin tamamini bu
esaslar dogrultusunda degdistirdik. Sermaye Piyasas! Kurulumuz da onay verdi."

Karadag, bodylece, pasif yonetiminde sikinti yasayan, 6lcedi yakalamis, llke yatimina deger
katan kurumlari Borsa Istanbul'a kazandirmak icin biyik firsat yakaladiklarini vurguladi.

Bu anlamda tiim araci kurumlara birlikte calisma cagrisinda bulunan Karadag, "insallah yakin
donemde hedeflerimiz dogrultusunda 1 milyar lira veya dolar Ustl piyasa dederli firmalari
borsamizda goOrecediz. Bu sermaye piyasalarimizda bekledigimiz hareketliligin, canhhgin
baslangicl olacaktir. Cinkld sermaye piyasasi kurumlari olarak énimiizde cok glizel ginler
olacagini distiniyorum." dedi.

11 milyar liranin lizerinde giinliik islem hacmini yakaladik”

Karadag, buyuk montanh yeni arzlara ihtiyaclan oldugunu kaydederek, su ifadeleri kullandi:



"Bu yilin basindan itibaren Tirk hisse senetlerine ve menkul kiymetlerine 6zellikle yurt disi
tarafindan cok ylksek montanli talep var. Bu talep yeni Grltinler gelmedidi icin karsilanamiyor.
llave Toptan Satiglar Pazarinda birkag firmanin hisse satisiyla belki bir miktar market capte
genisleme oldu ama bizim yine en az ayda veya iki ayda bir blylk montanh halka arzlara
ihtiyacimiz devam ediyor. O tarafi canlandirmak, halka arzlara olan ilgiyi artirmamiz icin yogun
calismamiz gerekiyor."

Karadag, hisseye olan talebi artirarak calismalarn slrdirmeleri gerektigini kaydederek,
uluslararasi piyasalarla karsilastirdiklarinda glinlik islem hacimlerinin ¢ok iyi oldugunu, bu ay
icerisinde 11 milyar liranin tGzerinde glnlik islem hacmini yakaladiklarini aktardi.

Baskan Karadag, hem endekste hem ginlik islem hacminde su an halen 10 milyar lira
bandinda hareket ettiklerini bildirdi.

"Istanbul, vizyonuna uygun bir finans merkezine kavusacak"

Karadag, hisseye olan talebi canli tutmalari amaciyla yaptiklari galismalardan bahsederek, bu
anlamda yeni projelerinin lansmanlarini yakinda gerceklestireceklerini sdyledi.

Borsa Istanbul'un teknolojik dénisimiini Nasdaq is birligi ile gerceklestirdigini aktaran
Karadag, bu kapsamdaki calismalarina degindi.

Karadag, Istanbul Uluslararasi Finans Merkezi Projesi'nin devam ettigini kaydederek, yakin
gelecekte Istanbul'un vizyonuna uygun bir finans merkezine kavusacadgini bildirdi.

Gayrimenkul sertifikalarinin ilkini tanittiklarini animsatan Karadag, gelecek glinlerde bu Grini
gelistirmeye, desteklemeye devam edeceklerini aktardi.

Karadag, Borsa Istanbul olarak gelecek dénemde (lkenin biiyimesine, kalkinmasina katki
sunmaya devam edeceklerini sdzlerine ekledi.

“Ulkemizin 2017 yili diinya biiyiime liginde, ilk ii¢ sirada yer alacak”

Kongrenin acilisinda son s6ziu alan Sermaye Piyasasi Kurulu Baskani Dr. Vahdettin Ertas ise
ekonomiye sermaye piyasalarinin can verebilecedini belirtti.

Ertas, sermaye piyasalari ekonomiye yilda 500 milyar lira kaynak saglayabilecek yapida
oldugunu ve Turkiye'de sermaye piyasalarinda 14.5 milyon yatirimcinin varligindan soz etti.

Ertas'in konusmasina sdyle devam etti:

“Kongre’'nin Istanbul'u bir finans merkezi yapma hedefimize katki sadlayacadina ve verimli
sonuglar ortaya gikaracagina inaniyorum. Hepimizin yakindan takip ettigi gibi tarihin son on
yilina damgasini vuran kiresel krize ilaveten, jeopolitik belirsizlikler hem kilresel hem de yerel
Olgekte gindemimizde yer almaya devam etmektedir.

Kuresel ekonomiye yon veren Ulkelerde parasal sikilasmaya gecis sinyalleri, uzak doguda
Isinan gerilim, Suriye ve Irak basta olmak lzere yakin cografyamizdaki jeopolitik gelismeler,
ekonomik birimlerin kararlarini etkilemektedir. Bu nedenle kiliresel ekonomi, 2008 kriz dncesi
ulastigi glcli blylme seviyesine henliz ulasamamistir. Gegen yil blylme; gelismis Ulkelerde
ortalama ylizde 1,7, gelismekte olan Ulkeler de yluzde 4,3, diinya ortalamasi da ylizde 3,2
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olarak gergeklesmistir. Brezilya ve Rusya gibi Ulkelerin kiciilmesi dikkat cekicidir. Icinde
bulundugumuz yil icin uluslararasi gostergeler bir parca daha umut vericidir.

Disarida durum boyle iken, Ulkemiz goOstermis oldugu ekonomik performansla uluslararasi
kuruluslan sasirtmaya devam etmektedir. 2017 ilk alti ay! icin aciklanan %5,1'lik buyime
rakami, UglnclU ceyrek icin cift haneli biyime 6nci goéstergeleri, yilsonunda %7 civarinda bir
baylmenin slirpriz olmayacadini ortaya koymaktadir. Bu performansla birlikte tlkemizin 2017
yil dinya blylUme liginde, Cin ve Hindistan’la birlikte ilk (¢ sirada yer alacagini tahmin
ediyoruz”

“350 milyar TL'lik ihrag izni verildi”

2018 - 2020 doénemi icin hazirlanan orta vadeli programda da %5,5'lik
bliyimenin hedeflendigine vurgu yapan Ertas, “IMF, Dinya Bankasi, OECD ve diger
uluslararasi kuruluslar son donemde yaptiklar aciklamalarda Tirkiye'nin 2017 ve sonrasi igin
bliyime oranlarini yukari yonli revize etmislerdir. Bu agiklamalar llkemizin hedefine emin
adimlarla ilerlendiginin agik sinyalleridir” dedi.

Ertas s6zlerine su sekilde devam etti:

“"Bundan kisa bir sire 6ncesine kadar llkemizde hisse senedi ve banka kredileri disinda blyuk
altyapr yatinmlarinin finansmaninda kullanilacak finansman kaynaklarn yok iken bugiin, tahvil,
sukuk, gayrimenkul yatinnm fonu ve ortakliklari, gayrimenkul sertifikalari, altyapr gayrimenkul
yatirnm ortakhklari gibi cok sayida alternatif finansman modeline iliskin hukuki diizenlemeler
Kurulumuz tarafindan tamamlanmis, uygulanmasina baslanmistir. Kurulumuz tarafindan 2016
yilinda sirketlerimize yaklasik 350 milyar TL'lik ihrag izni verilmistir. 2017 yili iginde bu tutar
%50 artisla 500 milyar TL'yi asacaktir. Tahvil, bono, hisse senedi ve diger aracglar yoluyla
sermaye piyasalarimiza kiliresel sermaye girisi artarak devam etmektedir. Bu girislerinde
katkisiyla BIST endeksi yil icinde 100 binli rakamlari asmis ve yilbasina gére %35’i asan artisla
dinyanin en c¢ok kazandiran borsalari arasinda vyerini almistir. Borsada islem goren
sirketlerimizin degeri 800 milyar TL'ye ulasmis, bir milyon bakiyeli hisse senedi yatirimcisindan
olusan sermaye piyasalarimizin son yillarda gercgeklestirilen yapisal reformlarla birlikte cehresi
degismis, kurumsal yatirimcilarimiz sektorde agirlikli bir konuma ulasmistir.
Nitekim son durum itibariyle hisse senedi, tahvil, bono, yatirm fonu, Otomatik BES, Gonulll
BES ve benzeri araclar yoluyla 14 milyonu asan vatandasimiz dodrudan veya dolayh olarak
sermaye piyasalarimizin yatirimcisi olmustur. Klresel finans sistemi bugiin krediye dayal,
giderek borglanmay! artiran, firmalar ve tiketicileri faiz yiki altinda inleten, yatirimlan
engelleyen, istihdama katki sadlamayan, gelir dagilimini giderek bozan geleneksel risk
transferine dayal bir yapi igerisinde galismaktadir.”

James A. Robinson kitabini imzaladi

Kongrenin ana konusmacilari arasinda yer alan ve “Uluslarin Disust” kitabinin da es yazari
olan Sikago Universitesi Ogretim Uyesi Unli Siyaset Bilimci ve Ekonomist Prof. James A.
Robinson, ilgili kitaptan o6rnekler verdigi bir sunum gergeklestirdi. Robinson, sunumunun
ardindan dizenlenen kitap imzalama etkinligiyle katihmcilarla bulustu. Diinyada birgok &dile
aday gosterilen ve kisa slirede birgok baski yapan kitabin diger es yazari Massachusetts
Teknoloji Enstitiisi'nde (MIT) Iktisat Profesérii olarak gérev yapan ve John Bates Clark Onur
Oduli sahibi Ginlii ekonomist Daron Acemoglu.
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24 ayri panel diizenlenecek

“Gelecegimiz Igin Blylime” temasiyla diizenlenen ve iki giin siirecek kongrede, 24 panel ve
sektore yonelik farkli basliklarda 25 egitim programi yer alacak. Turkiye’nin 2023 vizyonundan
hareketle olusturulan program dodrultusunda, sermaye piyasasinin giindemindeki en gincel
konular kamu kurum ve 0zel sektér temsilcileri, akademisyenler, yatirrmcilar ve basin
mensuplarinin katimiyla iki giin boyunca tartisilacak.

Turkiye'nin slrdiarilebilir baylime hedeflerine sermaye piyasalari yoluyla katkida bulunmayi
hedefleyen Kongre’nin panel bagliklari, kamu ve 6zel sektdér kurumlari, sivil toplum kuruluslari
ile akademik toplulukta gdérev yapan kisilerden olusan Icerik Komitesi tarafindan yuritilen
uzun soluklu titiz bir galisma sonucunda belirlendi.

Tiirkiye ve diinyadan bircok é6nemli isim katiliyor

Kongreye, Sermaye Piyasasi Kurulu Baskani Dr. Vahdettin Ertas, Borsa Istanbul A.S.Y®énetim
Kurulu Baskani Himmet Karadag, dinyaca Unli yazar ve ekonomist Prof. Dr. James Robinson,
yazar Chris Skinner, Dinya Bankasi Kalkinma Beklentileri Grubu Direktdéri Dr. Ayhan Kose,
Eski Hazine Mlstesar Dr. Mahfi EGilmez gibi 6nemli isimler de katiliyor.

Kongreyle ve konusmacilarla ilgili detayh bilgilere www.sermayepiyasalarikongresi.org.tr
adresinden ulasilabiliyor.

TSPB hakkinda:
Turkiye Sermaye Piyasalari Birligi (TSPB), banka, araci kurum, portféy yonetim sirketleri ve yatirim
ortakliklarinin tiye oldugu 6zdlzenleyici bir meslek kurulusudur.
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