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Sayin Bagkanlarim,
Degerli Arkadaslarim,

Oncelikle, katimlariyla Genel Kurulumuzu sereflendiren Basbakan Yardimcimiz Sayin Nurettin
Canikli’'ye, Sermaye Piyasasi Kurulumuzun degerli Baskani Sayin Dr. Vahdettin Ertas ve Borsamizin
Yonetim Kurulu Baskani Sayin Himmet Karadag’a tesekkiirlerimi sunuyor; Hepinizi saygi ve sevgiyle
selamliyorum.

Birligimizin 17’inci Olagan Genel Kurul toplantisina hos geldiniz.
Degerli konuklar,

Oncelikle, sektériimiizle ilgili bazi bilgileri paylasmak istiyorum. Sektériimiiz, 83 araci kurum, 51
portfoy yonetim sirketi ve 48 yatirim ortakhgindan olusuyor. Buna sermaye piyasasi faaliyetlerinde
bulunan 44 bankayi da ekledigimizde lyelerimiz 226 kurumdan olusuyor. Bu anlamda tlkemizin en
blyuk finansal 6rglitii konumundayiz.

Amacimiz, tasarruflarinin yatirrmlara yoneltilmesi. Burada sadece Ulke igi tasarruflar degil, yurtdisi
tasarruflari da llkemize gekiyoruz. Halen borsamiz pay piyasasindaki yatirimlarin %65’i yabanci
yatirimcilardan olusuyor. Ayrica, sadece belirli bir boyutun U(zerindeki sirketler degil, girisim
asamasindaki sirketlere de kaynak sagliyoruz.

Belli bash piyasalarimiz olan pay piyasamizda piyasa degeri 740 milyar TL, 6zel sektor borglanma
araglarinin stok blyikligu 52 milyar TL, emeklilik fonlari dahil yatirim fonlarinin biyiklagiu 114
milyar TL, gayrimenkul yatirim ortakliklari, girisim sermayesi yatirim ortakliklari ve menkul kiymet
yatirim ortakliklarindan olusan yatirim ortakliklarinin blytklGgi 27 milyar TL'ye ulagti.

Bu anlamda 2016 yilinda neler yaptik?

Ulke olarak, sektér olarak zor bir yili geride birakiyoruz. 2016 yili gerek cevresel kosullar gerekse
Ulkemizde yasanan olaganistli gelismeler nedeniyle sermaye piyasalarinin fonksiyonunu yerine
getirmesi acisindan uygun bir zemin yaratmamisti. Béyle bir yilda da sermaye piyasalarimiz islevini
yerine getirmeye devam etti. Sermaye piyasalarimiz agisindan oldukca zor bir yili geride birakmis



olmamiza ragmen sektor olarak girisimlerin finansmanina katkilarimiz devam etti. 2016 yilinda,
sirketlere halka arz ve sermaye artirimlariyla 2 milyar TL 6zkaynak, ayni yil tahvil/bono ihraglariyla
90 milyar TL’lik finansman sagladi.

Bununla birlikte, gerek aracilik gerekse portfoy yonetimi tarafinda gelirler distyor; Uyelerimizin
ayakta kalmasi gittikce daha da zor hale geliyor. 2015 yilinda aracilik sektoriinin toplam gelirleri
%26 blylimisken, gegen yilki artis %9’da kaldi. Portfoy yonetimi tarafinda ise gelirlerdeki artis
%29’dan %17’ye geriledi.

2016 yili basindan bu yana, 4 araci kurum, baska araci kurum veya banka blinyesinde birlesirken,
10 araci kurum Birlik tyeliginden ¢ikti. 2016 yilinda 4 araci kurum, yilbasindan bu yana 3 araci
kurum faaliyetlerini gecici olarak durdurdu. Portféy yonetim sirketleri acisindan da benzer
gelismeler yasandi. 2016 yilinda 2’si baska bir portfoy yonetim sirketiyle birleserek toplamda 4
portfoy yonetim sirketi Birlik Gyeliginden ¢ikti. 2016 yili basindan bu yana 3 banka tyelikten cikti.

Degerli konuklar,
Hepimizin bildigi lizere, bugiin, lilkemiz giiclii bir sermaye piyasasi altyapisina sahiptir. Sermaye

piyasamiz uluslararasi normlara uygun hukuki cergevesi, eksiksiz kurumsal altyapisi, gelismis
teknolojilerin yaygin kullanimi ve nitelikli isglicl ile gelismeye en agik sektérlerden biridir.

15 yil 6ncesine kadar sermaye piyasalarimiz sadece hisse senetleri ile kamu borg¢lanma
araglarindan olusuyordu. Siyasi istikrar, diisen enflasyon ve faizlerle birlikte sermaye piyasalarimiz
cesitlenmeye basladi. Vadeli islemler, 6zel sektor tahvilleri, varantlar, kira sertifikalari hayatimiza
girdi. Portfoy yonetimi tarafinda, yatirimcilari serbest fonlar, korumali/garantili fonlar gibi yeni fon
turleriyle tanistirdik. TEFAS gibi bize 6zgi bir fon alim-satim platformunu gelistirdik. Gelismis
Ulkelerde olan, sermaye piyasalari trlinlerinin hemen hemen hepsi lGlkemizde de var.

Buna ragmen, Ullkemiz ekonomisinin blyUklUgl ve uluslararasi kiyaslamalar temel alindiginda,
sermaye piyasamizin blyuklGgunin yeterli seviyelere gelmedigi gorislindeyiz. Sermaye
piyasalarini karsilastiran bir ¢ok kistas dikkate alindiginda diinyanin 17. blyik ekonomisine
yakismayan bir seviyedeyiz.

Ornegin, en sik kullanilan géstergelerin basinda halka agik sirketlerin piyasa degerinin milli gelire
orani gelir. Borsamizin piyasa degeri 740 milyar TL. Buna gore bu oran %30’a yaklagmis durumda.
Ekrandaki sayfada 2016 sonu itibariyla Ulkelerin siralamasi var. Dinya ortalamasinda bu oranin
2016 sonunda gelismis Ulkelerin agirhg! dolayisiyla %100’e yakin oldugunu goriiyoruz. Ekonomik
ozellikler olarak Tirkiye'ye yakin llkelere baktigimizda da benzer (lkelerdeki oranin daha yiiksek
oldugunu gorilyoruz. Ornegin Hindistan’da %70, Brezilya’da %50’ye yakin.

Ustelik, hizla biyiiyen bir {lkeyiz ve geleneksel bankacilik artik biyimeyi finanse etmekte
zorlaniyor. Bu ortamda sermaye piyasalarimizin tlkemizin bliyimesine daha fazla katki saglamasi
gerekirdi.



Aslinda temelde 2 sorunumuz var. Tasarruflarimiz kit ve kit olan bu tasarruflarimizin ¢ok bilyik bir
bolimu kisa vadeli Giriinlere yatirilmis durumda.

Gectigimiz 10 yilda yurtici yerlesiklerin finansal tasarruflarinda yillik ortalama %12 civarinda artis
oldu. Bununla beraber, yurtigcindeki tasarruflarin dagiiminda ciddi bir degisiklik yaratamadik.

Ulkemizde yurtici yerlesiklerin tasarruflarinin finansal varliklara dagihmini yillar itibariyle
inceledigimizde 2017 Mart ayi verilerine gore;

- %69 oraninda Mevduat (TL ve Déviz),
- %21 oraninda DIBS,
- %8 oraninda da sermaye piyasasi araglarimiza,

yatirim yapildigini goriiyoruz. Sermaye piyasasi araglarimiz icerisinde de hisse senedine yapilan
yatirimlarin %5 civarlarinda oldugunu goériiyoruz. Ozel sektér bor¢lanma araglarinin payr %2,5'te
kaliyor. Son vyillarda artan ihraclarla 6zel sektér borclanma araclarinin payi artis gosterse de, hisse
senetlerinin payinin fazla degismedigi gozleniyor.

Yabancilarin Turkiye’deki yatirimlarina bakildiginda, portféylerin yarisina yakininin hisse
senetlerinden olustugu goriliyor.

Ancak, bu zor giinlerde gelecege iimitle bakmamizi saglayacak bazi 6nemli gelismeler de oldu.

Bunlardan ilki, Bireysel emeklilikte otomatik katilim. Bu sistemin yururlige girmesiyle llkemizde
tasarruflarin artisinda yeni ivme yasanmasini bekliyoruz. Buradaki bir blylime hem portfoy
yonetimi hem de aracilik faaliyetlerini gelistirecek. Yabanci tasarruflara olan bagimliligimizi
azaltacak. Bu yil Mayis ayi itibariyla 3 milyona yakin kisi otomatik katilimla emeklilik sistemine dahil
oldu.

Yabanci yatirimlara bagimliigimizi azaltacak bir baska gelisme de Tirkiye Varlik Fonu’nun
kurulmasi oldu. Ulkemizde ilk defa kamusal tasarruflarin sermaye piyasalarimizin gelismesine
dogrudan destek saglamasi sozkonusu. Bu fonun yonetiminde, Birligimiz Uyelerinin gorev
yapmasinin piyasamizin derinlesmesi ve gelismesi acisindan da 6nemli oldugunu distinlyoruz.

Bu tedbirlerin yirirlige girmesiyle, yurtici tasarruflarin artmasini, yurtdisina olan bagimhiligimizin
azalmasini, mali piyasalarimizda volatilitenin azalmasini ve bdylece varlik fiyatlarinin tekrar
yukariya dogru ¢cikmasini beklemekteyiz.

Bir baska olumlu gelisme de vergi tarafinda gerceklesti. Sermaye piyasalarimizin sorunlari
denildiginde ilk akla gelen her zaman vergi diizenlemeleri olmustur. Bu konuda yaptigimiz kapsaml
bir calismayi 2014 yilinin son ceyreginde kamu otoriteleri ile paylasmistik. Gegctigimiz 2 yilda bu



konunun surekli takipgisi olduk. Nihayet, gectigimiz Temmuz ayi iginde, “Yatirrm Ortaminin
lyilestirilmesi Amaciyla Bazi Kanunlarda Dedisiklik Yapiimasina Dair Kanun” ile bu konudaki
onerilerimizin bir kismi Turkiye Bliyiik Millet Meclis’inde kabul edildi.

Kanunun Resmi Gazete’de yayimlanmasiyla birlikte, uzun yillardir Gzerinde tartistigimiz ve haksiz
bir uygulama oldugunu savundugumuz, kredili islemlere iliskin sdzlesmelerde damga vergisi
kaldirilmis oldu. Benzer sekilde, girisim sermaye ortaklik ve fonlari ile gayrimenkul yatirim
fonlarinin yaptig bazi sozlesmeler, kira sertifikalariyla ilgili olarak diizenlenen kagitlar ve araci
kurumlarin taraf oldugu ya da bunlar araciligiyla yapilan tezgahisti tiirev islem s6zlesmelerine de
damga vergisi istisnasi getirildi. Ayrica, Gider Vergileri Kanunu’nda yapilan degisiklikle menkul
kiymet ile girisim sermayesi yatirrm fon ve ortakliklarinin para ve sermaye piyasasi islemlerine
BSMV istisnasi getirildi. Bu duzenlemelerin faaliyetlerimize yeni bir ivme kazandirmasini
bekliyoruz.

Degerli konuklar,

Birlik olarak neler yaptik?

Diinyanin 17. blyik ekonomisi olan (ilkemizin sermaye piyasasi alaninda layik oldugu seviyeye
ulasmasi hedeflerimizin basinda geliyor. Bunun igin gerek ulusal gerekse de uluslararasi arenada
Birlik olarak Gzerimize disen gorevleri yerine getirmek igin ¢alisiyoruz. Gerek diizenleyicilerimiz
gerekse borsamiz ve tiim ilgili kuruluslarimizla isbirligi icindeyiz.

Bu kapsamda, Sermaye Piyasalari Kongresi’'nin ilkini gectigimiz yil Cumhurbaskanimiz Sayin Recep
Tayyip Erdogan ve Basbakan Yardimcimiz Sayin Nurettin Canikli'nin katilimiyla dizenlemistik.
Kendilerine destekleri icin bir kez daha siikranlarimi sunuyorum.

Sayin Cumhurbaskanimizin talimatlari dogrultusunda, daha yilksek katilimci sayisi saglayacak
sekilde, “TSPB Tiirkiye Sermaye Piyasalari Kongresi” adi altinda, 14-15 Kasim 2017 tarihlerinde
etkinligimizi diizenlemek lzere ¢alismalara baslamis bulunuyoruz.

2016 yilinda Algoritmik islemlerden Avupa Birligi diizenlemelerine kadar farkli konularda cesitli
etkinlikler dizenledik. Uluslararasi Yatirrmci Egitim Forumu (International Forum for Investor
Education — IFIE) ve Uluslararasi Menkul Kiymetler Komisyonlari Orgiiti (International
Organisation of Securities Commissions-IOSCO) tarafindan diizenlenen Uluslararasi Yatirimci
Egitimi Konferansina ev sahipligi yaptik.

Uyelerimize yonelik bu etkinliklerimizin yani sira, sektdér calisanlar icin  diizenledigimiz
egitimlerimiz da var. 2016 yilinda dizenledigimiz 154 egitime 3.254 kisi katildi. 2017 yilinda ise
Mayis ayina kadar egitimlerimize katilimci sayimiz 1.013 kisi oldu.



Bu arada, Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan Birligimize yeni gorevler de verildi. Bunlarin basinda
Kaldiragh islemler geliyor. Bu gorevleri yerine getirebilmemiz icin bazi yeni altyapi yatirimlari
yapmamiz gerekiyordu. Bu yatirimlari bu yil icinde tamamladik. Statiimizle bize verilmis bir gérevi
yerine getirebilmek amaciyla Uyusmazlik Merkezi’'ni kurduk ve bu kapsamda Hakem Heyetlerini
olusturduk. Simdiye kadar 296 adet basvuru Hakem Heyeti’'ne ulasti ve 71 tanesi karara baglandi.

Farkh gorlis ve onerilerin bu amaglara ulasabilmemiz konusunda 6nemli oldugu inanciyla, siz
degerli Gyelerimizin Birligimizin faaliyetlerine daha aktif katiimindan memnun olacagimizi bir kez
daha belirtmek isterim.

Boyle zor bir yilda uluslararasi alanda faaliyetlerimiz daha da énem kazandi. Birligimiz, Uluslararasi
Menkul Kiymetler Birlikleri Konseyi'nin Gyesi. Gegtigimiz ay Mexico City’de yapilan Genel Kurul’da
Orgutiun Yonetim Kurulu’na segildik. Yonetim Kurulu’nda Avrupa Bolgesi'ni temsil eden 2 lkeden
biriyiz.

Bu vesileyle, Birligimizin yonetim ve denetim kurulunda gorev yapan meslektaslarima, Birligimizin
¢alisma gruplarinda gonilli gérev yapmis sektor temsilcilerine ve Birligin tim galisanlarina

tesekkdrlerimi sunuyorum.

17. Olagan Genel Kurul Toplantimizin hayirli olmasini diliyor; hepinize saygilarimi sunuyorum.






