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Koksal: “Halka Arz Ilkelerini Yakinda Aciklayacagiz”

Araci Kuruluglar Birligi Baskani Attila Koksal, Sermaye Piyasasinda Gilindem’in Mart 2013
sayisinda yeni Sermaye Piyasasi Kanunu ile Uyelik yapisinin genisleyecegini, Birligin, portfoy
yonetim sirketleri basta olmak lizere diger sermaye piyasasl kurumlarinin da lye olacadi bir
meslek orgiiti haline gelecegini belirtti.

Koksal, Birligin varolus amaclarina hizmet edecek en uygun ydnetisim yapisini bulmayi son
derece 6nemli buldugunu vurguladi. Cesitli 6nerileri Sermaye Piyasasi Kurulu ile paylastiklarini
belirten Koksal, lGyelik yapisinin en kisa stirede kesinlesmesini beklediklerini sdzlerine ekledi.

Diger taraftan, halka arzlarin olumsuz sonuglariyla ilgili rahatsizliklarini pek cok platformda
kamuoyuyla paylastigini belirtilen Koksal, “Birlik blinyesinde goniillii sektér calisanlarinin yer
aldigi bir calisma grubu bu konuda ilkeler gelistirdi. Uyelerimizin de nerilerini aldiktan sonra bu
ilkeleri yakin bir zamanda kamuoyu ile paylasacagiz” dedi.

KOBI Bor¢lanma Araclari

Sermaye Piyasasinda Glindem'in bu ayki ilk makalesinde, bazi dlkelerde kurulan kiglik ve orta
buyuklikteki isletmelere (KOBI) yonelik tahvil piyasalari ele aliniyor.

KOBI'ler Tahvile Yoneliyor _
Rapora gore, finansal krizin ardindan KOBI'lerin temel finansman kaynagi olan banka
kredilerindeki daralma ve diinya ¢apinda faizlerin dismesi, KOBI'leri tahvil ihracina yoneltti.

Ulkeler KOBI Tahvilleri icin Ayn Piyasalar Olusturuyor

Son yillarda cesitli iilkelerde KOBI borclanma araclarina yénelik ayri platformlar olusturulmaya
baslandi. KOBI tahvilleri icin ana borsanin altinda ayr pazarlar, ya da dzdiizenleyici bir kurumun
gozetiminde tezgahlistli piyasalar olusturuluyor. Bu piyasalarda minimum 6denmis sermaye,
minimum ihrag miktari gibi gesitli kotasyon kosullari daha dusik tutuluyor ya da kaldiriliyor.

Avrupa KOBI Tahvil Piyasalarinda Almanya Oncii

KOBI tahvil platformlarinin ilk érnekleri Almanya’da goriiliiyor. 2010 yilindan itibaren (lkenin
cesitli borsalarinda ayr pazarlar olusturulurken, 2012 sonu itibariyle 4 borsadaki KOBI
pazarlarinda 50'nin Uzerinde tahvil islem go6riiyor. Euronext icindeki benzer bir platform olan
Alternext'te ise 32 KOBI tahvili kote.

Cin’de Birden Fazla Sirket Birleserek Ortak Tahvil Ihra¢ Edebiliyor

Ozel sektor tahvillerinin daha cok tezgahiistiinde islem gérdiigi Cin'de, 2005 yilindan itibaren
getirilen dizenlemelerle o6zellikle finans disi sektorlerdeki sirketlerin tahvil ihraclari artiyor.
Ulkede 2012 yilinda cesitli borsalarda KOBI tahvilleri icin dzel pazarlar acildi ve 80'e yakin KOBI
tahvili ihrag edildi. Bunun yani sira, Cin'de iki veya daha fazla sirketin bir araya gelerek
olusturdugu KOBI Toplu Tahvilleri de ihrag edilebiliyor.
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Kore’'de Ayri Bir Platform Kuruldu

Raporda ele alinan bir diger (lke olan Kore'de sadece nitelikli yatirmcilara yonelik olarak
KOBI'lerin tahvil ihra¢ etmesi icin bir platform kuruldu. 2012 yilinda Kore Finansal Yatirim Birligi
blinyesinde kurulan bu platformda heniiz 1 sirket kote.

Diizenlemeleri Goriise Acma Siirecinde En lyi
Uygulamalar

Sermaye Piyasasinda Glindem’in ikinci makalesinde, Uluslararasi Menkul Kiymet Birlikleri
Konseyi (International Council of Securities Associations-ICSA) tarafindan Subat 2013'te
yayinlanan “Diizenlemeleri Gértise Agma Sirecinde En Iyi Uygulamalar” ele aliniyor.

Bu Sefer Diizenleyiciler icin Ilkeler Yayinlandi

TSPAKB'nin de yer aldigi calisma grubu tarafindan hazirlanan ilkeler, sermaye piyasasindaki
dlzenleyici otoritelerin, 6zdlizenleyici kurumlarin ve uluslararasi kuruluslarin hazirladiklari
diizenlemelerin etkinligini arttirmayi hedefliyor.

Diizenlemelerin Goriise Agllmasi Seffafligi Artiriyor

ICSA’'nin gelistirdigi  kurallarda, diizenlemelerin vyirirliige girmeden oOnce ilgili paydaslarin
gorisiine acllmasi gerektigi vurgulaniyor. Dider taraftan, diizenleme taslaklarinin en etkin
sekilde anlasiimasi icin uygulanabilecek yéntemler de ele aliniyor.

Diger Haber Basliklarindan Secmeler

“7 Bolge 7 Universite” Harran Universitesinde
"7 Bolge 7 Universite” adli sertifika programina, 25-27 Subat 2013 tarihleri arasinda Harran
Universitesinde dizenlenen seminerle devam edildi.
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Raporun tamamina buradan ulasabilirsiniz.

TSPAKB hakkinda:

Tirkiye Sermaye Piyasasi Araci Kuruluslan Birligi (TSPAKB), 100 araci kurum, 1 vadeli islemler aracilik sirketi, 42
bankanin liye oldugu 6zdlizenleyici bir meslek kurulusudur. 11 Subat 2001 tarihinde kurulan Birlik, meslek kurallarini
olusturmakta ve sektorii denetlemektedir.
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