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Oztangut: “Kiiresel platformda sektorii temsil
ediyoruz”

TSPAKB'nin aylik yayini Sermaye Piyasasinda Glndem’in Temmuz 2008 sayisinda yer alan
yazisinda Baskan Nevzat Oztangut, Tiirkiye’nin son yillarda uluslararasi piyasalarin énemli bir
parcasi oldugunu, kiiresel platformda araci kurum sektoriiniin temsil edilmesi icin uluslararasi
organizasyonlarda aktif olarak gorev aldiklarini, gectigimiz ay, calismalarina aktif olarak
katildiklar Uluslararasi Menkul Kiymet Birlikleri Konseyinin (ICSA) genel kurulunda genis bir
katiima kitlesine Tirkiye sermaye piyasasini tanitma imkani bulduklarini bildirdi.

Bu kapsamda Oztangut, Uluslararasi Menkul Kiymet Diizenleyicileri Orgiitii (I0SCO)
biinyesinde etkin bir calisma icinde olan SPK'nin, gecen ay ortasinda “Sirket Ele Gegirmeleri
Diizenlemelerinin Uygulama Boyutu” konulu uluslararasi toplantiya Istanbul’da ev sahipligi
yaptigini belirtti. Birligin de katkida bulundugu bu toplantida, SPK Baskani Sayin Dog. Dr.
Turan Erol'un, halka acgiklik orani belli bir seviyenin altina disen sirketlere borsadan ¢ikma
izninin verilecegini agiklamasinin borsada islem goren sirketlere esneklik saglayacagini
vurguladi.

Meksika Sermaye Piyasasi

Sermaye Piyasasinda Glindem’in Temmuz sayisindaki raporda gelismekte olan Ulkeler
arasinda Turkiye ile benzer kategoride degerlendiriien Meksika Sermaye Piyasasi
inceleniyor.

Iki Ayri Borsa

Meksika, GSYH biiy(ikligi ile dinyanin 15. bliylik ekonomisi konumunda. Ancak 1994 yilinda
Ulkede yasanan devallasyonla birlikte gelen kriz, sermaye piyasasinin gelismesini
yavaslatmis. Ulkede biri menkul kiymet, digeri tiirev islemleri icin hizmet veren iki borsa
bulunuyor.

Meksika Menkul Kiymetler Borsasi (BMV) Haziran Ayinda Halka Acildi

1933 yilinda kurulan Meksika Menkul Kiymetler Borsasinda hisse senetleri, varantlar, borsa
yatirm fonlar ve sabit getirili enstriimanlar islem goériyor. BMV, ayni zamanda Meksika Tirev
Borsasi'nin %77’sine sahip.

Meksika Menkul Kiymetler Borsasi 13 Haziran 2008 tarihinde, 1 milyar $ piyasa dederi ile
halka arz edildi. %41'i halka agilan borsanin Haziran sonundaki piyasa degeri 848 milyon $'a
geriledi.

Piyasa Degerinin %?70'ini 10 Sirket Olusturuyor

Meksika Menkul Kiymetler Borsasindaki sirketlerin piyasa dederi 400 milyar $'a yakin. Piyasa
dederinin yaklasik %70'ini ise 10 sirket olusturuyor. Bircok biylik sirket, (ilke igcinden
sermaye saglamak yerine yurtdisi piyasalara agilmayi tercih ediyor.
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SGMK Islemleri Tezgahiistiinde Gergeklesiyor

BMV'de islem goren SGMK'larin piyasa degeri 2007 sonunda 55 milyar $ iken, yillik islem
hacmi 137 milyon $'da kalmis. Ancak, tezgahistl piyasada gerceklestirilen repo ve kesin
alim-satim islemleri 6 trilyon $'a ulasmis durumda.

Meksika Tiirev Borsasi (MexDer)

1998 yilinda kurulan Meksika Tirev Borsasi, 2007 sonu islem hacmine goére siralamada
dinyanin 15. borsasi oldu. MexDer'de vadeli islemler ve 2004 yilindan bu yana opsiyon
kontratlari yapiliyor. Borsada yer alan Uriin gesitliligine ragmen, islem hacminin neredeyse
tamami 28 glinliik bankalararasi faiz vadeli sézlesmelerine ait.

Ihale Yontemleri

Biiltenimizde yer alan diger raporda, gerek giinliik yasantimizda, gerekse profesyonel hayatta
farkinda olmadan kullandigimiz ihale yontemleri inceleniyor.

Satiyorum, Satiyorum, Sattim!

Fiyatin belirlendigi her yerde bir ihale yapildigini sdylemek mimkin. Kimi zaman bir
mizayede salonunda, kimi zaman pazarda aligveris yaparken, kimi zaman ise internet ve
televizyonda bedendigimiz bir Griind almak icin, bazen artan, bazen azalan fiyatlarla bir ihale
surecine dahil oluyoruz.

Sermaye Piyasasinin Arka Plani

Sermaye piyasalari, menkul kiymet fiyatlarinin belirlendigi piyasalar oldugundan, isleyisi
tamamen ihale yontemlerine dayaniyor. Ornegin, IMKB'deki acilis seansi tek fiyat belirlemek
icin kullanilan bir ihale yéntemi. Hisse senedi ve tahvil-bono piyasalarindaki islemler ise adi
Ustiinde “surekli miizayede” ydntemine dayaniyor.

Ote yandan, Hazine'nin tahvil-bono ihalelerinde ¢oklu fiyat yéntemi kullaniliyor. Hazine, her
katiimciya ayni tahvili, verilen teklifler uyarinca farkl fiyattan satiyor. Hazine, bir dénem tek
fiyat ihale ydntemini uyguluyordu. Bu sistemde tim kazanan katiimcilarin teklifleri,
Hazine’nin uygun buldugu en disik fiyattan karsilaniyordu.

ihaleler, bazi piyasalarda teknolojik gelismelerden faydalanarak taraflarin birbirini gérmedigi
elektronik ortamda yapilirken, tezgahistli borclanma ve doviz islemleri karsilikli pazarliklarla
gergeklestiriliyor.
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