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Oztangut: “Altyapi Yatinmlarimizi Arttirdik”

TSPAKB'nin aylik yayini Sermaye Piyasasinda Gindem’in Mayis 2008 sayisinda yer alan
yazisinda Baskan Nevzat Oztangut, son dénemde Sermaye Piyasasi Kurulunun ardi ardina
cikardigi yeni diizenlemelerle Avrupa Birligi mevzuatina yakinsama konusunda énemli adimlar
attigini belirtti.

Araci Kuruluslar Birliginin de altyapisini gelistirmek Uzere calismalar yirittigini agiklayan
Oztangut, lyelere kolaylik saglamak (izere yatinmlar yapildigini bildirdi. Oztangut yazisinda
Mayis ayi basindan itibaren yurirlige giren yeni diizenleme gergevesinde, Kurula yapilan bazi
bildirimlerin artik Birlige yapilacagini vurguladi.

Sermaye piyasasinda Uriin cesitlendirmesinin énemine de deginen Oztangut, bu kapsamda
Islami finansal triinlerin gelistirilmesinin 6zellikle Kérfez ilkelerinin yatirnm arayislarina cevap
verebilecegini belirtti. Oztangut ayrica, Islami finans uriinlerinin gelismis tilkelerde tasarlanip
yatirnmcilara sunulmakta oldugunu da ifade etti.

Islami Finans Sistemi

Sermaye Piyasasinda Giindem‘in Mayis sayisinda iki arastirma raporu yer aliyor; islami
Finans Sistemi ve Misir Sermaye Piyasasi.

Global finans piyasasinda heniiz kiiclik ama hizla biiyiiyen bir paya sahip olan Islami finans
sistemi, Musliman Ulkelerin yani sira son dénemlerde gelismis piyasalarda da alternatif bir
model olarak yayginlasiyor.

Islami Prensipler Cercevesinde Gelisen Bir Finans Sistemi

Islami finans, artan petrol fiyatlariyla zenginlesen islam (lkelerindeki yatirnmcilarin talepleri
dogrultusunda Islami kurallara uygun yatirim enstriimanlari sunuyor. Faiz, belirsizlik, kumar
ve haram unsurlarl sistemden uzaklastirilarak Islami finansal riin ve hizmetler sunuluyor.
Sistem, Ulkeden iilkeye farklilk gdsteriyor. 2007 sonunda Islami finans piyasasinin
blylikliginin 700 milyar $'a ulastigi tahmin ediliyor.

Bankaciligin Ardindan Sermaye Piyasasi Gelisiyor

1970’lerde temelleri atilan modern Islami bankacilikta islemler faiz degil, kar-zarar ortakligi
esasina dayaniyor. Gelisen Islami bankalar, diger finansal faaliyetleri de beraberinde
getiriyor. Islami sigorta sirketlerinin ardindan 1980 vyillarda Islami yatirm araglan da
sistemde yerini aliyor.

Islami Finansta Malezya ve Koérfez Arap Ulkeleri Basi Cekiyor

Malezya ve Korfez Arap Ulkeleri, Islami finansin gelisimine katkida bulunan énemli iilkelerden
olup piyasada biiyiik paya sahip. Son dénemlerde, Avrupa ve ABD piyasalarinda da Islami
finans araglarinin ihrag edildigi gériliyor.
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Sermaye Piyasasi Araglar Cesitleniyor

Islami sermaye piyasasinda, hisse senetleri, varlia dayali menkul kiymetler (sukuk) ve fonlar
yaygin. Hisse senetlerinde, sirketin faaliyetlerinin islami kurallara aykiri olmamasi gerekiyor.
Heniiz gelisme asamasindaki Islami yatinm fonlari da genellikle hisse senetlerine ve
gayrimenkule yatinm yapiyor.

Misir Sermaye Piyasasi

Sermaye Piyasasinda Gilindem’in Mayis sayisinda yer alan ikinci raporda ise yabanci
yatinmcilar tarafindan Tirkiye ile benzer kategoride degerlendiriien Misir Sermaye
Piyasasi inceleniyor.

Kahire ve Iskenderiye Borsasi

Bir devlet kurulusu niteliginde olan Misir borsasinda hisse senedi, devlet ve 0Ozel sirket
tahvilleri islem goériiyor. 2007 sonu itibariyle borsa kotunda bulunan 435 sirketin piyasa
degeri 139 milyar $. Gectigimiz yil kaydedilen 58 milyar $'lik islem hacminin %70'i yerli
yatinmcilar tarafindan gergeklestiriliyor.

2007 Yihinda Dolar Bazinda %57 Getiri Sagladi
Kahire ve Iskenderiye Borsasi 2007 yilinda dolar bazinda %57 getiri saglayarak, Diinya
Borsalar Federasyonuna lye borsalar arasinda yapilan dederlendirmede 9. sirada yer ald..

NILEX Kiiciik ve Orta Olcekli Sirketler Pazar

Kahire ve Iskenderiye Borsasinda kiiciik ve orta dlcekli sirketlerin kotasyonu icin, Nil Menkul
Kiymetler Borsasi (NILEX) adinda bir pazar bulunuyor. Bu pazarda halka acgilmak isteyen
sirketler, Misir Sermaye Piyasas! Kurulu tarafindan yetkilendirilmis “atanmis danismanlar” ile
birlikte bu calismalari stirddrtyor. NILEX'in yapisi Londra Borsasinin alt bir pazari olan AIM'i
model aliyor.

Araci Kuruluslar

2007 sonu itibariyle 138 araci kurum ve 7 banka islemlere aracilik ediyor. Bankalar hisse
senedi alim-satimina iliskin aracilik faaliyeti yiritemiyor, ancak tahvil tarafinda piyasa yapicisi
olarak yer aliyor.
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