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Turkiye Sermaye Piyasasi 2006 Raporu Yayinlandi

Tirkiye Sermaye Piyasasi Araci Kuruluslar Birligi tarafindan her yil hazirlanan Tiirkiye
Sermaye Piyasasi 2006 Raporu yayinlandi. Aract kurulusglar, sermaye piyasasi ve
yatinmcilara dair bilgi ve analizlerin yer aldidi raporda, 2006 yilinda sermaye piyasasinda
yasanan gelismeler, makroekonomik degerlendirmelerle birlikte ele aliniyor.

Araci kuruluslarin sermaye piyasasi faaliyetleri ve islem hacmi bilgileri, Tlrkiye sermaye
piyasalarinda yatinma davraniglari, araci kurumlarin toplulastirilmis mali tablolari ve personel
yapllari gibi sermaye piyasasina dair ok sayida bilgi ve degerlendirmeyi iceren ve bu yéniiyle
de Tirkiye'deki en kapsamli calisma olma 6zelligini tasiyan rapora Tirkiye Sermaye Piyasasi
Araci Kuruluslan Birligi'nin internet sayfasindan erisilebiliyor.

Raporda ilging sonuglar géze garpiyor. Buna gore;

Sermaye piyasalarinin gelismisliginin 6lglilmesinde en temel araglardan biri olan
piyasa dederinin milli gelire oraninin 2006 yilinda pek cok llkede arttigi, tlkemizde ise
distiigii goriilmektedir. IMKB'deki sirketlerin toplam piyasa degerinin ancak yeni
halka arzlar nedeniyle arttigi goérilmektedir.

Kisa vadeli yatinmlarin bir gostergesi olarak ele alinabilecek olan hisse senedi islem
devir hizinin (islem hacminin piyasa dederine orani) en yiiksek oldugu Ulkeler Tirkiye
ve Glney Kore'dir.

2006 yilinda, 1 milyar dolara yakin tutardaki toplam 19 adet halka arzin %52’si,
yabanci yatirmcilardan gelen taleple gerceklesmistir.

Yerli yatinmcinin  giderek hisse senetleri piyasasindan ¢ikmakta oldudu
gdzlenmektedir. Son sekiz yilin altisinda yerli yatirrmcilar diizenli olarak hisse senedi
portfoylerini azaltmaktadirlar. Yine son sekiz yilin yedisinde yerli yatirrmcilarin getirisi
dizenli olarak yabanci yatinmcilarin Gzerinde olmus veya kayiplari goreli olarak daha
disuk kalmistir.

Yiikselen piyasada allm yapan vyabancilarin ortalama maliyetlerinin yiikseldigi
gorulmektedir.

1999 yilindan itibaren piyasaya 12 milyar $ net yabanc sermaye girisi olmustur.
Bunun 11 milyar $'i son dort yilda gerceklesmistir.

2000-2002 vyillan arasindaki kriz ortaminda 6nemli dlciide zarar eden yabancilar,
2003'ten itibaren baglayan yikselis ile 2005 yili icinde zararlarini kapatmig, 6nemli
sayilabilecek bir kar da elde etmislerdir. Ancak 2006 yilini kiigiik sayilabilecek bir
zararla kapatmiglardir.

Sermaye piyasasinda faaliyet gosteren banka sayisi onceki yila gore degismeyerek
40'ta kalmistir. Araci kurum sayisi ise 101’den 100°e dligmastdr.

Hisse senedi islemlerinde, internet lzerinden gergeklestirilen islemlerin payl artmaya
devam ederek %?7'ye yaklagmistir.

Borsada yapilan sabit getirili menkul kiymet islemlerinin yaklasik % 80°i bankalar, %
20'si araci kurumlar tarafindan gergeklestirilmistir. Borsa disinda yapilan sabit getirili
menkul kiymet islemlerinde ise bankalarin payl % 90'a yaklasmaktadir.

Raporda yer alan bazi 6nemli sonuclar, asagida kisa basliklar halinde yer almaktadir:
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Piyasalar
2006 yilinda hem uluslararasi sermaye piyasalari, hem de Tlrkiye'de énemli bir dalgalanma

yasandl.

Uluslararasi Borsalar Orgiitiine liye olan 61 iilke icerisinde IMKB % 67lik kayip ile
dolar bazinda en yliksek zarar eden borsa oldu. Ardindan gelen Tahran Borsasinin
dolar bazindaki kaybi %3.

Yeni halka arzlarin etkisi ile IMKB'de islem gdren sirketlerin toplam piyasa dederi %5
arttl. Hisse senedi islem hacmi ise %16 oraninda ylikseldi.

10 Birincil halka arz piyasasindaki canlanma, 19 yeni sirketin 949 milyar $7lik arziyla
surdl. Bu arzlardan dordi borsa yatinm fonu.

Yatinm araclar arasinda en yiiksek getiriyi altin sagladi, dolar ve IMKB ise reel kayba
yol acti.

Faiz oranlari yukseldi. Tahvil-bono piyasasinda kesin alim-satim islem hacmi geriledi,
repo hacmi artti.

Tirkiye'de yatirim fonlarinin biiydkligi son yillarda artmasina ragmen 2006 yilinda 22
milyar dolardan 16 milyar dolara inmis, yatinm fonlarinin GSYIH icindeki orani ise
%6’dan %4’e gerilemistir. Bu oran Ispanya’da % 31, Italya’da %28, Yunanistan'da %
13,57tlr. Bu gerilemenin baslica nedeni yatirim fonlari biinyesinde bulunan araclarin
degerinin azalmasidir.

Bireysel emeklilik fonlarinin blyikligl 2 kattan fazla artt.

Vadeli Islemler ve Opsiyon Borsasinda islem hacmi 6 kat atti. VOB'da 2006 yilinda
toplam islem hacmi pozisyon kapamalar dahil 17 milyar YTL olarak gergeklesti. VOB
islem hacmindeki hizli artisin 2007°de de slirdiigui goriilmekte. 2007 yihinin ilk dort
ayinda VOB islem hacmi 21 milyar YTL'ye ulasti.

VOB'da islem adedi cinsinden toplam islem hacminin en blylk kismini %67 ile dovize
dayali vadeli islem sdzlesmeleri olusturmustur. Ardindan gelen endekse dayal
sdzlesmeler, toplam islem adedinin %33‘lnd olusturmustur.

Araci Kurumlar ve Bankalar
2006'da, faaliyette olan araci kurulus sayisi gerilemeye devam etti. Banka sayisi 40, araci
kurum sayisi 100 oldu.

Hisse senedi islem hacminde banka kdkenli araci kurumlarin pay1 %57 oldu.

Araci kurumlarin islem hacminin misteri bazindaki dagilimi incelendiginde, 2006
yillinda yerli ve yabanci yatinmcilarin paylarinda 6nemli bir degisim olmadigi gdzlendi.
Hisse senedi islem hacminin %80,5ini yerli, % 19,57'ini yabanca yatinmcilar
gergeklestirdi.

Yurtici yatinmcilar arasinda en blylik pay ‘bireysel musterilerin” oldu. Yurtici Bireysel
Mugsteriler toplam hisse senedi islemlerinin  %65,5'ini gerceklestirdi. Yabanci
yatinmcilarda ise en biylk pay ‘kurumsal miusteriler'in. Yabanci Kurumsal Misteriler
toplam hisse senedi islemlerinin %10’unu gergeklestirdi.

Hisse senedi islemlerinin %?7’si internet Gizerinden yapildi.

Hisse senedi islem hacminde en c¢ok islem yapan 5 kurumun toplam islem hacminin
%29unu, en c¢ok islem yapan 20 kurumun ise toplam islemlerin %66'sini
gergeklestirdigi gortilmektedir.

Toplam sabit getirili menkul kiymet islemleri (kesin alim-satim ve repo dahil) %13
artt.

Sabit getirili menkul kiymet kesin alim-satim iglemlerinin %86’s1, repo islemlerinin
%381'i bankalar tarafindan yapildi.

Araci kurumlarin sabit getirili menkul kiymet kesin alim-satim islemlerinin Ugte biri
kurum portfoyd islemleri oldu.

Vadeli islemlerin %82'si araci kurumlar tarafindan yapildi.
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Vadeli islemlerin gogunlugunu bireysel yatinmcilar ile kurum portfoyl islemleri
olusturdu.

Araci kurumlarin yatirrm bankaciligi faaliyetlerinde sirket satin alma ve birlesme
faaliyetlerinin agirhdi artti.

Portfoy yoneticiligi faaliyeti kapsaminda araci kurumlarca yonetilen portféy buyUikIigu
2,4 milyar YTL'ye indi.

2006 sonunda hisse senedi kredisi tutari %26 artisla 478 milyon YTL oldu.

Yatinmciya hizmet verilen sube, acente gibi fiziki erisim noktasi 4.800’e gikti.

Araci kurumlarda calisan sayisi 5.900 civarinda dengelendi.

Araci kurum basina ortalama calisan sayisi 59 oldu.

Araci kurum calisanlarinin %74l yliksekdgrenim mezunu, %43'G kadin.

Is tecriibesi arttikca, sektérde calisan kadinlarin agirhiginin diistigii gézlendi.

Yatirnmcilar

Merkezi Kayit Kurulusu nezdinde hisse senedi bakiyesi olan hesap sayisi 1 milyon adet
seviyesinde kaldi.
2006 sonu itibariyle hisse senedi yatirimcisi sayisi ise 927.000 oldu. Bunun 921.000'i
bireysel yatinmci, 6.000'i tiizel kisi.
Yabanci fonlar Merkezi Kayit Kurulusu’ndaki hisse senetlerinin %?27'sine sahipken,
yerli fonlar ancak %1'ine sahip oldu.
Yerli veya yabanci banka ve araci kurumlari da iceren tlzel kisiler, Merkezi Kayit
Kurulusu’ndaki hisse senetlerinin %38'ine sahip.
100 yabanci fon hisse senetlerinin %20’sini elinde tutuyor.
100 yerli bireysel yatirnmci, toplam 2,9 milyar YTL tutarinda hisse senedine sahip.
1 milyon YTL'nin (zerinde hisse senedi portfoyd olan 1.442 bireysel yatirnmci
bulunuyor.
770.000 yatinmcinin hisse senedi portféyt 10.000 YTL'nin altinda. Bireysel
yatinmcilarin %83’Und olusturan bu grup, toplam hisse senetlerinin sadece %1’ine
sahip. Ortalama portfdy blyuklikleri ise 1.320 YTL.
Tium yatinmailarin tcte biri Istanbul’da ikamet ediyor ve hisse senetlerinin %25'ine
sahip.
Bireysel yatinmcilarin %70'i, hisse senetlerinin ise %18'i ilk 10 ilde bulunmakta.
Bireysel yatinmcilarin Ugte biri 35-44 yas grubunda.
Yasla birlikte ortalama portfoy dederleri artiyor. En yiiksek ortalama hisse senedi
portfdyline sahip olan grup 75 yasin (izerinde.

e Yabana yatinmcilarin saklama bakiyeleri ve islem hacimleri son 8 yilin en

yuksek seviyesine ulasti.
e Yabancilar hisse senetlerinin %65'ine sahipken, islem hacminin %19’unu
olusturdular.

Yabanci yatirmailarin portfoylerinin  deger kaybi 473 milyon $ olurken, yerli
yatinmcilarin 758 milyon $ kazanci oldu.
Yerli yatinmcilar yabanci yatirmcilardan daha fazla getiri saglamaya devam etti. Yerli
yatinmcilarin getirisi %5 olurken, yabancilar %1 zarar etti.
Yabanci yatirnmcilarin ortalama yatirnm vadesi 2005'de yaklasik 6,5 ay iken 2006’da 9
aya cikti.
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