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Oztangut: “KOBI'lerin finansmaninda sermaye piyasasi
kalici ¢oziimler sunuyor ”

Sermaye Piyasasinda Glindem’in Mart sayisindaki yazisinda Araci Kuruluslar Birligi Baskani
Nevzat Oztangut, sermaye piyasasinin reel sektdriin finansmaninda bankacilik sektériinii
tamamlayici bir rol oynadigini ve kalici ¢éziimler trettigini belirtti. Oztangut, sermaye piyasasina
acllmanin getirdigi avantajlar; sirketlerin orta ve uzun vadeli fon saglamasi, taninirhginin
artmasi ve kurumsallagma stireglerinin hizlanmasi olarak siraladi.

Oztangut, lke ekonomisinin can damari olan kiiciik ve orta 6lcekli isletmelerin istikrarli bir
finansman ve yatinm ortamina ihtiyac duydugunu, KOBI'lerin gelismesi icin alternatif fon
kaynaklarinin artirilmasi gerektigini vurguladi. Bu cercevede Oztangut, Subat ayinda SPK,
KOSGEB ve IMKB ile beraber, KOBI'lerin sermaye piyasasi olanaklarindan yararlanmalari igin bir
protokol imzaladiklarini sdyledi. KOBI'lerin halka arz maliyetlerinin karsilanmasina yénelik
destek verilecegine isaret eden Araci Kuruluslar Birligi Baskani Oztangut, sermaye piyasasiyla
ilgili bilgilendirici ve egitici faaliyetlerin de planlandigini séyledi.

Endonezya Sermaye Piyasasi

Glndem’deki ilk raporda, gelismekte olan llkeler arasinda Tlrkiye ile benzer kategoride
degerlendirilen Endonezya’nin sermaye piyasasl inceleniyor.

Endonezya Diinyanin 18. Ekonomisi

2010 yihinda 695 milyar $'t bulan gayri safi yurtici hasila biiyikl{igi ile Endonezya diinyanin en
blylk 18. ekonomisi. Ayrica, 235 milyonluk nifusuyla diinyanin en kalabalik dérdinci Glkesi.
En ylksek Musliiman nifusu da Endonezya‘da.

Borsalar 2007’de Birlesiyor

Endonezya Sermaye Piyasasi ve Finansal Kurumlari Denetleme Ajansi, sermaye piyasasinin
diizenleyici otoritesi. Maliye Bakanhgina bagli olarak faaliyet gésteren Ajans, banka disi finans
kurumlarinin diizenlenmesinden ve denetlenmesinden sorumlu.

2007 yihnda, Cakarta (1977) ve Surabaya (1989) borsalarinin birlesmesiyle Endonezya Menkul
Kiymetler Borsasi kuruluyor. Borsada, hisse senetleri, borsa yatirnm fonlar, varantlar, devlet ve
Ozel sektdr tahvilleri islem goriyor.

Hisse Senetleri Piyasasinda Ikili Yapi

Islem géren hisse senetleri seriat kurallarina uygun olanlar ve olmayanlar seklinde ikiye
ayriliyor. 2010 yilinda islem géren 420 sirketin hisse senedinden 209u seriat kurallarina uygun
hisse senetleri olarak siniflandiriliyor. 2010 yilinda 131 milyar $'lik islem hacminin %44'G bu
hisse senetlerinde yapilmis durumda. Tim sirketlerin toplam piyasa degeri ise 362 milyar $.

Ayrica, 2010 yilinda borsada 39 adet varant islem gordl. Piyasa degeri 669 milyon $‘a ulasan
varantlarda 589 milyon $'lik islem kaydedildi.
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Tahvil Piyasasi Kisith

Borsada devlet ve 6zel sektor tahvilleri de yer aliyor. 2010 sonu itibariyle 81 adet devlet ve 245
adet 6zel sektor tahvilinin piyasa dederleri sirasiyla 71 ve 13 milyar $. Devlet tahvillerinin yillik
islem hacmi 160 milyar $, 6zel sektor tahvillerinde ise 10 milyar $.

Bilgi Icin: Efsun Degertekin: Tel: 212-280 85 67 Dahili:124 e-posta: edegertekin@tspakb.org.tr

Yabanci Piyasalarda Menkul Kiymet Kotasyonu
ve Depo Sertifikalari

Sermaye Piyasasinda Giindem'’in Mart sayisindaki ikinci raporda, yurtdisindaki borsalarda islem
gormek isteyen sirketlerin izleyebilecekleri yontemler ile bu konuda &ncli borsalarin
uygulamalari ele aliniyor.

Kotasyonda ki Yontem

Sirketlerin yabanci borsalarda islem gérmesinde iki temel yontem bulunuyor. Ilk yéntem olan
cifte kotasyon, genelde ev sahibi llke borsasinda kote olunduktan sonra, yabanci borsalarda
da kote olmayi ifade ediyor. Diinya Borsalar Federasyonu Uyesi borsalarda, en fazla yabanci
sirket kotasyonu, diinyanin 6nde gelen finans merkezlerinden Londra, NYSE ve Singapur
borsalarinda.

Diger yontem ise yerel piyasada islem goren hisse senetlerine dayall olarak gikarilan ve yabanci
borsalarda islem géren depo sertifikalari. Depo sertifikalarinin birgok cesidi bulunurken,
Amerikan Depo Sertifikalari (ADR) ve Global Depo Sertifikalari (GDR) yaygin olarak kullaniliyor.
2010 sonunda GDR’larin piyasa degeri 1,2 trilyon $, ADR'larin piyasa degeri ise 14,6 trilyon $
civarinda.

Avrupa’da Tek Pasaport Uygulamasi
AB, yayinladigi direktiflerle Avrupa Ekonomik Alani'ndaki bir borsada islem goéren sirketlerin,
mevcut izahnameleri ile bu bolgedeki baska bir borsaya da kote olmalarina imkan sagliyor.

Deutsche Borse, Londra Borsasi ve NYSE Yabanci Sirketlere Agik

Deutsche Borse, yabanci sirketler icin dort farkli seviyede kotasyon kosullarini belirlemis
durumda. Yabanc sirketler genelde, daha esnek dizenlemelere tabi olan “6zdlizenleyici
piyasa"yi tercih ediyor.

Londra Borsasinda yabanci menkul kiymetler hem ana pazarda, hem de genelde gelisen
isletmelere 6zgli AIM'de kote olabiliyor. Depo sertifikalari ise ana pazarda islem gortyor.

New York Borsasi'nda (NYSE), yabanci sirketler icin gereken kotasyon kosullari ABD'li sirketlere
kiyasla daha agir. NYSE'e 504 yabanci menkul kiymet kote iken, agirlik Amerika kitasindaki
ulkelerde.

Bilgi icin: Ozcan Cikot: Tel: 212-280 85 67 Dahili:146 e-posta: ocikot@tspakb.org.tr

Raporun tamamina buradan ulasabilirsiniz.

TSPAKB hakkinda:

Tirkiye Sermaye Piyasasi Araci Kuruluglan Birligi (TSPAKB), 103 araci kurum, 1 vadeli islemler aracilik sirketi ve 41
bankanin liye oldugu 6zdlizenleyici bir meslek kurulusudur. 11 Subat 2001 tarihinde kurulan Birlik, meslek kurallarini
olusturmakta ve sektorii denetlemektedir.
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