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Oztangut: “Tiirkiye Sermaye Piyasasi Giinlerinin Ilkini
Giiney Kore’de Duzenledik”

Sermaye Piyasasinda Giindem’in Kasim sayisindaki yazisinda Araci Kuruluslar Birligi Baskani
Nevzat Oztangut, Birligin destegiyle 21-22 Ekim tarihlerinde Giiney Kore’nin baskenti Seul'da
diizenlenen “Tiirkiye Sermaye Piyasasi Giinleri”nin ¢ok basarili gectigini belirtti. SPK, IMKB,
VOB, MKK ve Takasbank gibi sermaye piyasasina yon veren kurumlarin seferber oldugu
uluslararasi bir tanitim projesine araci olduklar icin blytuk mutluluk duyduklarini ifade eden
Nevzat Oztangut, aracilik sektdriinii ve Birligin giindeminde yer alan projeleri 200%e yakin
Gliney Koreli katilimciyla paylastiklarini dile getirdi.

Kore ziyareti sirasinda bircok uluslararasi platformda ortak calismalar ydrtttiikleri Kore Finansal
Yatinm Birligiyle (KOFIA) mutabakat zapti imzaladiklarini belirten Baskan Oztangut, iki llke
arasindaki gicli badlarin, bu anlasmayla birlikte sermaye piyasalarina ve aracilik sektériine de
tasinmasini diledi.

Ote yandan 6-7 Kasim tarihlerinde yapilacak olan lisanslama sinavlarina da deginen Bagkan
Nevzat Oztangut, ikinci kez Araci Kuruluslar Birligi tarafindan diizenlenen sinavlara 32.000
kisiyle rekor seviyede basvuru bulunduguna dikkat gekti.

Yurtdisinda Fiyat Adimlari, Emir Iptalleri ve
Islem Bilgilerinin Seffaflig:

Sermaye Piyasasinda Giindem'in bu sayisinda, yakin zamanda IMKB hisse senetleri piyasasinin
islem kurallarinda yapilan yeni diizenlemelere iliskin olarak Londra Borsasi, NYSE Euronext ve
Deutsche Borse'deki uygulamalar ele aliniyor.

Borsalarda Fiyat Adimlari Uyumlastirihiyor

Rapora gore, son yillarda islem maliyetlerini azaltmak, piyasa aktivitesini ve etkinligini artirmak
amaciyla fiyat adimlan daraltiyor. Uluslararasi rekabette geri kalmamak ve teknolojik uyum icin
borsalarin birbirine benzer hareket ettigi gorliyor.

Avrupa’daki fiyat adimlarini uyumlastirmak ve fiyat araliklarini basitlestirmek icin Avrupa
Borsalar Federasyonu (FESE) 2009 yilinda, en likit hisse senetleri icin 4 alternatif fiyat adimi
uygulamasi o6nerdi. Avrupall borsalar da bu Oneriler arasindan kendilerine uygun olan
alternatifleri uygulamaya basladi.

Farkh Pazarlar icin Farkli Fiyat Adimlar Uygulanabiliyor

Ele alinan borsalarda, ana pazarlarda FESE'nin 6nerdigi tablolar kullanilirken, diger pazarlarda
fiyat adimlar degisebiliyor. NYSE Euronext ve Deutsche Borse, FESE'nin Onerdigi alternatifler
arasindan daha disik fiyat adimlarinin yer aldigi secenegi tercih ederken, Londra Borsasinin
ana pazarindaki menkul kiymetler icin tercih ettigi secenekte fiyat adimlari daha yiiksek.

Emirler Iptal Edilebiliyor
Incelenen borsalarin hepsinde, seans suresince bekleyen emirler iptal edilebiliyor. Yani sira,
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“gerceklesmezse iptal et” gibi bazi emir tipleri de zaten iclerinde emir iptalini barindiriyor.

Islem Sirasinda Karsi Taraf Bilgisi Aciklanmiyor

Gerek Londra Borsasi, gerekse NYSE Euronext ve Deutsche Boérse'de islem sirasinda sadece
fiyat ve hacim bilgileri agiklaniyor. Islem yapan kurumlar agiklanmiyor. Avrupali araci kurumlara
getirilen borsa disi islem bilgilerini yayinlama zorunlulugu, borsalara ait sistemler araciligiyla
yerine getiriliyor. Islem ve fiyat bilgilerinin yer aldigi bu bildirimlerde yalnizca Londra Borsasinin
sisteminde Uye bilgileri de mevcut.

Bilgi Icin: Gdkben Altag Tel: 212-280 85 67 Dahili:147 e-posta: galtas@tspakb.org.tr

Araci Kurum Yogunlasma ve Performans Analizi-2010/06
Gindem'in ikinci konusunu araci kurum sektoriinde yodunlasma ve performans analizi
olusturuyor. Analizde 2010 yilinin ilk alti ayinda faal olan araci kurumlar, cesitli veriler i1siginda
degerlendiriliyor.

Araci Kurumlar Arasi Yogunlasma Dikkat Cekici

e Haziran ay1 sonuna gore aktif siralamasinda, ilk siradaki kurum sektoriin toplam aktiflerinin
ugte birine, ilk 20 kurum ise sektdr aktiflerinin %20’sine sahip.

e Komisyon gelirlerine gore ilk siradaki kurum, son siradaki 40 kurumun komisyon geliri
kadar aracilik komisyonu elde etmis durumda.

e  Karlilk siralamasinda ilk 20 kurum sekt6r karinin %88'ini Uretirken, 19 kurum zarar etti.

Komisyon Gelirlerinin Payi Kiiciik Araci Kurumlarda %90’a Kadar Cikiyor

e Aracilik komisyonlarinin toplam gelirler icindeki payr kurumlarin dlgegi kiiglildiikge artiyor,
kiglk dlgekli kurumlarda %90'a cikiyor.

e Son dbénemde artan halka arz islemlerinin katkisiyla, hizmet gelirlerinin toplam gelirler
icindeki pay! kamu ve yabanci kékenli kurumlarda %20'nin Uzerinde.

Olgek Diistiikce Yabanci Kaynak Kullanimi Azaliyor
e Yerli kurumlarda dis kaynak kullanim orani %74 iken, kurum 6lgegi kiiglldiikce dis kaynak
kullanimi %41’e kadar iniyor.

Yabanci Yatirnnmcilar Kamuyu Tercih Etmiyor
e Yabanci yatinmcilar islemlerinde; yabanci ve banka kdkenli kurumlari tercih ediyor.

Sektor Calisanlarinin Verimliligi

e Calisan basina hisse senedi islem hacmi, banka kdkenli, yabanci, biiylik ve orta 6lgekli araci
kurumlarda en ylksek. Bu durum net komisyon ve faaliyet gelirlerine de yansiyor.

e Banka kokenli, biylik 6lcekli, yabanci ve kamu araci kurumlarinda, egitim seviyesi daha
yuksek calisanlar istihdam ediliyor.

e Calisan basina karlilik, egitim seviyesi yiksek calisanlarin bulundugu araci kurumlarda daha
fazla. Bu kurumlardaki ortalama personel giderleri de diger gruplarin lizerinde.

Bilgi icin: Ozcan Cikot: Tel: 212-280 85 67 Dahili:146 e-posta: ocikot@tspakb.org.tr

Raporun tamamina buradan ulasabilirsiniz.

TSPAKB hakkinda:

Tirkiye Sermaye Piyasasi Araci Kuruluslan Birligi (TSPAKB), 103 araci kurum, 1 vadeli islemler aracilik sirketi ve 41
bankanin liye oldugu 6zdlizenleyici bir meslek kurulusudur. 11 Subat 2001 tarihinde kurulan Birlik, meslek kurallarini
olusturmakta ve sektorii denetlemektedir.
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