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Oztangut: “Diizenleyici Sistemdeki Reformlar Gecikti”

Aracl Kuruluslar Birligi Baskani Nevzat Oztangut, Birligin aylik yayini Sermaye Piyasasinda Giindem'in
Haziran 2010 sayisinda yayinlanan yazisinda, Uluslararasi Menkul Kiymet Birlikleri Konseyi ICSA'nin
23. Genel Kurulu gercevesinde dizenlenen “Kriz Sonrasi Kiiresel Finans Sektdrli Diizenlemelerinin
Gelecedi” konulu konferans ile ilgili gorislerini paylasti.

Nevzat Oztangut, toplantilar sirasinda éne ¢ikan goriisiin, llkeler arasindaki “diizenleme arbitrajinin”
kaldinlmasi ve uluslararasi koordinasyonun ivedilikle hayata gegirilmesi oldugunu dile getirdi. Bu
konudaki calismalarin ¢ok yavas ilerledigini sdyleyen Nevzat Oztangut, kiiresel sermaye piyasas
diizenlemelerini sekillendirecek olan kurumlarin birgok alanda goris birligine varamadigini, bundan
dolay! diizenleyici sistemdeki reformlarin geciktigini ifade etti. Oztangut, piyasa katiimcilarinin
arzusunun, Uzerinde dastnllmus, sistemik riskleri bertaraf eden, yatinmcilari daha fazla koruyan bir
diizenleyici sistemin tesis edilmesi oldugunu belirtti.

Birlik olarak finansal aracilik sektoériniin gelisimine ve taninirigina, hem yurt icinde hem de yurt
disinda yurattikleri caligmalarla ve yayinladiklari raporlarla destek vermeye devam ettiklerini belirten
Bagkan Nevzat Oztangut, Mayis ayinda yayinladiklari Tiirkiye Sermaye Piyasasi 2009 raporuyla da
sektoriin 2009 yilindaki performansini dederlendirdiklerini ifade etti.

ICSA 23. Genel Kurulundan Notlar

Sermaye Piyasasinda Giindem’in Haziran sayisindaki ilk raporda 11-12 Mayis tarihlerinde ICSA Yillk
Genel Kurulu gergevesinde diizenlenen konferanslar ana hatlariyla 6zetleniyor.

Temel Hedef Riski Yonetmek

Uluslararasi Menkul Kiymet Diizenleyicileri Orgiiti Genel Sekreteri Sayin Greg Tanzer, finans
sisteminin temel hedeflerinden birinin menkul kiymet piyasasindaki riski yonetmek olmasi gerektigini,
herhangi bir finansal aktivitenin risk barindirdidi gerekgesiyle engellenmesinin bir ¢éziim olmadigini
ifade etti.

Mevcut Sisteme Yama Yapmayalim

SPK Baskani Sayin Vedat Akgiray, sermaye piyasalarindaki dizenlemelerin krizlere bagl olarak
yalnizca mevcut eksikliklere cevap verecek sekilde yeniden sekillendirilmesinin yanlis oldugunu
belirterek, “sisteme yama yapmak yerine, diizenlemelerin temel isleyisi gézden gegirilmeli” dedi.

Once Bolgesel Daha Sonra Kiiresel Bir Finans Merkezi

Devlet Bakani ve Basbakan Yardimcisi Sayin Ali Babacan, Tirkiye'nin hem politik hem de ekonomik
anlamda bélgedeki istikrarin sadlanmasi adina bircok adim attigini belirtirken, Istanbul'un 6nce
boélgesel daha sonra kiiresel bir finans merkezi olmasi igin kurumsal hazirliklarin tamamlandigini, uzun
soluklu bu projenin meyvelerinin ise ilerleyen dénemlerde toplanacadini ifade etti.

Gelismekte Olan Piyasalarin Konumu Giiclendi
Dinya Borsalar Federasyonu Genel Sekreteri Sayin Thomas Krantz, borsalarin diizenleyici yonlerinin
yeterince dederlendiriimedigini vurguladi. IMKB ve Avrasya Borsalar Federasyonu Basgkani Sayin
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Hiseyin Erkan ise gelismekte olan piyasalarin kiresel piyasalardaki konumunu giglendirdigini,
Tirkiye'nin gligli bankacilik sektorii ve karl yatinm firsatlari ile yatirimcilarin ilgisini gektigini belirtti.

Makro-ihtiyati Diizenleyici Mekanizmalarin Mikro Denetimle Beraber Ele Aliinmah

Eski Fransa Finansal Piyasalar Otoritesi Baskani Sayin Michel Prada, makro-ihtiyati dizenleyici
mekanizmalarin araci kurulus ve menkul kiymet piyasalarindaki mikro denetimle beraber ele alinmasi
gerektigini dile getirdi.
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Araci Kurum Yogunlasma ve Performans Analizi
Sermaye Piyasasinda Glindem’in Haziran sayisindaki ikinci inceleme konusunu araci kurum
sektoriiniin yogunlasma ve performans analizi olusturuyor. Analizde 84 araci kurum, 2009 yili igindeki
cesitli faaliyet ve mali verileri 1si§inda incelenerek dederlendiriliyor.

Araci Kurumlar Arasi Yogunlasma Yiiksek

e 2009 sonu itibariyle aktif siralamasina gore ilk 20 kurum, toplam aktiflerin %83'line sahip.

e Hisse senedi islemlerinin %66's1, VOB islemlerinin ise %83’U ilk 20 araci kuruma ait.

e Sektdérin en 6nemli gelir kalemi olan islem komisyonlarinin %69'unu 20 kurum Uretirken, son
siradaki 44 kurum toplam komisyonlarin %9’unu paylasti.

e Karhlik siralamasindaki ilk 20 kurum sektoriin karinin %92'sini Gretirken, 18 kurum zarar etti.

Gelir Yapilani Kurumlara Gore Farklilasiyor

e Blyilk olcekli ve banka kokenli kurumlarda kurumsal finansman gibi hizmet gelirleri ile faiz gibi
diger gelirlerin payi diger gruplara kiyasla daha yiiksek.

e Yabanc araci kurumlarin gelirlerinin dortte Gglini komisyonlar, dortte birini ise kurumsal
finansman gelirlerini yansitan hizmet gelirleri olusturdu. Kamu kurumlarinda hizmet gelirleri, ahm-
satim karlari ve diger gelirler, toplam gelirlerin %46’si kadar.

En Yuksek Karhhk Biiyiik Olcekli ve Banka Kokenli Kurumlarda
e Ozsermaye karliligi banka kokenli kurumlarda %17 iken, banka kokenli olmayan kurumlarda %11.
e Bliyik Olgekli kurumlar sektor net karinin %95'ini Uretti.

Yabanci Yatinmcilar Yabanci Araci Kurumlan Tercih Ediyor

e Yabana yatirmcilarin hisse senedi islemlerinin %68’i, VOB islemlerinin de %77'si yabanci araci
kurumlarda gergeklesti. Yabancl yatinmcilarin paylr banka kokenli ve orta o6lgekli kurumlarda
nispeten daha yiksek.

e Kamu kokenli kurumlarda islemlerin tamamini yerli yatinmcilar kaydetti.

Sektor Calisanlarinin Verimliligi

e Calisan basina en yiksek islem hacimleri banka kokenli, yabanci ve blylk 6lgekli arac
kurumlarda. Bu durum net komisyon ve faaliyet gelirlerine de yansiyor.

e Banka kokenli, biiylk o6lgekli, yabanci ve kamu kokenli araci kurumlarda daha yiksek egitimli
calisanlar istihdam ediliyor.

e Calisan basina karlilik, egitim seviyesi yiiksek c¢alisanlarin bulundugu araci kurumlarda daha fazla.
Bu kurumlardaki ortalama personel giderleri de diger gruplarin tzerinde.
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Raporun tamamina buradan ulasabilirsiniz.

TSPAKB hakkinda:
Tirkiye Sermaye Piyasasi Aracl Kuruluslan Birligi (TSPAKB), 104 araci kurum ve 41 bankanin tiye oldugu 6zdiizenleyici bir
meslek kurulugudur. 11 Subat 2001 tarihinde kurulan Birlik, meslek kurallarini olusturmakta ve sektori denetlemektedir.
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