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Oztangut: “Uluslararasi Platformlarin Karar Alma
Siireclerinde Yer Almahyiz ”

Araci Kuruluglar Birligi Baskani Nevzat Oztangut, Birligin aylik yayini Sermaye Piyasasinda Giindem'in
Nisan 2010 sayisinda yayinlanan yazisinda, kiiresel krizin ardindan yapilan diizenleme calismalarini ele
aldi. Diinya sermaye piyasalarina yon veren uluslararasi kurumlarin 6nerdikleri degisikliklerin, sermaye
piyasamizi etkileyecegini belirten Oztangut, yurtdisindaki gelismeleri sadece takip etmenin yeterli
olmadigini belirtti.

Oztangut, kiiresel yarista ilke olarak dne cikilmasi icin, global diizenlemeler heniiz olusturulmadan,
daha calisma asamalarinda uluslararasi platformlarda aktif olarak yer alinmasi ve karar
mekanizmalarinin sekillendirilmesi gerektigini vurguladi. Birlik olarak, IOSCO ve ICSA gibi uluslararasi
kurumlar biinyesinde yiiriitiilen calismalara dogrudan katkida bulunduklarini dile getiren Oztangut,
kiiresel kurallarin olusumunda caba gdsterdiklerini ekledi. Oztangut ayrica, yénetim kurulunda yer
aldigi Uluslararast Menkul Kiymet Birlikleri Konseyi'nin 2010 yili genel kurulunun Istanbul’da
yapilacagini sdylerken, 11 Mayis tarihinde uluslararasi bir konferans diizenleyeceklerini belirtti.

DOviz Piyasalan

Sermaye Piyasasinda Glindem’in Nisan sayisindaki ilk raporda uluslararasi déviz piyasalari ele aliniyor.

3 trilyon $'1 Asan Giinliik Ortalama Islem Hacmi

Uluslararasi ticaretin ve sermaye hareketlerinin temelini olusturan déviz piyasalan 3 trilyon $'I asan
ginliik ortalama islem hacmi ile en likit mali piyasalardan biri. Ingiltere %35 pay ile déviz islemlerin
en ¢ok yapildigi Ulke, dolar %86 pay ile en cok islem goren doviz tiirli, doviz swapi %45 pay ile en
cok tercih edilen arac.

Islemler Tezgahiistiinde

Spot, forward ve swap islemler codunlukla tezgahistiinde yapiliyor. Dolayisiyla, bu islemlerde
herhangi bir kisittama olmadigi gibi, diizenleyici otoriteler tarafindan da ayrica sinirlandiriimiyor.
Islemlerin (gte ikisi, elektronik olmayan platformlar araciligiyla, dogrudan karsi kurumla irtibata
gegcilerek yapiliyor. Diger islemler ise elektronik platformlarda gerceklestiriliyor.

Elektronik Platformlarda Bankalararasi Platformlar One Cikiyor

Elektronik platformlar arasinda, bankalararasi islemlerin yapildigi platformlar 6n plana cikiyor.
Islemlerin %17’si bu platformlarda yapiliyor. Bunlari %10 ile tek bankali platformlar takip ediyor. Tek
bankali platformlar, banka mdisterilerinin spot ddviz islemi yapabilmesi icin bankalar tarafindan
olusturulmus sistemleri ifade ediyor. Bununla beraber, birden fazla arac kurulusun kotasyon verdigi
cok tarafll platformlar da mevcut. Doviz piyasasi islem hacminin %?7’si bu platformlar aracilidiyla
uretiliyor.

Spot islemlerde Kaldirag Uygulanabiliyor
Spot doviz islemlerinde, vadeli islemlerde oldugu gibi kaldirag etkisinden yararlanilabiliyor. Bu
noktada, yatirmcilar baslangic teminatindan daha biyilk bir pozisyon alabiliyor. ABD'de halihazirda
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ddviz islemlerine iliskin 100:1 oraninda maksimum kaldirag orani uygulaniyor. Ingiltere’de kaldirag
oranlarinda bir sinir bulunmuyor.

Uluslararasi Takas Kurumlari

ikinci arastirma raporunda, alim-satim islemlerinin ardindan takas ve saklama hizmeti sunan
uluslararasi piyasalarda faaliyet gésteren kurumlar ele aliniyor.

Takas Kurumlarinda Kiiresellesme

Geligsen teknoloji ile birlikte, menkul kiymet takas islemleri de mekandan bagimsiz olarak islem
yapmaya imkan taniyor. Ozellikle borsalar arasinda yasanan sinir dtesi, hatta kitalar arasi birlesmeler
takas kurumlarinda da goériltyor.

Temelde DOrt Asama

Alim-satim sonrasindaki islemler, piyasalarda yapilan islemlerin tamamlayicisi niteliginde. Mutabakat,
takas, saklama ve fiziki saklama olmak Uzere temelde dort asamasi olan bu slirecte merkezi kars
taraf kurumlari 6nemli rol Gstleniyor.

Farkl Hizmetler
Bu kurumlar, takas ve saklama islemlerinin yaninda teminat yonetimi, portfdy analizi, raporlama,
sermaye artinmi, itfa, temettl ve faiz ddemeleri gibi konularda da hizmet sunuyor.

Sahiplik Borsalarda

Alim-satim sonrasindaki islemlerin, genel itibariyle islem yapilan borsalarda tamamlandigi goruliiyor.
Takas kurumlarinin sahipleri borsalarda islem yapan araci kurumlar olabildigi gibi, dogrudan ilgili
borsa da olabiliyor.

Global Takas Kurumlan

LCH.Clearnet, hisse senetlerinden enerjiye kadar cok genis bir (irlin yelpazesinde cok farkli piyasalara
takas ve mutabakat hizmeti veriyor. Euroclear ve Clearstream, hem yerel hem de uluslararasi merkezi
saklama kurumu olarak genis bir Avrupa cografyasinda islem yapiyor. European Multilateral Clearing
Facility, daha gok alternatif islem sistemleri Gzerine yogunlasirken, Deutsche Bdrse'nin istiraki olan
Eurex Clearing ve ABD’li ICE Clear, tirev ve emtia Urlnleri konusunda uzmanlagsmis durumda. ABD'li
Depository Trust & Clearing Corporation ise ABD’nin yaninda Avrupa istirakiyle farkli cografya ve
piyasalara hizmet sunuyor.
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