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Kiiresel Finans Sistemi ve Diizenleme Modeli Yeniden
Sekilleniyor

TSPAKB Bagkani Nevzat Oztangut, Birligin aylik yayini Sermaye Piyasasinda Giindem'in Eylill
2009 sayisinda yayinlanan yazisinda, gelismis ekonomilerde meydana gelen olumiu
gelismelerin, krizde en yodun dénemin geride kaldigina isaret ettigini belirtti. Oztangut, bu
durumun kiiresel Olgekte isbirligi iginde yiritilen maliye ve para politikalarinin bir yansimasi
oldugunu soyledi.

Oztangut yazisinda, kriz sonrasi kiiresel finans sisteminin yeni yapisini olusturmak icin cesitli
uluslararasi isbirliklerinin yani sira ulusal diizeyde kapsaml calismalar baslatildigini ifade etti.
ABD, AB ve Ingiltere’nin finans sistemlerine iliskin reform planlarini degerlendiren Oztangut,
bunlarin temel ortak noktasinin, kiresel finansal istikrar ve glvenin yeniden tesis edilmesi
icin denetim ve gozetim sistemlerinin finans sisteminin bltlinini ele alacak sekilde yeniden
yapilanmasinin éngorilmesi oldugunu belirtti.

Oztangut, halihazirda giiclii konumda olan Tirkiye finans sisteminin, kiiresel yarista geri
diismemek icin daha da gliclendiriimesi gerektigini ekledi.

Finansal Piyasalarda Diizenleme Reform Calismalar

Sermaye Piyasasinda Giindem'in ilk raporunda, halihazirda yasanan finansal krizle ilgili olarak
Avrupa Birligi, Ingiltere ve Amerika Birlesik Devletlerinin kendi finans piyasalarinin denetim ve
gdzetimine iliskin olarak 2009 yil igerisinde acikladiklari reform planlari 6zetleniyor.

Biitiinciil Gozetim Ihtiyac

Her g reform planinda da yalnizca krize iliskin genel degerlendirmeler degil, derinlemesine
incelenen konular da paralellikler igeriyor. Finans sistemine iliskin uluslararasi boyutu da olan
bitlncil bir denetim ve gbzetim ihtiyaci her Ui¢ reform planinin da ortak saptamasi.

Bu kapsamda, yeni ulusal otoritelerin kurulmasi, uluslararasi alanda ise isbirliginin artiriimasi
giindemde. Baska tirli ifade edilirse, kriz 6ncesi donemde, piyasalarin kendi kendilerini
disipline edebileceklerine iliskin anlayis terk edilmis géziikmektedir.

Sermaye Piyasasi Kurum ve Uriinlerine Yonelik Yeni Oneriler

Her (¢ reform planinda da diizenleme ve gb6zetimin yol ve yontemine iliskin kriz 6ncesi
dénemdekine kiyasla daha kapsayici bir perspektifle, krizdeki rolleri dolayisiyla gesitli kurum
ve Urlin dizenlemelerine iliskin benzer gorusler dile getiriliyor.

Bu cercevede, kredi derecelendirme sirketleri, serbest (hedge) fonlar ve tezgahiistiinde islem
goren karmasik tiirev Uriinlerin denetim ve gdzetiminin bundan sonra nasil olmasi gerektigi,
sermaye yeterliligine yonelik dizenlemeler, muhasebe uygulamalarinda ekonomik
dalgalanmalarin boyutunu arttirici etkilerin nasil azaltilabilecegi ve finansal kurumlarda risk
yOnetiminin nasil ele alinmasi gerektigi her (g planda da tartigilan temel konular.
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Uluslararasi Isbirliginin Pekistirilmesi
Planlarda, uluslararasi koordinasyon ve igbirliginin artinlmasi amaciyla Uluslararasi Para Fonu
(IMF) ve Finansal Istikrar Kurulu (FSB) gibi kurumlara daha etkin roller verilmesi dneriliyor.

Singapur Sermaye Piyasasi

Gilindem’in ikinci raporunda, Gilineydogu Asya’nin en kiiclik devleti olmasina karsin, kisi
basina milli geliri ile dlinyada 22. sirada yer alan Singapur’un sermaye piyasasi inceleniyor.

Singapur Uluslararasi Finans Merkezi

Singapur, uluslararasi bir finans merkezi olma yoniindeki calismalarina 1960l yillarda basladi.
Baslangicta Singapur’un bir sanayi merkezi yapilmasi amaglanirken, finans sektoriiniin diger
sektorleri desteklemesi hedeflendi. Bolgesel anlamda uluslararasi piyasalar kurulmus, yabanci
kurumlarin tlkede islem yapabilmeleri igin kolayliklar saglanmistir. Diger taraftan altyap, is
glici gibi alanlara yapilan yatirimlarla (ilke, bélgesel bir finans merkezi haline gelmistir.

Asya-Pasifik'te Ilk Halka Acilan Borsa

Singapur Menkul Kiymet ve Uluslararasi Doviz Borsalarinin birlesmesinin ardindan, Singapur
Borsasi (SGX) 1999’da holding yapisinda kurulmustur. 2000 yilinda ise SGX kendi borsasina
kote olarak Asya-Pasifik bdlgesinde bir ilki gergeklestirmistir. Haziran 2008 itibariyle %76'si
halka aglk olan borsanin kurumsal ortaklari arasinda ABD'li ve Avrupali yatinmcilar
agirhktadir.

Zengin Uriin Cesidi

Borsada; hisse senetleri, borglanma araglari, gayrimenkul ve borsa yatirim fonlari ile varantlar
islem goriiyor. Bunlarin yaninda bir gesit yatirim fonu olan isletme yatirim fonlar, bir dayanak
varligin getirisini saglayan ancak o dayanak varlik (zerinde sahiplik hakki vermeyen
sertifikalar, gesitli Grinleri bunyesinde bulunduran “birlestirilmis menkul kiymetler” ve hisse
senedi tlrevleri de islem gdrtyor.

Yiiksek Yabanci Sirket Kotasyonu

2008 sonu itibariyle borsanin piyasa degeri yasanan krize bagl olarak bir 6nceki yil sonuna
gore %50 defer kaybederek 265 milyar $’da kaldi. Ozellikle 2005 sonrasinda yabanci
sirketlerin kotasyonu yogunlasirken, 2008 sonunda kote 633 sirketin 277’si yabancidir.

KOBI Finansmaninda Catalist

KOBI'lerin finansmani icin kurulan SESDAQ, 2008 sonunda Londra Borsasi AIM Piyasasina
benzer sponsor denetimli bir piyasa modeline, Catalist'e gecmistir. Bu piyasada sponsorlar
sirketlerin kotasyonuna aracilik yaparken, sirketin kotta oldugu siirece uymasi gereken
kurallar, hazirlamasi gereken raporlar ve kamuya yapilan agiklamalarda da yardimci oluyor.
Sponsor denetimli piyasa modelini, IMKB de Gelisen Isletmeler Piyasasi icin uygulayacak.

Tiirev Uriinler Endekslerde Yogunlagiyor

Tirev piyasasinda Ug Urln grubu yer aliyor. Ozellikle civar Ulkelerin hisse senedi endeksleri,
cesitli faiz orani ve pariteler ile ham hurma yadina dayal tirev Uriinler piyasada islem
goruyor.
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