sermaye piyasasinda

iNDeM

. @ s~i05  TEMMUZ 2010 ISSN 1304-8155

e

i’s

_’P

Araa Kurumlarin 2010/03\D!
| Faal‘a{’ét Verileri (sayfa o)

D
Aracf umla‘rl\nb201(}7@3 Done

p— |
Einansal Verileri (sayfa1s)

TSPAKB TURKIYE SERMAYE PiYASASI
ARACI KURULUSLARI BIiRLIGI



TSPAKB

TSPAKB Adina Imtiyaz Sahibi
E. Nevzat Oztangut
Bagkan

Genel Yayin Yonetmeni
Ilkay Arikan
Genel Sekreter

Sorumlu Yazi Isleri Miidiirii
Alparslan Budak
Genel Sekreter Yardimcisi

Editor
Ekin Fikirkoca )
Mudur Yardimcisi/Arastirma ve Istatistik

Turkiye Sermaye Piyasasi Araci Kuruluslari Birligi Tasarim

(TSPAKB), araci kuruluslarin iye oldugu, kamu Cennet Turker

tlizel kisiligini haiz 6zdizenleyici bir meslek ku- Uzman/Egitim ve Tanitim
rulusudur. Efsun Ayca Degertekin

Uzman/Arastirma ve Istatistik
Birligin 103 araci kurum, 1 vadeli islemler araci-
Ik sirketi ve 41 banka olmak Uzere toplam 145 Kapak Tasarimi ve Mizanpaj
Uyesi vardir. Cennet Turker

Uzman/Egitim ve Tanitim

Yayin Tiirii: Yaygin, streli

Sermaye piyasasinda GiNDeM, TSPAKB'nin
aylik iletisim organidir. Para ile satiimaz.

TSPAKB

Blyukdere Caddesi No:173

1. Levent Plaza Kat:4

1. Levent 34394 Istanbul

Tel:212-280 85 67 Faks:212-280 85 89
www.tspakb.org.tr

info@tspakb.org.tr

Basim
Printcenter

Bu rapora www.tspakb.org.tr adresinden ulasabilirsiniz.

Sermaye piyasasinda GiNDeM, TUrkiye Sermaye Piyasasi Araci Kuruluslar Birligi (TSPAKB) tarafindan bilgilendirme ama-
clyla hazirlanmistir. Bu raporda yer alan her tirli bilgi, degerlendirme, yorum ve istatistiki degerler, hazirlandigl tarih
itibariyle glvenilirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir. Bilgilerin hata ve eksikliginden ve ticari amacla
kullaniimasindan dogabilecek zararlardan TSPAKB hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Raporda yer alan bilgi-
ler kaynak gosterilmek sartiyla izinsiz yayinlanabilir.
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Dederli GaNDeM okurlari,

Bildiéiniz Uzere kuresel finansal kriz, ¢6ziimi zaman
alan sorunlara sebep oldu. Krizin yarattigi kosullarla
nasil bas edilecedine dair uluslararasi diizeyde tartismalar
surerken, Tilrkiye'de sermaye piyasamiz aldig yaralari sar-
maya basladi.

Detaylarini ilerleyen sayfalarda bulabilecediniz 2010 yilinin
ilk ceyregine iliskin araci kurum verileri, piyasamizda son
donemde yasanan hareketliligin aracilik sektoriine olumlu
yansidigini gosteriyor. 2009'un ilk ceyregine gore, ozellik-
le hisse senedi islem hacimlerinde gorilen hizh artis, ku-
rumlarin komisyon gelirlerini yiikselterek sektor karini 50
milyon TL'den 145 milyon Tl'ye cikarmis durumda. Ote
yandan, aktiflerini 6,5 milyar TL'ye cikaran araci kurumlar,
saglam mali yapilarini korumaya devam ediyor.

Ancak, dikkat geken bir husus, sektor gelirlerinin %70 gibi
Onemli bir kisminin sadece komisyon faaliyetlerinden elde
edilmesi. Hatta bu oran bir 6nceki doneme gore artmis
durumda. Bu durum, araci kurumlarimizin farkl triin ve
hizmetlere yonelmesinin, gelir yapilarinin gesitlenmesi
acindan 6nem arz ettigine isaret ediyor.

Zenginlestirilmis Grtin gesitliligi, araci kurumlarimizin yapi-
sinin gliclendirilmesinin yani sira, hem yeni yatinmc girigi-
ni 6zendirme yéniiyle, hem de Istanbul’un finans merkezi
olmasi yoniindeki hedef icin vazgecilmez bir kosul olarak
onamiize cikiyor.

Uzun bir siredir Birligimizin glindeminde olan ve gegen
sene ulusal politikamiz haline gelen Istanbul Finans Mer-
kezi projesiyle ilgili son gelismelere de kisaca deginmek
istiyorum. Biliyorsunuz Basbakan Yardimcimiz Sayin Ali Ba-
bacan baskanliginda takip edilen proje kapsaminda, Devlet
Planlama Teskilati koordinasyonunda olusturulan ve Birli-

gimizin timinde yer aldidi calisma gruplari, konuyla ilgili
Strateji ve Eylem Planini 2009 yilinda hazirladi. Gegtigimiz
Mayis ayinda ise Istanbul Finans Merkezi projesinin kurum-
sal yapilanmasi tamamlandi. Bu gergevede kurulan Yuksek
Konsey'in ve Ulusal Danigma Kurulu'nun ilk toplantisi Ha-
ziran ayinda yapildi. Toplantida, projenin geldigi asama ve
hazirlanmig olan plan gergevesinde atilacak adimlar goéru-
suldd. Genis bir organizasyondan olusan bu projede Birli-
gimize yine énemli gorevler dislyor.

Hepimizin yakindan takip ettigi gibi sermaye piyasamizda
bir diger 6nemli proje, Finans Merkezi hedefine de destek
verecek olan Halka Arz Seferberligi. Halka agilmalarn 6zen-
dirmek ve sirketleri sermaye piyasasi konusunda daha iyi
bilgilendirmek adina baslatilan projenin piyasamiza yeni bir
hiz kazandirdidina inaniyoruz. Nitekim, yilin ilk yarisinda
halka arz edilen sirket sayisi 9a ulasti. Halihazirda, 7 sirket
ve 3 borsa yatinm fonu daha halka agiimak icin bekliyor.
Halka acilan sirketler arasinda araci kurumlarimizin yer al-
masini da memnuniyetle izliyoruz.

Bununla birlikte, hisse senedi digindaki Griinlerin canlan-
masi agisindan da son dénemde Onemli gelismeler yasa-
niyor. Uzun bir dénem sinirli kalan &ézel sektér borglanma
aracli ihraglari ilk 6 ayda 12'ye ulasirken; bunlarin 3'l halka
arz edildi, 9 tanesi ise tahsisli olarak satildi. 3 sirket tahvili
de borsada islem gormek igin basvuruda bulundu. Benzer
sekilde yeni sirket tahvilleri ve banka bonolari ihrag edil-
mek igin sirada bekliyor.

Geleneksel enstrimanlarin yani sira, yeni Grinler de pi-
yasamizda yerini almaya basladi. 2008 yilinda diizenlenen
korumali fon ihraglarinin, son aylarda hizla arttigina sahit
oluyoruz. Benzer sekilde, Haziran ayi icinde bir araci kuru-
lus varanti SPK kaydina alindi, 4 varant da borsada islem
gormek icin bagsvurmus durumda. Yine bu ay icinde Kurul
kaydina alinan bir serbest yatinm fonu (hedge fon), Tr-
kiye ve yurt disinda nitelikli yatinmcilara sunulacak. Gegti-
gimiz donemlerde mevzuatimiza giren altyapi gayrimenkul
yatirim ortakliklari ve varlik teminath menkul kiymetler gibi
yeni enstriimanlari da piyasamizda gormeyi istiyoruz.

Son doénemlerde piyasalarda baslayan canliigin 6nimiiz-
deki donemlerde artarak devam etmesi hepimizin dilegi.
Biz de Birlik olarak bu silirece katkida bulunabilmek igin
lizerimize diiseni yapmaya gayret ediyor, dederli katkilari-
nizi bekliyoruz.

Saygilarimla,
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E. Nevzat OZTANGUT
BASKAN
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Haberler

IMKB Tahvil ve Bono Piyasasi
Borsa Paylar ve Tescil Ucretleri

010 yih basindan itibaren uygulanmaya bagla-

nan IMKB Tahvil ve Bono Piyasasi borsa paylari
ve tescil lcretlerine iliskin yeni tarife ile bir gecelik
repo (O/N) islemleri ile kesin alim/satim islemlerinde
borsa payi ve tescil licretlerinde indirime gidilmistir.
Ancak, bu indirime ragmen borsa payi ve tescil lic-
reti hesaplama yonteminde yapilan degisiklik sonu-
cunda;

e Cuma glni valorli ve teslimati pazartesi glini
gerceklestirilen gecelik repo-ters repo islemleri
ile,

e Bir gecelik repo (O/N) islemi disindaki diger va-
delerde (7 glin ve Uzeri vadelerde),

onceki tarifeye gore daha yiksek islem maliyetleri

ile karsi karstya kalindigi tespit edilmistir.

Bu cergevede, islem maliyetlerinin dislrdlebilmesi
amaciyla, uygulanmakta olan borsa pay! ve tescil
Ucretlerinin yeniden degerlendirilmesine iliskin go-
riis ve dnerilerimiz IMKB'ye iletilmigtir.

Aile Sirketleri Kongresi

osphorus Conferences ve MD Yo6netim ve Stra-

teji Danismanlik isbirligi ile 16-17 Haziran glin-
lerinde Istanbul Swissotel’de “Yeni Kurumsallasma
Modelleri” konulu Aile Sirketleri Kongresi diizenlen-
mistir.

Birligimiz ana sponsorlugunda gergeklestirilen kong-
rede Birlik Baskani Nevzat Oztangut agilis konusma-
sI yapmistir. Kongrede, Birligimizin ve yayinlarimizin
tanitildidi bir de stand yer almistir.

2010 Yih Yenileme Egitimleri Katihmci Sayilan

Lisans Tiirii Ocak
Temel Dizey 318
Ileri Diizey 233
Turev Araglar 134
Takas ve Operasyon Islemleri -
Gayrimenkul Degerleme Uzmanlg 45
Kurumsal Yonetim Derecelendirme Uzmanlig 25
Kredi Derecelendirme Uzmanlhgi -
Toplam 755

EDHEC Isletme Okulu Ziyareti

ransa’da faaliyet gosteren EDHEC Isletme

Okulu’nun Yonetici MBA programi égrencilerinin
yer aldigi bir heyet, Haziran ayinda Birligimizi ziyaret
etti. Finans, telekominikasyon ve enerji gibi farkli
sektorlerde gbrev yapan profesyonellerden olusan
73 kisilik gruba, Genel Sekreter Yardimcisi Alparslan
Budak bir sunum yapti. Turkiye sermaye piyasasinin
ve aracl kurum sektoriiniin tanitildidi toplantiya ka-
tihmcilar yogun ilgi gosterdi.

Lisans Yenileme Egitimleri

isans yenileme egitimleri, Haziran ayinda, Birlik

merkezi ile birlikte Adana, Antalya ve Ankara’da
dizenlenmistir. 4 Haziran tarihinde Adana’da diizen-
lenen Temel Diizey lisans yenileme egitimine 23,
11 Haziran tarihinde Antalya’da diizenlenen Temel
Diizey lisans yenileme egitimine 28 kisi, 14 Haziran
tarihinde Ankara’da diizenlenen Temel Diizey lisans
yenileme egitimine ise 41 kisi katilmistir.

Subat Mart Nisan Mayis Haziran Toplam
469 267 182 163 352 1,751
84 59 108 80 75 564

73 - 75 45 47 374

25 = = 12 = 37

45 49 - 31 47 217

= = = 7 = 32

- - - 39 - 39

696 375 365 378 521 3,089
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Ayrica Uyemiz olan iki bankanin talebi (zerine, 3
farkli tarihte bu kurumlara 6zel Temel Dizey lisans
yenileme egitimleri diizenlenmistir. Bu egitimlere
toplam 114 kisi katilmistir.

Lisans yenileme egitimleri katilimci sayilarina iliskin
diger detaylar tabloda yer almaktadir.

Tim egitimlere iliskin detaylar Birligimizin internet
adresinde Egitim/Egitimlerimiz bolimiinden takip
edilebilmektedir.

Lisans Basvurularinda Son Durum

isanslama ve Sicil Tutma Sistemi'nde kayith kigi

sayisi 28 Haziran 2010 tarihi itibariyle 39.930’a
ulagmistir. 18.937 kisi, herhangi bir sermaye piya-
sasl kurumunda calismamakta olup bu kisilere ait
toplam 12.293 adet lisans bulunmaktadir.

Lisanslama sinavlari sonucunda basarili olan aday-
lardan 21.409 lisans basvurusu Birligimize ulasmis,
bagvurularin 20.730 adedi sonuglandiriimistir.

Lisans Basvurulari

Rakamlarla Borsa Disi Islemler

8.05.2010-25.06.2010 tarihleri arasinda borsa

disinda islem gdren 6zel sektor tahvilleri iceri-
sinde Kog Tiketici Finansmani A.S. tahvilinde 2 adet
sozlesme ile 213.692 TL, Akfen Holding A.S. tahvi-
linde 31 adet sézlesme ile 3.046.032 TL, Lider Fak-
toring A.S. tahvilinde 1 adet s6zlesme ile 101.313
TL, Creditwest Faktoring Hizmetleri A.S. tahvilinde
ise 41 adet stzlesme ile 2.398.459 TL islem hacmi
gergeklesmistir.

Basvurulan Onaylanan Sonuglanan

Lisans Tiirii Lisans

Temel Dizey 11,077 10,857
Ileri Diizey 4,667 4,572
Tirev Araglar 1,678 1,605
Gayrimenkul 1,473 1,365
Degerleme Uzmanlgi

Takas ve Operasyon 487 475
Kredi Derecelendirme 433 409
Kurumsal Yonetim 531 480
Derecelendirme

Sermaye Piyasasinda 914 840
Bagimsiz Denetim

Konut Degerleme 144 127
Temel Diizey Misteri 3 0
Temsilciligi

Tirev Araclar Muhasebe 2 0
ve Operasyon Sorumlusu

Toplam 21,409 20,730

GiNDeM

Lisans Basvuru %
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GOkben Altas
galtas@tspakb.org.tr

ARACI KURUMLARIN 2010/03
DONEMI FAALIYET VERILERI

raci kurum sektoriniin 2010/03

Araci Kurumlarin Hisse Senedi Islem Hacmi (Myr. TL)

donemine iliskin toplulastirimig
faaliyet verilerinin incelendigi rapo- | 375
rumuzda, 91 araci kuruma ait veriler
analiz edilmektedir. Karsilastirmalara 300
yer verilen 2009 yilinin es déneminde
ise 92 araci kurumun verileri ele alin- | 205
mistir. Raporumuzda incelenen verile-
rin detaylari, Birligimizin internet sitesi | 159 |
www.tspakb.org.tr adresinde yer al-
maktadir. 75
HISSE SENETLERI -
PIYASASI FAALIYETLERI S

o

Son dénemde yasanan global krizin ar- S

2008C1
2008C2
2008C3
2008C4
2009C1
2009C2
2009C3
2009C4
2010C1

dindan gelismekte olan diger ilkelerde

oldugu gibi IMKB géstergelerinde de
2009 yil icerisinde toparlanma baglamistir. Bu olum-
lu gelismeler 2010 yilinda da slirmuis, raporumuzun
incelendigi donem olan Mart 2010'da endeks, Mart
2009’a gore 2 kattan fazla yukselerek, 25.800 sevi-
yesinden 56.600 seviyesine ulagmistir.

Endeksteki c¢ikisa paralel olarak islem hacimleri de
yukselmis, toplam hisse senedi hacmi 2009 yilinin
ayni dénemine gore 2,5 kat artarak 351 milyar TL
olmustur. islem hacimlerine ¢ceyrek dénemler bazin-
da bakmak, sdz konusu iyilesmeyi daha belirginles-
tirmektedir. 2009'un ilk ceyreginin ardindan yasanan
toparlanma, yilin geri kalan dénemlerinde devam
etmis, 2010 yilinin ilk geyreginde de islem hacimleri
rekor seviyeye ulasmistir.

Hisse senedi islem hacminde yerli yatinmcilar agir-

Araci Kurumlarin Hisse Senedi Islem Hacmi
2009/03 2010/03 Degisim
139.8 351.2 151.1%

Milyar TL
Kaynak: IMKB

liktadir. Islem hacimlerindeki hizli yiikselisle beraber
yerli bireysel yatinmcilar %69 ile en yiksek paya
sahip yatirrmc grubu olmaya devam etmiglerdir.
Araci kurum, banka ve dider tiizel kisilerin olustur-
dugu yurtici kurumlarin islem hacimlerindeki no-
minal artig, diger yatinmcilarin gerisinde kalmis ve
toplamdaki paylari 2 puan gerileyerek %9‘a inmistir.
Yatinm fonlari, yatirrm ortakliklari, sigorta sirketleri
ve varlik yonetimi sirketleri gibi kurumlari kapsayan
yerli kurumsal yatinnmcilar agirlikli olarak bir araci
kurumun islemleri sonucunda, toplamdaki payini 1
puan ylkselterek %8’e ¢ikarmistir.

Hisse senedi piyasasinda yabanci yatirmci islemle-
rine bakildiginda, 6zellikle 2005'ten sonra bu yati-
rimcilarin islem hacimlerinde baslayan artisin, 2008
yilinin ilk geyreginden itibaren yerini diisiise biraktig
gorulmektedir. Piyasalarda yasanan toparlanma ile
2009 yilinin ilk geyreginden itibaren yabanci yatirm-
alarin islemleri ylkselise gegcmis, ancak s6z konusu
artislar yerli yatirrmcilarinkinin gerisinde kaldigi igin
2010/03 déneminde toplamdaki paylari 2 puan di-

TSPAKB



Yatirnmci Bazinda Hisse Senedi islem Hacmi

Dagilimi

2009/03 2010/03
Yurtici Yatirnnmai 84.4% 86.3%
Bireysel 66.0% 69.0%
Kurumlar 11.0% 9.0%
Kurumsal 7.3% 8.3%
Yurtdisi Yatirnmci 15.6% 13.7%
Bireysel 0.2% 0.2%
Kurumlar 9.0% 9.8%
Kurumsal 6.5% 3.7%
Toplam 100.0% 100.0%

Departman Bazinda Hisse Senedi Islem Hacmi

Dagilimi

2009/03 2010/03
Yurtici Pazarlama 33.9% 26.0%
Subeler 13.6% 14.8%
Acenteler 15.8% 19.2%
Irtibat Biirosu 2.5% 2.7%
Internet 11.4% 18.7%
CGagr Merkezi 0.3% 0.4%
Yatirim Fonlari 0.8% 0.6%
Portfoy Yonetimi 0.2% 0.2%
Kurum Portfoyi 6.0% 3.7%
Yurtdigi Pazarlama 15.3% 13.6%
Toplam 100.0% 100.0%

serek %14’e gerilemistir. Yurtdisi kurumsal yatirim-
alarin nominal islem hacimleri énceki doneme goére
degismemis, ancak paylari 3 puan gerileyerek %4
olmustur. Ote yandan, yurtici bireysel yatirmcilar-
dan sonra en fazla nominal artis yasanan yurtdisi
kurumlarin payr %10 seklindedir. Toplam yabanci
yatinmal islemlerinin yaklagik %70’i
yabanci kékenli araci kurumlarca ya-
pilmistir.

Araci kurumlarin departman bazina

gore hisse senedi islemleri incelen- | Banka
diginde, oransal ve nominal olarak | Araci Kurum
en yilksek artigin internet tizerinden | Toplam KAS

yapilan islemlerde yasandigi gordl-

mistiir. Internet islemleri 2009 yili- | Banka
nin ilk ceyregine gore 4 kattan fazla | Aract Kurum
Toplam Repo

yukselmis, toplamdaki paylar da 7

puan artarak %19a glkm|§t|r. Kaynak: IMKB

GiNDeM

Kesin Alim-Satim

Repo-Ters Repo

Ote yandan, araci kurum merkezinden yapilan is-
lemleri kapsayan yurtici pazarlama departmaninin
payl 8 puan azalarak %?26'ya diismiistiir. Ileride de
deginilecegi lizere, banka subelerini yansitan acente
sayisindaki artisa paralel olarak, bu kanaldan yapilan
islemler 3 kattan fazla artmis, toplam islemlerinin
%19’unu yaratmistir. Subeden yapilan hisse senedi
islemlerindeki artis acentelerdeki kadar olmasa da,
subelerin paylr 1 puan artarak %15'e yikselmistir.
Bir diger ifadeyle, araci kurumlar bu dénem kendi
merkezlerinden ziyade internet, acente veya sube
gibi diger erisim aglarindaki islemlerini artirmiglardir.

Yatinmal bazindaki islem hacmi dagiimina benzer
sekilde, yurtdisi pazarlama departmanindan yapilan
islemlerdeki artis diger kanallarin gerisinde kalmis,
payl 2 puan gerileyerek %14 olmustur.

SABIT GETIRILI MENKUL KIYMET
PIYASASI FAALIYETLERI

Sermaye piyasasinda hem araci kurumlar hem de
bankalar, sabit getirili menkul kiymet (SGMK) faa-
liyetinde bulunabilmektedir. Tabloda yer alan islem
hacimleri, araci kuruluslarin, bir diger ifadeyle ara-
cl kurum ve bankalarin, IMKB ile borsa digi (tescil)
kesin-alim satim ve repo-ters repo islemlerini kapsa-
maktadir. Merkez Bankasi ve Takasbank’a ait iglem-
ler toplama dahil edilmemistir.

Karsilastirilan dénemler arasinda, sabit getirili men-
kul kiymet islemleri hisse senetlerinde oldugu kadar
hizli artmamisti. 2010 yihimin ilk ¢ ayinda toplam
kesin alim-satim islemleri bir dnceki yila gére %12

Araci Kuruluslarin SGMK Islem Hacmi (Milyar TL)

Hacim Pay
2009/03 2010/03 Degisim 2009/03 2010/03
283 315 11.5% 87.8% 87.5%
39 45| 13.9% 12.2% 12.5%
322 360| 11.8%| 100.0% 100.0%
1,092 1,313 20.3% 81.4% 82.8%
249 272 9.2% 18.6% 17.2%
1,341 1,585| 18.2%| 100.0% 100.0%




Araci Kurumlarin Yatirnmci Bazinda

Kesin Alm-Satim Islem Hacmi

Araci Kurumlarin Yatinmci Bazinda
Repo-Ters Repo Islem Hacmi

2009/03 2010/03
Yurtici Yatirnmai 92.6% 92.8%
Bireysel 7.4% 7.0%
Kurumlar 22.8% 27.4%
Kurumsal 62.4% 58.3%
Yurtdisi Yatirnmci 7.4% 7.2%
Bireysel 0.1% 0.1%
Kurumlar 7.2% 7.1%
Kurumsal 0.0% 0.0%
Toplam 100.0% 100.0%

yukselerek 360 milyar TL'ye, repo-ters repo islemleri
de %18 artarak 1,6 trilyon TL'ye ulagmistir. Araci ku-
ruluglarin pazar paylarinda énemli degisiklik yasan-
mamis, bankalarin agirhig devam etmistir.

Toplam Devlet I¢ Bor¢lanma Senetleri (DIBS) islem-
lerinin %88'ini olusturmaya devam eden bankala-
rn hacmi %12 artmigtir. Aract kurumlarin hacmi ise
%14 ylkselerek 45 milyar TLye cikmistir. Toplam
repo-ters repo islemlerinde bankalardaki yukselis
daha hizli olmustur. Islemlerini %20 artiran banka-
larin paylari 1 puan ylkselerek %83 olmustur. Araci
kurumlarin repo-ters repo islemleri 272 milyar TLye
cikarken, toplamdaki paylari %17’ye gerilemistir.

Asadidaki tablolar sadece araci kurumlarin SGMK is-
lem hacimlerinin dagilimini icermektedir. Bankalara
ait dagilimlar bu raporda yer almamaktadir.

Kesin alim-satim islemleri agirlikla yerli kurumlar ile

Araci Kurumlarin Departman Bazinda Kesin

Alim-Satim Islem Hacmi Dagihimi

2009/03 2010/03
Yurtici Pazarlama 36.3% 30.6%
Subeler 1.8% 0.9%
Acenteler 2.0% 0.3%
Irtibat Biirosu 0.0% 0.0%
Internet 0.0% 0.0%
Gagr Merkezi 0.1% 0.0%
Yatirim Fonlari 29.4% 32.4%
Portfoy Yonetimi 2.5% 1.9%
Kurum Portfoyi 20.6% 26.7%
Yurtdigi Pazarlama 7.2% 7.1%
Toplam 100.0% 100.0%

2009/03 2010/03
Yurtici Yatirnmai 98.3% 99.5%
Bireysel 12.3% 10.6%
Kurumlar 4.3% 5.4%
Kurumsal 81.7% 83.5%
Yurtdisi Yatirnmci 1.7% 0.5%
Bireysel 0.1% 0.3%
Kurumlar 1.5% 0.1%
Kurumsal 0.0% 0.1%
Toplam 100.0% 100.0%

kurumsal yatinmcilar tarafindan yapilmistir. Genel-
likle kurum portféylni yansitan yurtici kurumlarin
DIBS alim-satim hacmi bir énceki yila gdre %37
artmig ve toplam iglemlerin %27'sini yaratmistir. Bu
islemlerin %60'in1 tek basina bir araci kurum ger-
geklestirmistir. 2010/03 dénemine gbre nominal ola-
rak ufak bir artis gdsteren yurtici kurumsal yatirimci
islemlerinin toplamdaki payi 4 puan azalarak %58‘e
gerilese de, bu yatirmcilar toplamdaki agirhigini de-
vam ettirmistir. Yurtigi bireysel yatinmcilarin kesin
alim-satim toplam islem hacmindeki pay1 %7’de kal-
mistir.

Yatirrmci bazinda kesin alim-satim iglem hacmin-
de yilin ilk geyreginde yabanci yatirmcilar arasinda
onemli bir degisim olmamisti. Hemen hemen hep-
sini yabanci kdkenli bir araci kurum vasitasiyla ger-
ceklestiren yurtdisi kurumlarin toplam hacim iginde-
ki paylar %?7 civarindadir.

Araci Kurumlarin Departman Bazinda Repo-

Ters Repo Islem Hacmi Dagilimi

2009/03 2010/03
Yurtici Pazarlama 60.1% 55.5%
Subeler 3.1% 5.1%
Acenteler 1.8% 1.5%
Irtibat Biirosu 0.1% 0.2%
Internet 0.1% 0.0%
Cadn Merkezi 0.0% 0.0%
Yatirnm Fonlari 29.6% 32.0%
Portféy Yonetimi 0.7% 0.9%
Kurum Portfoyi 3.1% 4.6%
Yurtdisi Pazarlama 1.5% 0.2%
Toplam 100.0% 100.0%

Kaynak: TSPAKB
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Araci  kurumlarin DIBS kesin
alim-satim iglemleri departman
bazinda  dederlendirildiginde,
kurum portféyl payinin, yurti-
Gi kurumlarin islem hacimlerine
benzer sekilde 6 puan artarak
%27'ye yikseldigi gorilmekte-
dir. Benzer sekilde, yerli kurum-
sal yatinmcilar icinde yer alan yatirnm fonlarinin payi
2009'un ilk G¢ ayina gore 3 puan artarak %32'ye
ylikselmistir. Dikkat ceken bir diger nokta acente ve
subelerden yapilan islemlerin nominal olarak azal-
masi ve toplamdaki paylarinin %1’e gerilemesidir.

(Milyar TL)

Banka
Aracl Kurum
Toplam
Kaynak: VOB

Hemen hemen hepsi yerli yatinmcilar tarafindan ya-
pilan repo-ters repo islemlerinin alt kirllimina inildi-
ginde, islemlerin agirlikh olarak yurtici kurumsal ya-
tinmailar tarafindan yapildigi gorilmektedir. Yurtigi
kurumsal yatirimcilarin islemleri %12 artmig, top-
lamdaki paylarini da %84‘e cikarmigtir. Bu yatirim-
a turinde islem hacminin yarisi, bir araci kurumun
musterileri olan emeklilik ve yatirnm fonlarinin iglem-
lerinden kaynaklanmaktadir.

Repo islemleri daha cok yurtici pazarlama (%56)
ve yatirim fonlar (%26) departmanlari araciidi ile
gergeklestirilmistir. Bununla birlikte, yurtici pazarla-
ma departmanindan yapilan islemlerde ufak bir artis
yasanmasina ragmen, paylari 5 puan gerilemistir.
Sube ve kurum portféyline yapilan islemlerdeki cikis
dikkat gekicidir. Nominal olarak yurtdigi yatirmcila-
rin repo-ters repo islemleri ise gerilemistir. Azalista
yabanci kékenli bir araci kurumun kurumsal muste-
rilerinin bu dénem islem yapmamasi etkili olmustur.

VADELI ISLEM VE OPSIYON
BORSASI (VOB) FAALIYETLERI

Sabit getirili menkul kiymetlerde oldugu gibi, hem
bankalar hem de araci kurumlar Vadeli Islem ve Op-
siyon Borsasinda islem yapabilmektedir. 2010 yilinin
ilk 3 ayinda toplam VOB islemleri 2009/03'e gére
%69 artarak 191 milyar TL olmustur.

SGMK faaliyetlerinin aksine, araci kurumlar %86 pay
ile VOB iglemlerinde agirlikhdir. Karsilastirilan doé-
nemlerde araci kurumlarin VOB islemleri %66 arta-
rak 163 milyar TL olmustur. Ote yandan, bankalarin

GiNDeM

Araci Kuruluslarin VOB Islem Hacmi

Hacim Pay

2009/03 2010/03 Degisim 2009/03 2010/03

14.5
98.3
112.8

27.6
163.3
190.9

89.7%
66.2%
69.2%

12.9%
87.1%
100.0%

14.4%
85.6%
100.0%

VOB iglemlerindeki artis iki kata yaklasmis, toplam-
daki paylari da 1 puan yukselerek %14’e cikmistir.
Araci kurum ve bankalarin VOB islemlerine daha
uzun vadeli bakildiginda, bankalarin payinin giderek
arttigi goriilmektedir.

SGMK islemlerine benzer sekilde, asadidaki tablolar-
da sadece araci kurumlarin VOB islemleri ele alin-
maktadir.

Araci kurumlarin VOB islem hacimleri yatinmac ba-
zinda incelendiginde, islemlerin agirlikh olarak yer-
li bireysel yatinmcilar ile yerli kurumlar tarafindan
yapildigi goriilmektedir. Yabanci yatirimcilarin payi
3 puan artarak %11’e gikarken, artista yurtdisi ku-
rumsal yatinmcilarin islemleri 6nemli olmustur. Bu
yatinmcilar toplam islemlerinin %90'ini iki yabanci
araci kurum Uzerinden gergeklestirmislerdir.

Araci kurumlarin vadeli islemleri departman bazin-
da ele alindiginda, bu islemlerin Ugte ikisinin yurtigi
pazarlama, sube ve internetten yapildigi gorilmek-
tedir. ileride deginilecedi lizere, sayilarindaki azalisa
ragmen, subelerden yapilan VOB islem hacimleri 2
kat artmig, toplamdaki paylari da %14'den %17'ye
ylkselmistir. Diger dikkat gekici artis irtibat birola-
rinda yasanmis, toplamdaki paylari 3 puan artarak
%6'ya ylkselmistir. Acentelerden yapilan iglemler-

Araci Kurumlarin Yatirnmcl Bazinda VOB islem

HETO ]

2009/03 2010/03
Yurtici Yatirhmci 91.9% 89.5%
Bireysel 75.9% 74.8%
Kurumlar 14.4% 12.1%
Kurumsal 1.6% 2.5%
Yurtdigi Yatirnmai 8.1% 10.5%
Bireysel 0.2% 0.3%
Kurumlar 3.8% 4.5%
Kurumsal 4.0% 5.7%
Toplam 100.0% 100.0%



Araci Kurumlarin Departman Bazinda VOB

Islem Hacmi Dagilimi

2009/03 2010/03
Yurtici Pazarlama 26.5% 24.2%
Subeler 13.8% 16.8%
Acenteler 5.9% 4.0%
Irtibat Biirosu 3.3% 6.0%
Internet 29.3% 24.6%
Cagr Merkezi 0.2% 0.6%
Yatinnm Fonlari 0.8% 0.7%
Portfoy Yonetimi 0.7% 1.1%
Kurum Portfoyi 11.7% 11.2%
Yurtdigi Pazarlama 7.8% 10.9%
Toplam 100.0% 100.0%

Kaynak: TSPAKB

deki artis ise kisith kalmis, paylari %4’e inmistir.

Internet (izerinden yapilan VOB islemlerindeki artis
diger departmanlarin gerisinde kalmis, 2010/03'de
toplam islem hacmindeki payi bir énceki yilin es d6-
nemine gore 4 puan gerileyerek %25'e inmistir. Yine
de internet VOB islemlerinde en yaygin kanal olma-
ya devam etmigtir.

Araci kurumlarin toplam VOB islemlerinin %11’ini
kurum portféylne yapilan islemler olustururken, bir
aracl kurum, bu islemlerin %82'sini tek basina ger-
ceklestirmistir.

Yurtdisi pazarlama departmanindan yapilan islem-
lerin toplamdaki pay! 2 puan artarak %11’e yiksel-

Kurumsal Finansman Faaliyetleri (Proje Sayilar)
2009/03

Tamam-
lanan

Donem
Basi

Birincil Halka Arz 0 12 5 2 0 0 15
Ikincil Halka Arz 0 0 0 0 0 0 0
Tahvil Halka Arz - 0 1 1 0 0 0
SAB-Alis 0 22 5 1 0 2 24
SAB-Satis 0 96 9 2 9 8 86
Finansal Ortaklik 0 9 0 0 2 0 7
Ozellestirme Projeleri-Alis Tarafi 0 4 2 0 0 0 6
Ozellestirme Projeleri-Satis Tarafi 1 7 2 0 0 0 9
Sermaye Artirimi 8 21 29 7 0 0 43
Temettl Dagitimi 4 21 29 6 0 0 44
Diger Danismanlik 15 35 17 7 4 2 39
Toplam 28 227 99 26 15 12 273

migtir. Bu islemlerin dértte gl yabanci kokenli araci
kurumlarca yapilmaktadir.

YATIRIM BANKACILIGI
FAALIYETLER]

Yatinm bankaciligi faaliyetlerinin incelendigi bu bo-
[imde, araci kurumlarin kurumsal finansman de-
partmanlari tarafindan yapilan proje sayilari derlen-
mistir. Bu dénemde herhangi bir yatirnm bankacilgi
alaninda faaliyeti olan kurumlara 2009/03e goére 3
tane daha eklenmis ve say1 23'e cikmistir.

Krizin ardindan, araci kurumlarin kurumsal finans-
man faaliyetlerinde islem hacimlerinde oldugu kadar
hizli bir toparlanma yasanmazken, sermaye artirimi
ve temettli dagitimi projeleri ile diger danismanlik
stzlesmelerinde yogunlasma mevcuttur.

Sektor geneline bakildiginda, 227 kurumsal fi-
nansman projesi ile yila baslayan araci kurumlarin,
2010’un ilk 3 ayinda 99 yeni sdzlesme daha imza-
ladiklari gorilmektedir. Ayni dénem icinde 26 proje
tamamlanirken, 15 projenin slresi dolmus, 12 proje
ise fesih edilmistir. Sonug itibariyle 2010/03 doéne-
minin sonunda araci kurumlarda toplam 273 adet
kurumsal finansman projesi mevcuttur.

2009 yilindan devrolan 12 adet birincil halka arz
projesine bu dénem icinde 5 tanesi daha eklenmis,
ilk Gg ayda bir sirket halka arz edilmistir. S6z konusu

2010/03

Tamam- Siiresi
lanan Dolan

Fesih DOonem
Edilen Sonu

Yeni
Sozlesme

Kaynak: TSPAKB
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halka arz 2 araci kurumun es liderliginde gercekles-
tigi icin tamamlanan sozlesme sayisi tabloda 2 ola-
rak gortlmektedir. Araci kurumlar yilin ilk ceyregini
15 halka arz s6zlesme ile kapatmiglardir.

Sermaye piyasasinda bir donem ara verilen o6zel
sektor tahvili halka arzina son yillarda yeniden bas-
lanmistir. Birligimiz 2010 yilindan itibaren bu verileri
de derlemektedir. Buna gore, ilk geyrekte bir tahvil
halka arzi tamamlanmistir.

Dbénem basinda lzerinde calisilan sirket satin alma/
birlesme (SAB) satis tarafindaki 96 stzlesmeye 9
yeni sozlesme eklenmig, bunun ikisi tamamlanmis-
tir. 9 projenin stiresi dolarken, bir araci kuruma ait
8 sdzlesme feshedilmistir. Dénem sonunda ise SAB-
Satis tarafinda 86, SAB-Alis tarafinda 24 stézlesme
bulunmaktadir. Dénem iginde finansal ortaklik pro-
jesi tamamlanmazken gelecek déneme 7 proje dev-
retmistir.

Ozellestirme projelerinde énemli bir degisim olma-
mistir. Toplamda 4 yeni proje yapilirken, 2010/03
itibariyle 15 6zellestirme projesi devam etmektedir.

Sermaye artinmi ve temettli dagitimi sdzlesmeleri
2010 yiinda da kurumsal
finansman  faaliyetlerinde
onemli yer tutmus, sirasiyla

7 ve 6 sOzlesme tamamlan- [araci Kurum sayisi

4'linln suresi dolmus, 2'si feshedilmig, bir sonraki
déneme 39 proje devretmistir.

PORTFOY YONETIMI
FAALIYETLERI

Araci kurumlarin bir diger faaliyet alani portféy yone-
timidir. Araci kurumlardan toplanan veriler ile olus-
turulan bu bolimdeki tablolar degerlendirilirken, bir
yatinmcinin birden fazla araci kurumda portfoy yo6-
netim hesabi olabilecedi goz éniinde tutulmalidir.

Portfoy yonetim faaliyetinde bulunan araci kurum
sayisi 2009 Mart sonunda 37 iken, 2010/03'te bu
sayl 33'e dusmustir. 1 araci kurum ilgili donemde
ilk defa varlik yonetimine baglarken, 1 araci kurum
faaliyetini durdurmus, 4 araci kurum da portféy yo-
netimini sonlandirmistir. Ote yandan, gerek portféy
yonetimindeki yatinmci sayisi, gerekse yonetilen
portfoy biyukliginde bir artis s6z konusudur. Araci
kurum portféy yonetiminden hizmet alan yatirmc
sayisl %25 artarak 1.164'e gikarken, yonetilen port-
foy blyukligli %9 yikselerek 4,2 milyon TL olmus-
tur.

2010 Mart sonu itibariyle portféy yonetimi hizme-

Araci Kurumlarda Portfoy Yonetimi Faaliyetleri

2009/03 2010/03

mistir. Bir araci kurum, 6zel-
likle bagh oldugu gruptaki
sirketlerin sermaye artirimi
ve temettli dagitimi projele-
rini yaptidi igin 6’sar projeyi
tek basina tamamlamistir.
Dénem sonunda devreden
islem sayisi ise sirasiyla 43
ve 44'tlr.

Dénem basindan devreden
ve dederleme, proje finans-
mani, birlesme fizibilite ana-
lizi gibi islemleri kapsayan
diger danismanhk sozles-
melerinin sayisi 35 iken, ilk
ceyrekte 17 yeni sozlesme
daha yapilmistir. Bu sozles-
melerin 7'si tamamlanirken,

GiNDeM

Portfoy Yonetimindeki Yatirimci Sayisi
Bireysel Yatirimci Sayisi

A Tipi Yatinm Fonu Sayisi

B Tipi Yatinm Fonu Sayisi

Diger Kurumsal Yatirimci Sayisi

Diger Kurum Sayisi

Yonetilen Portfoy Biiyiikliigii (Mn. TL)
Bireysel Yatirimal Portfoy BuyGklGga

A Tipi Yatinm Fonu Portféy BuyUkligu

B Tipi Yatinm Fonu Portféy Blyuklugu
Diger Kurumsal Yatirimci Portfoy Blyukligu
Diger Kurum Portféy BuyUkliga

Ortalama Portfoy Biiyiikliigii (Mn. TL)
Bireysel Yatirimci Portfoy BlydklGgi

A Tipi Yatinm Fonu Portfoy BilyukIigu

B Tipi Yatinm Fonu Portféy Blyuklugu
Diger Kurumsal Yatirimci Portfoy BiyUklGgu
Diger Kurum Portfoy BuyUkligia

Kaynak: TSPAKB

37 33 -10.8%
931 1,164  25.0%
785 1020 29.9%
44 40 -9.1%
61 63 3.3%
16 14 -12.5%
25 27 8.0%
3,826 4,169 9.0%
149 347  132.7%
96 163 70.7%
3,003 2,987 -0.5%
276 296 7.3%
302 376 24.3%
0.2 0.3 79.1%
2.2 4.1 87.8%
49.2 47.4 -3.7%
17.2 21.1 22.6%
12.1 13.9 15.1%
11



Portfoy Yonetim Sirketleri

2009/03 2010/03

portfdy yonetim sirketinin ve-
rilerini guncellemesinden kay-

Portféy Yonetim Sirketi Sayisi 22 23 4.5%/| naklanmaktadir. Yatinm fonlari,
Portfoy Yonetimindeki Yatirnmci Sayisi 2,001 1,303 -34.9%/| yatinm ortakliklari, emeklilik
Bireysel 1,505 789  -47.6%| yatinm fonlari, sigorta sirket-
Kurumsal-Tizel 496 514 3.6%| leri ve diger tiizel sirketlerden
Yonetilen Portfoy Biiyiikliigii (Mn. TL) 35,988 41,305 14.8%| olusan kurumsal-tiizel yatirnmci
Bireysel 595 834 40.2%| sayisi ise 514'tlr.
Kurumsal-Tizel 35,393 40,470 14.3%

Ortalama Portfoy Biiyiikliigii (Mn. TL) - - -| Bireysel yatinmcilarin yonetilen
Bireysel 0.4 1.1 167.5%)| portfoy buyUkliglu %40 arta-
Kurumsal-Tiizel 71.4 78.7  10.3%]| rak 834 milyon TLye ulasmis-

tir. Kurumsal-tizel sinifindaki

tinden faydalanan bireysel yatirnmci sayisi 785’den
1.020'ye cgikarken, yonetilen portfoy biyukligl de
2,5 kata yakin artarak 347 milyon TL olmustur. Y6-
netilen A tipi yatinm fonu sayisi 4 azalmasina rag-
men, portfoy blylkligld %70 artmistir. Bu durum,
karsilastirilan dénemlerde endeksteki gikisin bir yan-
simasidir.

Ote yandan, araci kurumlarin ydnetimindeki B tipi
yatinm fonu sayisi 2 artarak 63’e cikmig, yonetilen
portfoy blyukligl ise degismeyerek 3 milyar TL'de
kalmistir.

Yonetilen portféy buyuklikleri ortalama bazda de-
gerlendirildiginde, B tipi fonlar harig biitiin katego-
rilerde ortalama portfdy degerlerinin yiikseldigi go-
riilmektedir. Araci kurumlarin yonettigi A tipi yatirm
fonlarinin ortalama biiy(ikligl %87 artarak 4 milyon
TL'ye cikmistir. Araci kurumlarca yonetilen B tipi fon-
larin ortalama portfdy blyukligi ise 48 milyon TL
civarindadir.

Araci kurumlarin disinda portféy yonetim sirketleri
de bu hizmeti sunmaktadir. SPK'nin yayinladigi ve-
rilere gore her iki dénemde 23 portfdy yonetim sir-
keti faaliyetteyken, 2009/03 déneminde 22 sirket;
2010/03 doéneminde ise 23 sirket portfdy yo-
netimi hizmeti vermistir.

Portfdy yonetim sirketlerinden hizmet alan
yatinmci sayisi, bireysel yatirnmci sayisindaki
distsle %35 azalmistir. Bireysel yatinmci sa-
yi1s1 2009/03 dénemi sonuna goére %48 azala-
rak 789'a diismustr. Dists agirlikli olarak bir

12

Sozlesmeli Yatinmcr Sayisi
Kredi Kullanan Yatinmci Sayisi
Kredi Bakiyesi (bin TL)

Kisi Basina Kredi (bin TL)
Kaynak: TSPAKB

yatinmcilarin portfoyleri ise bir
Onceki yila kiyasla %14 artarak 40 milyar TLYyi as-
mis, ortalama portfoy blylkligi de 79 milyon TL'ye
yaklagmistir.

Aracl kurumlar ile esas faaliyet alani portfdy yone-
timi olan sirketler beraber ele alindiginda, portfoy
yonetim sirketlerinin gerek yatirimci sayisi, gerekse
portféy blyuklikleri bakimindan sektérde daha et-
kin oldugu goriilmektedir. Ortalama portfdy biyiik-
[igu acgisindan da portfdy yonetim sirketleri dndedir.
Araci kurumlara iligkin tabloda portféy yonetim sir-
ketlerine benzer sekilde siniflandirma yapildiginda,
kurumsal-tiizel yatinmci grubu icin portféy yonetim
sirketlerince yonetilen 79 milyon TLlik ortalama
portféy bulydkliklerinin araci kurumlarda 27 milyon
TL'ye indigi gorilmektedir.

KREDILI ISLEMLER

Kredili islemlere iliskin veriler incelenirken, portfdy
yonetim faaliyetlerinde oldugu gibi, bir yatirimcinin
birden fazla kurumda hesabi olabilecedi géz 6niinde
tutulmalidir. Diger faaliyetlerde oldugu gibi 2010/03
dénemi itibariyle kredili islemlerde dnceki yila gére
bir artis s6z konusudur.

Kredili Islemler

2009/03 2010/03 Degisim
48,245 50,330
8,435 9,649
261,400 472,552
31.0 49.0

TSPAKB



Hisse senedi islemi icin kredi kullandiran
kurum sayisi ilgili donemde 60'tan 61’e gik-
migtir. 2010 Mart sonu itibariyle kredili islem
sozlesmesi bulunan 50.000 civarindaki yati-
rimci sayisi bir énceki yila gore degismezken,
kredi kullanan yatinma sayisi %14 artig ile
9.650’ye gikmistir. Karsilastirilan dénemlerde
piyasalarda yasanan olumlu hava ile toplam
kredi bakiyesi %81 artarak 473 milyon TLye
ulasmig, kisi basi ortalama kredi tutar ise
49.000 TLye gikmistir.

SUBE AGI

Mart 2010 sonunda araci kurumlarin yati-
rimcilara ulasmakta kullandiklari merkez disi

Internet Islemleri
2009/03 2010/03 Degisim

Kaynak: TSPAKB

Araci Kurum Sayisi 63 61 -3%
Hisse Senedi

Islem Yapan Yatinma Sayisi 123,330 176,217 43%
Islem Sayisi 5,402,644 10,192,062 89%
Hacim (Mn. TL) 15,837 65,633 314%
DiBS Kesin Ahm-Satim

Islem Yapan Yatirnmai Sayisi 204 93 -54%
Islem Sayisi 733 656 -11%
Hacim (Mn. TL) 5 7 36%
Vadeli islem ve Opsiyon

Islem Yapan Yatinma Sayisi 3,695 4,011 9%
Islem Sayisi 1,616,181 1,066,386 -34%
Hacim (Mn. TL) 28,498 38,572 35%

orgutlerin sayisi toplamda 246 adet artarak
6.143'e ulasmistir. Ancak burada dikkat edilmesi
gereken nokta, araci kurumlarin dogrudan sahip
olduklari sube ve irtibat blrosu sayilari azalirken,
genellikle banka subelerini ifade eden acente sayisi-
nin artmasidir. Acente sayisi karsilastirlan iki dénem
arasinda 252 adet artarak 5.948'e ulagmistir. Acente
sayisl agirlikli olarak banka kokenli araci kurumlarin
bagli bulunduklari bankanin sube sayisindaki artis-
tan kaynaklanmaktadir.

2010/03 itibariyle subesi bulunan araci kurum sa-
yisi iki adet azalarak 32'ye inmistir. Dider taraftan
iki araci kurum ilk defa irtibat birolar acarken, iki
aracl kurum kapatmis, sonug olarak, irtibat blrosu
bulunan araci kurum sayisi 2009/03'te oldugu gibi
20'de kalmistir. 2009/03’a gdre acentesi olan bir
aracl kurumun faaliyetinin durmasi, bir araci kuru-

Erisim Agi

2009/03 2010/03 Adet Deg.

Sube

Irtibat Biirosu
Acente Subesi
Toplam
Kaynak: TSPAKB

Araci Kurum Sayisi

2009/03 2010/03
Subesi Olan 34 32
irtibat Biirosu Olan 20 20
Acentesi Olan 23 22
Kaynak: TSPAKB

GiNDeM

mun sOzlesmesini iptal etmesi, bir diger araci kuru-
mun da ilk defa ilgili banka ile acentelik sdzlesmesi
yapmasi ile, acentesi olan kurum sayisi 1 azalarak
22'ye inmigtir.

INTERNET ISLEMLERI

Islem hacimleri béliimiinde bahsedildigi iizere, in-
ternet Uzerinden yapilan alim-satim iglemleri, top-
lam islem hacmi icinde 6nemli paya sahip olmustur.
2010 yilinin ilk ceyreginde hisse senedi islemlerinin
%19'u, vadeli islemlerin ise %25’ internet (zerin-
den yapilmistir.

Internet (izerinden vyatinmcilara hizmet sunan
araci kurum sayisi Mart 2009'a gére 2 adet azala-
rak 61 olmustur. 2009'un ilk geyregine gore, izleyen
dénemlerde internet hizmeti vermeye baslayan 2
aracl kurum olmasina ragmen, séz konusu gerile-
me 3 aracl kurumun faaliyetlerini durdurmasi, bu
kanaldan sadece VOB islemi gergeklestiren 1 araci
kurumun da internet hizmetini sonlandirmasindan
kaynaklanmaktadir.

Internet (izerinden 61 araci kurum hisse senedi is-
lemleri gerceklestirirken, 7 araci kurum DIBS kesin
alim-satim iglemleri, 33 araci kurum ise vadeli is-
lemler icin internet kanalini yatinmailarin hizmetine
sunmustur. Bu bélimdeki veriler incelenirken bir ya-
tinmcinin birden fazla araci kurumda islem yapabile-
cegi hususu gbz 6niinde tutulmalidir.



2010'un ilk Ug ayinda internetten hisse senedi

islemi yapan yatirimci sayisi %43, islem sayisi 2009/03

%389, islem hacmi ise %314 artmistir. S6z konu- |Araci Kurum Sayisi 13 13 0%

su durum, bu dénem ortalama iglem buyuklik- [Hisse Senedi

lerinin yikseldigine isaret etmektedir. Bununla |Islem Yapan Yatinmci Sayisi 7,750 12,285 59%

birlikte araci kurum bazinda detaylara bakildi- |Islem Sayisi 88,723 154,387 74%

ginda, kurumlar arasindaki yogunlagmanin gi- |Hacim (Mn. TL) 483 1,744  261%

derek azaldigi dikkat cekmektedir. Nitekim bir [DIBS Kesin Alim-Satim

onceki dénem ilk dort kurum toplam islemlerin |1slem Yapan Yatinma Sayisi 152 91  -40%

%401 gerceklestirirken bu oran 2010/03'te |1slem Sayisi 348 180 -48%

%28'e inmektedir. Hacim (I_Vln. TL) 40 18 -54%
Vadeli Islem ve Opsiyon

internet (izerinden yapilan vadeli islemlerde de |1slem Yapan Yatinmci Sayisi 328 359 9%

artis devam etmistir. Vadeli islemlerde interneti |1slem Sayisi 8,037 23,033  187%
Hacim (Mn. TL 242 924 282%

tercih eden yatinmal sayisi bir dnceki yila gore
%9 artarken, islem sayisi azalmisg, ancak toplam
hacim %35 ylkselerek 39 milyar TL'ye ulagsmis-
tir. Hisse senedi islemlerinde oldugu gibi ortalama
islem buiyiklikleri artmisti. Ote yandan, islem ha-
cimlerindeki artisin gerek internet izerinde yapilan
hisse senedi islemleri, gerekse de toplam VOB is-
lemlerinin gerisinde kaldigi dikkat cekmektedir.

Internet (zerinden vadeli islem hacimlerine ara-
¢l kurum bazinda bakildiginda, yogunlasmanin his-
se senedi islemlerine gore daha fazla oldugu goril-
mekte, ilk 3 araci kurumun toplam islemlerin yarisi-
ni yarattigi gorilmektedir.

Internet izerinden sinirh yapilan DIBS kesin alim-
satim iglemleri bir 6nceki yihn es dénemine gore
%36 artarak 7 milyon TL olmustur.

CAGRI MERKEZI ISLEMLERI

2010/03 itibariyle 13 araci kurum gagri merkezi is-
lemleri ile yatinmcilara hizmet vermektedir. Bununla
birlikte, 2008 yilindan dnce bu faaliyetleri ile ilgili
bilgileri saglayan bir araci kurum 2008'den itibaren
bu verilerini Birligimize sunamamigtir. Bu durumda,
aslinda sektdrde 14 araci kurumun cagri merkezi
hizmeti sundugunu séylemek mimkinddr.

Ote yandan, alternatif islem kanallari karsilastirildi-
ginda gerek islem hacimleri, gerekse bu kanallar
tercih eden yatirrmci sayisi bakimindan cagri mer-
kezinin, internet seceneginin bir hayli gerisinde kal-
dig1 goriilmektedir. Internet islemlerinde oldugu gibi
cagri merkezi islemlerinde de bir yatinmac birden
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Cagr Merkezi Islemleri

2010/03 Degisim

Kaynak: TSPAKB

fazla kurum Uzerinden islem yapabilmektedir.

2010°un ilk 3 ayinda, 13 kurumun cadri merkezin-
den hisse senedi islemi yapilmistir. Cagri merkezin-
den hisse senedi islemi yapan yatirrmci sayisi %60
artisla 12.000 olurken, islem hacmi 3 kattan fazla
ylkselerek 1,7 milyar TLye gikmistir.

Hisse senetlerine benzer sekilde, cagri merkezi lize-
rinden yapilan vadeli islemlerde de 4 kata yakin artis
s6z konusu olmus, toplam islem hacmi 925 milyon
TL'ye ulagmistir. Artista, vadeli islemler igin bu kana-
Iiilk defa kullanmaya baslayan bir araci kurum etki-
li olurken, bu araci kurum toplam iglemlerin doértte
Uclnu gerceklestirmistir.

Sadece 4 araci kurumun gagri merkezinden gergek-
lestirdigi sinirh DIBS islemleri ise 18 milyon TL sevi-
yesinde kalmigstir.

TSPAKB



CALISAN PROFILI

Araci Kurumlarin Toplam Calisan Sayisi

Galisan sayisinda 2007 yihinin son ¢ey- | 7,000 = E?Ifgrl: g:z.'i: -+ 100
reginden itibaren baslayan gerileme 6.000 Kurum Sayisi - 98
2009/09 doéneminde durmus, devam

eden dénemlerde ise trend tersine don- | 2:000 96
mustir. 2010 Mart sonu itibariyle sek- | 4,000 - - 94
tordeki calisan sayisi 2009 Mart sonuna | 3 o0 - L 92
godre 48, 2009 yil sonuna gore de 87 kisi 2000 - 90
artarak 4.802'ye ulagsmistir. Ayni grafikte | ™

yer verilen kurum sayisi, verilerini Birli- | 1,000 - - 88
gimize ulastiran araci kurumlari ifade et- 0 - 86
mektedir. Kurum bagina ortalama galigan N 89 8 8 9 9 8 8 9 9
saylisi 52 civarindadir. Sektérdeki calisan- E 3 3 3 3 3 3 8 & S

larin %60"1 erkektir. S & 8 8§ 8 &8 8 8 8 8

Calisanlarin Departman Dagilimi

Karsilagtirilan doénemlerde galisanlarin departman
dagiliminda ciddi degisimler olmamustir.

Sube, acente ve irtibat burolarini ifade eden mer-
kez disi orgitlerde calisanlar, toplam calisanlarin
%?29'unu olustururken, yogunluk subelerdedir. Sube
sayisindaki azalmaya ragmen cgalisan sayisinda en
fazla artis subelerde olmus, toplamdaki paylarn 1
puan artarak %20'ye ¢ikmistir.

Calisanlarin Departman Dagilimi

2009/03 2010/03
Merkez Digi Orgiitler 28.5% 29.4%
Sube 18.5% 19.5%
Acente 7.4% 7.2%
Irtibat Biirosu 2.5% 2.7%
Mali ve Idari Isler 16.4% 16.8%
Broker 7.3% 6.6%
Dealer 8.2% 8.6%
Yurtici Satis (Merkez) 6.4% 6.0%
Arastirma 4.5% 4.4%
I¢ Denetim-Teftis 3.2% 3.2%
Hazine 2.5% 2.5%
Bilgi Islem 3.6% 3.9%
Kurumsal Finansman 2.9% 2.6%
Portfoy Yonetimi 1.3% 1.2%
Yurtdigi Satig 3.0% 3.3%
Insan Kaynaklari 1.3% 1.2%
Diger 10.8% 10.3%
Toplam 100.0% 100.0%

Kaynak: TSPAKB

GiNDeM

En fazla daralma broker kadrolarinda yasanirken,
dealer kadrosuna yeni girisler olmustur. Toplam cali-
sanlarin %15’i bu kadrolarda istihdam edilmektedir.
Merkez disi 6rgutlerden sonra en fazla galisanin ol-
dugu mali ve idari isler departmaninda toplam cali-
sanlarin %17’si istihdam edilmekteyken, ele alinan
91 kurumdan 90'inda mali ve idari isler departmani
bulunmaktadir.

2010/03 itibariyle kurumsal finansman departmani
bulunduran araci kurum sayisi 32'den 29°a inerken,
oransal olarak en fazla azalisin yasandigi bolim bu
departman olmustur. Yurtdigi pazarlama depart-
manina sahip araci kurum sayisinin 32’den 40°a
gikmasi, bilgi islem departmanina sahip araci ku-

Departman Sayilan
2009/03 2010/03

Mali ve Idari Isler 91 90
Broker 79 78
Dealer 73 68
Yurtici Satis (Merkez) 54 51
Arastirma 52 51
ic Denetim-Teftis 85 88
Hazine 45 45
Bilgi Islem 58 63
Kurumsal Finansman 32 29
Portféy Yonetimi 28 27
Yurtdisi Satis 32 40
Insan Kaynaklari 39 37
Diger 84 82
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rum sayisinin da 58'den 63’e gikmasi dikkat cekmis-
tir. Bu durum son dénemde gerek yabanci yatirimci
gerek internet islemlerindeki artisin yansimasi olarak
degerlendirilebilir.

Calisanlarin Egitim Durumu

Daha 6nceki donemlerde oldugu gibi, 2010/03 done-
minde de calisanlarin egitim seviyesinin arttigi goz-
lenmektedir. Ylksekokul ve alti seviyelerden mezun
calisanlarin sayisindaki azalig, Gniversite ve ylksek li-
sans mezunlarinin toplam icindeki payini artirmistir.
Calisanlarin %?77'si bir yliksek 6grenim kurumundan
mezun durumdadir.

Cahlisanlarin Egitim Durumu

2009/03 2010/03
Yiksek Lisans 12.1% 12.5%
Lisans 58.5% 58.8%
Yiksekokul 5.5% 5.4%
Lise 18.8% 18.3%
Ortaokul 2.0% 2.1%
Tkokul 3.2% 2.9%
Toplam 100.0% 100.0%

Kaynak: TSPAKB
Calisanlarin Yas Dagilimi

Calisanlarin Yas Dagilimi
2009/03 2010/03

Araci kurum calisan-
lari yas dagimi ba-

18-25 6.1% 5.20,| zZinda  incelendigin-
26-30 18.2% 18.1%/| de, 35 yas ve altinda
31-35 27.0% 24.7%| calisanlarin  payinin
36-40 26.5% 27.8%/| 2009'un ilk ceyregine
41-45 13.9% 15.1%| gore geriledigi goril-
46-50 5.4% 6.0%| mektedir. Bu grupta,
51-55 1.8% 2.1%| calisanlarin  toplam
56-60 0.5% 0.5%| payr 3 puan duge-
61+ 0.5% 0.6%| rek %48'e inmistir.
Toplam 100.0% 100.0% Bu durum, daha cok
Kaynak: TSPAKB mevcut  galiganlarin

yaslarinin ilerlemesin-
den kaynaklanmaktadir. Sayisal olarak en fazla istih-
dam diisiist 31-35 yas aralidinda gergeklesmistir.

35 yas altinda yasanan dusise karsin, 35 yas Ustlin-
deki her yas araliginda sayisal ve oransal bliylime
gbze carpmaktadir.

Calisanlarin Is Tecriibesi

Calisanlarin s Tecriibesi Araci kurum-
) 2009/03  2010/03 ECICCRNCeCECIy
0-2 7.2% 6.2%| lar is tecriibesi
2-5 13.0% 12.1%| bazinda  de-
5-10 21.3% 21.1%| derlendirildi-
10-15 29.4% 29.1%| ginde, yas da-
15+ 29.1% 31.4%| @giiminabenzer
Toplam 100.0% 100.0%| hareketler

goze  carp-

maktadir. Sek-
torde, 10 yil alti deneyime sahip calisanlarin orani
%42'den %39'a gerilemistir. 18-25 yas araligindaki
calisan sayisindaki azalisa benzer sekilde, ilk is dene-
yimi olarak yorumlanabilecek 0-2 yil tecribeli ¢alisan
sayisinda 35 kisilik bir dlsts s6z konusuyken, 15 yil
ve Uzeri is deneyimine sahip galisan sayisinda 64 ki-
silik artig olmustur.

GENEL DEGERLENDiRME

Aracl kurum sektorintin 2010/03 dénemine ait faa-
liyet verilerinin incelendigi bu raporumuzda, global
krizin ardindan araci kurum sektorinin iyilesme su-
recine girdigi goriilmektedir.

Hisse senedi ve VOB islem hacimlerinde, 2009'un ilk
ceyredinin ardindan biyik artislar yasanirken, krizle
birlikte yabanci yatirnmci islem paylarinda baslayan
gerileme yavaslayarak da olsa devam etmistir. Bu do-
nemde, bireysel yatirmci islemlerindeki artis dikkat
cekmistir.

Hisse senedi islem hacmi, yilin ilk 3 ayinda gegen yi-
lin es donemine gore 2,5 kat artarak 351 milyar TL'ye
ulagsmistir. Yabanci yatinma islemlerindeki artig yer-
li yatirrmcilarin gerisinde kalmig, toplamdaki paylar 2
puan digerek %14’e gerilemistir.

Kurulus déneminden itibaren hizli bir blyime sergi-
leyen vadeli islemlerde toplam hacim 2010/03 d6ne-
minde bir dnceki yila gére %69 artarak 191 milyar
TL'ye cikmistir. Yine de cikis hisse senedi islemlerinin
gerisinde kalmistir. VOB islemlerinde araci kurumlar
agirhiklarini korumus, toplam islemlerin %86'sini ya-
ratmiglardir.

TSPAKB



Araci kurumlarin SGMK islemlerindeki artis diger is-
lemler kadar olmamis, kesin alim-satim %14, repo-
ters repo islemleri de %9 artmistir. Bu faaliyetlerde
bankalarin agirigr devam etmektedir.

Krizin ardindan yatinm bankaciligi faaliyetlerinde de
bir hareketlenme yasanmis, ancak diger faaliyetlerin
gerisinde kalmistir. Toplamda 26 proje tamamlanir-
ken, bu projeler agirlikh olarak temettii dagitimi, ser-
maye artinmi ve diger danismanlik islemleridir. Bu
dénemde, bir hisse senedi, bir de sirket tahvili halka
arzi gergeklegmistir.

Portfdy yonetimi faaliyetlerinde de blylime go6-
rilmektedir. Portfoy yodnetimindeki yatinmci sayisi
1.000°i asarken, agirh@ini B tipi fonlarin olusturdu-
gu toplam portfoy bilyikligld %9 artarak 4,2 milyar
TL olmustur.

Bir diger faaliyet alani olan kredili islemlere bakildi-
dinda, piyasada yasanan olumlu hava ile, kullanilan
kredi bakiyesinin 6nceki yila gére %81 artarak 473
milyon TLye ciktigi goriilmektedir.

Araci kurumlarin sube sayisi 6 adet azalarak 155’e
inerken, acente olarak kullanilan banka subelerinin
sayisi 5.948’e gikmistir.

internet tizerinden yapilan islem hacimlerinde 6nem-
li bilyiimeler yasanmistir. Internet kanaliyla yapilan
hisse senedi islem hacmi 2009'un es dénemine goére
dort kat artmig, toplamdaki paylar %19a gikmistir.
VOB islemlerindeki artis hisse senedi islemleri ka-
dar olmasa da toplam islemlerin %25'i bu kanalla
yapilmistir. Cagri merkezinden yapilan islemler kisith
kalmistir.

Araci kurumlarin calisan sayisinda 2007'nin son gey-
reginden itibaren siiregelen disls, 2009 Eyll itiba-
riyle durmus, devam eden dénemlerde ise trend ter-
sine donmdustlr. 2010 Mart sonu itibariyle sektérdeki
calisan sayisi 2009 Mart sonuna gore 48, 2009 yil
sonuna gore de 87 kisi artarak 4.802'ye ulagmistir.
Calisanlarin %60" erkektir. Broker kadrosunda da-
ralma yasanirken, sube, acente ve irtibat blrolarini
ifade eden merkez digi drgitler toplam calisanlarin
%30’unu olusturmaya devam etmistir. 35 yas Ustu
ve 10 yil deneyimin Ustlindeki calisanlarin sayisinda-

GiNDeM

ki artis dikkat cekerken, sektordeki egitim seviyesi
artmistir.
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Ozcan Cikot
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ARACI KURUMLARIN 2010/03
DONEMI FINANSAL VERILERI

008 yilindan itibaren araci kurumlar, finansal

tablolarini Sermaye Piyasasi Kurulunun Seri:XI
No:29 sayili “"Sermaye Piyasasinda Finansal Rapor-
lamaya Iliskin Esaslar Tebligi"ni gz éniinde bulun-
durarak hazirlamaktadir. Birligimiz temsilcileri ve ba-
gimsiz denetim kuruluslari ile araci kurum temsilci-
lerinin katihmiyla olusturulan UFRS Calisma Grubu;
UMS/UFRS, TMS/TFRS ve SPK dlizenlemeleri gerce-
vesinde “Araci Kurum Finansal Tablo Hazirlama Reh-
beri” hazirlayarak Nisan 2010'da yayinlamistir. Inter-
net sitemizde de yer alan rehber, ilgili dlizenlemeler-
de yer alan siniflamalara agiklik getirmeyi ve sektor-
de uygulama birligi saglamayi hedeflemistir.

2009 ve 2010 yillarinin ilk g aylk dénemlerinin solo
finansal verilerinin karsilastirilarak analiz edildigi bu
raporda, 2009 yili icin 92, 2010 yil icin 91 kurum ele
alinmistir. Hazirlanan rehber dogrultusunda 2010 yili
verilerinde bilango ve gelir tablosuna yeni kalemler
eklenmistir. Dider taraftan, 2009'un ilgili donemin-
de bir araci kurum Birligimize solo finansal tablolari-
ni temin edemedidi icin konsolide verileri ile deger-
lendirilmistir.

Bilindigi lizere Birligimiz, araci kurumlarin kamuya
acikladiklar finansal tablolarin yani sira, bu tablola-
ra iliskin dipnotlarini da derlemektedir. Ancak araci
kurumlarin 6zet finansal tablolari ile dipnotlarindan
uretilen veriler arasinda ufak farkliliklar mevcuttur.
Dipnotlardan derlenen veriler, uygulama birligi agi-
sindan daha saglikli bulundugundan, raporda gesit-

li tablolarda bu verilere yer verilmistir. Raporda in-
celenen finansal verilerin detaylarina Birligimizin in-
ternet sitesi www.tspakb.org.tr adresinden ulasabi-
lirsiniz.

BILANCO ANALIZzI
VARLIKLAR

2010 yiinin ilk ceyredi itibariyle araci kurum sekto-
rdntn toplam varliklar %57 artarak 6,5 milyar TLye
yaklagmistir. Likit mali yapisini koruyan sektérde do-
nen varliklar toplam varliklar icinde %89 paya sa-
hiptir.

Donen Varliklar

Araci kurum sektért bilangosunun yarisini nakit ve
nakit benzeri varliklar olusturmaktadir. Nakit benzer-
lerini; araci kurumun kendi hesabina yaptigi vade-
li mevduat, yatinm fonlari, ters repo ve para piya-
sas! islemleri ile beraber musterilerine ait varlklar
olusturmaktadir. Bu kalemde en blyilk pay %88 ile
vadeli mevduatlardadir. Tek bir araci kurum vade-
li mevduatlarin yaklasik yarisina sahiptir. ileride yi-
kiimlGllkler boliminde de belirtilecedi gibi sekto-
riin bilangosu, kurumlarin Takasbank Para Piyasasi
(TPP) ve banka kredisi ile borclanarak mevduata y6-
neldiklerini gdstermektedir.

Donen varliklarin altindaki bir diger énemli kalem
olan kisa vadeli finansal yatirimlar, araci kurumlarin
yatinm amaciyla tuttuklari varliklari ifade etmekte-
dir. Bu yatinmlarin dortte gl kamu kesimi tahvil ve
bonolarina yapilmaktadir.

Finansal yatinmlar ile nakit ve nakit benzeri varliklar
kalemlerinin detaylari beraber incelendiginde, araci
kurum sektoriiniin portfdy dagimina dair bir deger-
lendirme yapmak miamkindir.

TSPAKB



Araci Kurum Sektorii Bilangosu

Varhklar
I. DONEN VARLIKLAR

31.03.2009
Bin TL
3,353,432

A. Nakit ve Nakit Benzerleri 1,709,509
B. Finansal Yatinmlar (KV) 564,058
C. Ticari Alacaklar (KV) 981,193
D. Ana Faal. Kon. Dis. Fin. Sek. Faal. Al. (KV) 18,437
E. Diger Alacaklar (KV) 28,385
F. Diger Donen Varliklar 50,201
G. Satis Ama. Elde Tutulan Duran Var. 1,649
I1. DURAN VARLIKLAR 759,165
A. Ticari Alacaklar (UV) 208
B. Ana Faal. Kon. Dis. Fin. Sek. Faal. Al. (UV) 0
C. Diger Alacaklar (UV) 28,199
D. Finansal Yatirmlar (UV) 483,789
E. Ozkaynak Y&n. Degerlenen Yat. 89,000
F. Yatinm Amacli Gayrimenkuller 5,084
G. Maddi Duran Varliklar 118,407
H. Maddi Olmayan Duran Varliklar 11,328
L. Serefiye 1,206
J. Ertelenmis Vergi Varligi 21,411
K. Diger Duran Varliklar 535
TOPLAM VARLIKLAR 4,112,597

31.03.2010

Bin TL % Degisim

5,753,719
3,266,023
731,393
1,682,206
37,929
36,167
689,179
172

9,475
454,158
64,448
4,963
124,740
9,622
1,206
20,072

323
6,442,898

72%
91%
30%
71%
A.D.
34%
-28%
A.D.
-9%
-17%
A.D.
-66%
-6%
-28%
-2%
5%
-15%
0%
-6%
-40%

57%

% Dagilimi
82%
42%
14%
24%
0%
1%
1%
0%
18%
0%
0%
1%
12%
2%
0%
3%
0%
0%
1%
0%
100%

31.03.2009 31.03.2010

% Dagilimi
89%
51%
11%
26%
1%

1%

0%
11%
0%
0%
7%
1%

0%
2%
0%
0%
0%
0%
100%

Kaynak: TSPAKB

A.D: Anlamli Degil

Araci kurum sektorinin toplam yatirmlar 3,8 mil-
yar TL iken bunun %79'u repo ve mevduattir. Repo
ve mevduatlar bir édnceki yilin ilk t¢ ayina gore %80
artis gostermistir. Ardindan %14 paya sahip olan
Hazine bonosu ve devlet tahvili gibi devlet i¢ borg-
lanma senetleri (DIBS) gelmektedir. Araci kurumla-
rin hisse senedi yatirimlari 137 milyon TL seviye-
sindeyken, toplam icindeki payr %4'tlir. 2010un ilk
ceyredi itibariyle araci kurumlar IMKB’deki hisse se-
netlerinin halka agik kisminin %0.11'ine (on binde
11) sahiptir.

Tabloda diger kalemi; yatinnm fonu, para piyasasi fa-
aliyetleri ve tlrev Urlnler gibi yatirmlan ifade et-
mekte olup, repo ve mevduattaki ylikselise bagli

Araci Kurumlarin Portféoy Dagilimi
31.03.2009
Bin TL
1,678,096
363,363
69,688
136,139
2,247,285

31.03.2010
Yatirim Araclan
Repo ve Mevduat
DIBS

Hisse Senedi
Diger

Toplam

Kaynak: TSPAKB

GiNDeM

3,022,658
535,185
136,705
144,742

3,839,289

Bin TL % Degisim

olarak, toplam portfdy icindeki payl %6'dan %4’e
dismustdr.

Araci kurumlarin kendi portféylerine yaptigi islem
hacmi, dénem boyunca elde tuttuklari ortalama his-
se senedi portfoy blyikligiine oranlandiginda, ku-
rumlarin hisse senetlerini ortalama ne kadar silre
elde tuttugu hesaplanabilmektedir. Araci kurumlarin
2010 yilinin ilk geyregindeki hisse senedi portfoy de-
deri ortalamasi, 118 milyon TL olarak bulunmakta-
dir. Kurumlar 2010 yilinin ilk geyreginde kendi port-
foyleri igin 13 milyar TLik islem yapmistir. Bu hesap-
lamalar dogrultusunda, araci kurumlarin ilk (¢ ayda
kendi portféylerinin 109 kati kadar islem yaptikla-
ri sBylenebilir. Portfdy icin yapilan islemin hem alim
hem de satim
tarafi  oldu-
du g6z 6nln-
de bulundu-
rulursa, ilgi-
li  dénemde
hisse senedi
portféylerinin
55 (=109/2)

31.03.2009
% Dagilimi

31.03.2010
% Dagilimi
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v

defa degistigi hesaplanmaktadir. Baska bir deyisle,
2010/03'te aracl kurumlar hisse senedi portfoyleri-
ni ortalama olarak 1,7 (=91/55) giin ellerinde tut-
mustur.

Donen varliklardaki bir diger énemli kalem olan ti-
cari alacaklar 1,7 milyar TL seviyesindeyken, toplam
donen varliklar icindeki payi bir dnceki yilin eg do-
nemine gore iki puan artarak %26 olmustur. Ticari
alacaklarin yarisini, agirlikli olarak takas alacaklarini
iceren musterilerden alacaklar olusturmaktadir. Tek
basina bir kurum, toplam mudsterilerden alacaklarin
%>58’ini olusturmustur.

Ticari alacaklarin diger énemli basliklari ise kredili is-
lemlerden alacaklar ve takas merkezinden alacaklar-
dir. “Faaliyet Verileri” ile ilgili rapordan da takip edi-
lecegi (izere, araci kurumlarin 2010/03 dénemi sonu
itibariyle kullandirdiklari kredi hacmi 2009 yilinin eg
dénemine kiyasla %81 artmistir.

Ana faaliyet konusu disindaki finans sektéri faaliyet-
lerinden alacaklar kaleminde, 2009 yilinda bazi ara-
a kurumlar musterileri adina yaptiklari borsa para
piyasasi islemleri ile gesitli alacaklarini takip etmek-
teydi. Ancak, Araci Kurum Finansal Tablo Hazirlama
Rehberinde de belirtildigi gibi, bu baslkta araci ku-
rumlarin konsolidasyona tabi faktoring, sigorta sir-
keti gibi diger finans sektorii kollarinda faaliyet gos-
teren istiraklerinin alacaklar takip edilmelidir. Bu se-
beple 2010/03'te bu kalemde bakiye bulunmazken,
2009/03'te farkll yorumlamaya bagl olarak 18 mil-
yon TL yer almaktadir.

Verilen depozito ve teminatlar ile gesitli alacaklari
iceren kisa vadeli diger alacaklar 38 milyon TL'ye
yaklagmustir.

Gelecek aylara-yillara ait giderler, pesin 6denen ver-
gi ve fonlar, ge-
lir tahakkukla-
r ile diger do-

Araci Kurumlarin Uzun Vadeli Finansal Yatirhbmlan
31.03.2009 31.03.2010

Satis amaciyla elde tutulan kisa vadeli duran varlik-
lar, 2009 yilinda bir araci kurumun ayni grup blinye-
sine katilan bagka bir araci kuruma devredecegi ak-
tiflere isaret etmekteydi. 2010 yilinda bu kalemde
bir bakiye bulunmamaktadir.

Duran Varliklar

Duran varlklar 2010/03 dénemi sonunda 689 mil-
yon TL iken, toplam bilangodaki payi bir dnceki yila
kiyasla diserek %11’e inmistir.

Duran varliklar hesabindaki en biytk kalem, uzun
vadeli finansal yatinmlardir. Uzun vadeli finansal ya-
tinmlar 30 milyon TL gerileme ile 454 milyon TL'ye
dismustdr.

Kisa vadeli finansal yatirimlarda oldugu gibi, ara-
c kurumlarin uzun vadeli finansal yatinmlar tablo-
su, dipnotlardan derlenerek olusturulmustur. Dolayi-
siyla, bu veriler ile yukarida sunulan bilanco verile-
ri arasinda ufak farklliklar vardir. Ornegin, bilanco-
da 454 milyon TL olan uzun vadeli finansal yatirnm-
lar, bu tabloda 452 milyon TL'dir.

Araci kurumlarin uzun vadeli yatinmlarinin yarisi his-
se senetlerinden olugsmaktadir. Bu durum, yeni his-
se senedi alimindan ziyade, araci kurumlarda bulu-
nan hisse senedi degerlerinin dnceki yilin ayni done-
mine kiyasla ciddi artis géstermesinden kaynaklan-
mistir. Hisse senedi yatinmlari 2009/03’e gére %60
artmistir.

Onemli bir boliimii IMKB veya Takasbank’ta teminat
olarak bulundurulan kamu kesimi sabit getirili men-
kul kiymetleri portfoyl, 2010°un ilk geyregi itibariy-
le 82 milyon TL civarinda olup, uzun vadeli finan-
sal yatirnmlar icinde %18 paya sahiptir. Bu yatirim
araclarinin hem toplam tutari, hem de toplam igin-

31.03.2009 31.03.2010

nen varlklann REMMILEYETEL Bin TL Bin TL % Degisim % Dagilimi % Dagilimi
yer aldigi “di- Hisse Senetleri* 145,700 30% 51%
ger donen var- |Kamu Kesimi SGMK 217,250 44% 18%
liklar”, 2010'un |Diger* 130,383 26% 30%
ik geyregin- Joplam 493,333 100%

de 36 m"yon Kaynak: TSPAKB

TLdir. *:Bazi araci kurum igtirakleri bu kalemde takip edilmektedir.

20

TSPAKB



deki payl 2009’un ilk g ayina kiyasla dislis gdster-
mektedir. Ancak bu tutara 2009/03 dénemi igin solo
mali tablosunu temin edemeyen araci kurumun is-

tirakine ait kamu borglanma araglarinin dahil oldu- §&8

gu gbz 6niinde alinmalidir. Bu kurum toplam tutarin ¥

%86'sina sahiptir.

Bazi araci kurumlar Takasbank ve Gelisen Isletme-

ler Piyasasi gibi istiraklerini, diger finansal yatinmlar £

baslig altinda takip etmektedir. Ayrica, hisse senedi
yatinmlarina benzer sekilde, bazi araci kurumlar da

konsolidasyon kapsamindaki istiraklerinin degerleri- [ )
ni bu kalemde izlemektedir. 2010/03 sonu itibariyle

uzun vadeli diger yatinnmlar 137 milyon TLdir.

Duran varliklarin altinda yer alan 6zkaynak yodnte- B

miyle dederlenen yatirimlar, araci kurumlarin istirak-
lerini ifade etmektedir. Toplam bilancoda %1 paya
sahip olan bu kalem daha 6nceden bahsedilen ve
2009/03 ddoneminde solo mali tablolarini temin ede-
meyen kuruma bagli olarak %28 azalmis, 64 milyon
TL'ye inmistir.

Toplam varliklarin %?2'sini maddi duran varliklar
olusturmaktadir. Maddi duran varliklar altinda bina-
lar 79 milyon TL ile en blyilk kalemi olustururken,
amortismanlarin tutari 77 milyon TL seviyesindedir.

YUKUMLULUKLER

2010'un ilk geyregi itibariyle kisa vadeli yukimli-
ltklerin pay! bir dnceki yila kiyasla 13 puan arta-
rak %65'e ulasmisti. Ozkaynaklar tersine hareket
ederek %34’e inerken, uzun vadeli yukimldltkler
%1’de kalmistir.

Kisa Vadeli Yukumliliikler

2010/03 doéneminde kisa vadeli yukidmlalikler 4,2
milyar TL seviyesindedir. ki kattan fazla artarak
%35 paya sahip olan finansal borglar en blylk ka-
lemdir. Bu kalemde en buytik pay ise %81 ile Takas-
bank Para Piyasasina (TPP) borclardadir. Bu tuta-
rin buyudk kismi iki kurumdan kaynaklanmaktadir. Bu
iki araci kurumun bilanco yapisina bakildigi zaman,
para piyasasindan borglanip, mevduata yatirm yap-
tiklar gérilmektedir.

Finansal borglar altindaki bir diger kalem kisa vade-

ri 2010/03 itibariyle 8 kat artarak 377 milyon TLye
yukselmistir. Finansal tablolarin dipnotlarina bakil-
digi zaman, kisa vadeli banka kredilerinin %43’lni
bir, %87’sini ise U¢ araci kurum olusturmaktadir.

Ticari borglar %28 pay ile ylkimlaliklerin ikinci
onemli basligini olusturmaktadir. 1,8 milyar TL tu-
tarinda olan ticari borglarin dértte Ggluni miusteri-
lere borglar alt kalemi olusturmaktadir. Bu borglar,
genel olarak kurumlarin musteri hesaplarindan alip
Takasbank’a aktaracadl, ya da Takasbank'tan alip
misteri hesaplarina aktaracad tutarlari ifade et-
mektedir. Bu hesaplar, bilangonun aktif tarafinda yer
alan Takasbank ve msterilerden alacaklar kalemle-
riyle paralel olarak calismaktadir.

Kisa vadeli diger borglar kalemi, alinan avans, de-
pozito ve teminatlari, iligkili taraflara ticari olmayan
borglari ve vergi dairelerine olan borglari icermekte-
dir. 2010/03 sonu itibariyle 54 milyon TL olan bu ka-
lemin %45’ini vergi dairesine borglar olusturmakta-
dr.

Ana faaliyet konusu disindaki finans sektort faali-
yetlerinden borglar kaleminde ise, varliklar tarafin-
da oldugu gibi, 2009 yilinda agirlikli olarak kurum
musterilerinin borsa para piyasasina borglari takip
edilmekteydi. Ancak Araci Kurum Finansal Tablo Ha-
zirlama Rehberinde belirtildigi lzere, aslinda bu ka-
lemde kurumlarin finans sektoriinde faaliyet goste-
ren istiraklerine ait borglar takip edilmelidir. 2010/03
déneminde bu kalemde bakiye yer almamaktadir.

GiNDeM
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Araci Kurum Sektorii Bilangosu

Kaynaklar
I. KISA VADELI YUKUMLULUKLER

31.03.2009
Bin TL
2,151,513

A. Finansal Borglar (KV) 1,071,184
B. Diger Finansal Yukimldlikler (KV) 25,056
C. Ticari Borglar (KV) 871,465
D. Diger Borglar (KV) 42,075
E. Ana Faal. Kon. Dis. Fin. Sek. Faal. Borg. (KV) 19,102
F. Devlet Tesvik ve Yardimlari (KV) 0
G. Dénem Kari Vergi YiukimlGlGga 11,973
H. Borg Karsiliklari (KV) 30,287
I. Calisanlara Sag. Fay. ilis. Kars. (KV) 0
J. Diger YikumltlGkler (KV) 80,372
K. Satis Ama. Elde Tut. Dur. Var. ilis. Yik. 0

II. UZUN VADELI YUKUMLULUKLER

A. Finansal Borglar (UV) 5,291
B. Diger Finansal Yik. (UV) 0
C. Ticari Borglar (UV) 465
D. Diger Borglar (UV) 2,293
E. Ana Faal. Kon. Dis. Fin. Sek. Faal. Borg. (UV) 0
F. Devlet Tegvik ve Yardimlar (UV) 0
G. Borg Karsiliklar (UV) 30
H. Calisanlara Sag. Fay. ilis. Kars. (UV) 23,919
I. Ertelenmis Vergi YikimlGlGga 11,522
J. Diger Yukumlilukler (UV) 46

III. 0ZKAYNAKLAR

1,917,517

A. Ana Ortakliga Iliskin Ozkaynaklar 1,912,302
1. Odenmis Sermaye 1,002,559
2. Sermaye Diizeltmesi Farklari 326,311
3. Kargilikli istirak Ser. Diiz. (-) 0
4, Hisse Senetleri Thrag Primleri 40,657
5. Deder Artis Fonlari 52,556
6. Ortak Kont. Alt. Isl. Bir. Etkisi 0
7. Yabanci Para Cevrim Farklari -45
8. Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yed 139,621
9. Gegmis Yillar Kar/Zararlari 301,149
10. Net D6nem Kari/Zarari 49,494
B. Azinlik Paylar 5,215
TOPLAM KAYNAKLAR 4,112,597

31.03.2010 31.03.2009 31.03.2010
Bin TL % Degisim %o Dagilimi % Dagilimi
4,215,074 96% 52% 65%
2,261,770 111% 26% 35%
7,232 -71% 1% 0%
1,805,649 107% 21% 28%
53,512 27% 1% 1%
- A.D. 0% -
0 A.D. 0% 0%
17,682 48% 0% 0%
16,018 -47% 1% 0%
30,000 A.D. 0% 0%
23,212 -71% 2% 0%
0 A.D. 0% 0%

12%
4,343 -18% 0% 0%
63 A.D. 0% 0%
42 -91% 0% 0%
333 -85% 0% 0%
- A.D. 0% -
0 A.D. 0% 0%
5 -83% 0% 0%
22,230 -7% 1% 0%
11,138 -3% 0% 0%
4 -91% 0% 0%

2,189,666

2,189,666 15% 46% 34%
1,046,956 4% 24% 16%
317,983 -3% 8% 5%

0 A.D. 0% 0%

40,657 0% 1% 1%
135,717 158% 1% 2%

0 A.D. 0% 0%

-16 -65% 0% 0%
149,585 7% 3% 2%
354,033 18% 7% 5%
144,750 192% 1% 2%

0 A.D. 0% 0%
6,442,898 57% 100% 100%

Kaynak: TSPAKB

Yine Araci Kurum Finansal Tablo Hazirlama Rehbe-
rinde belirtilen mali tablo formatina 2010 yilinda ek-
lenen, calisanlara saglanan faydalara iliskin karsilik-
larda, agirlikla personel izin ve prim gibi gesitli karsi-
hiklar takip edilmektedir. 2010/03 déneminde 30 mil-
yon TL olan bu kalem, 2009 ve 6ncesinde borg kar-
siliklari veya diger yukimlilikler kalemlerinde takip
ediliyordu.

A.D: Anlamli Degil

Uzun Vadeli Yiikiimliliikler

2010 Mart dénemi itibariyle sektdriin uzun vade-
li yGkamldltkleri %12 azalarak 38 milyon TLye in-
mistir. Uzun vadeli yakimldltklerdeki en biyudk ka-
lem galisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar-
dir. Kidem tazminati gibi karsiliklarin takip edildigi bu
kalem 2010'un ilk ceyredi sonunda 22 milyon TL'dir.
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Tamamina yakinini uzun vadeli banka kredilerinin
olusturdugu uzun vadeli finansal borglar ise 4 mil-
yon TLdir. Ayrica, sektdriin 11 milyon TL civarinda
ertelenmis vergi yikimliligi bulunmaktadir.

Ozkaynaklar

2010 Mart sonu itibariyle sektériin dzkaynaklari 2
milyar TL seviyesindedir. Ozkaynaklarin %14 oranin-
da artisina ragmen, yikselen kisa vadeli borglanma-
ya bagl olarak toplam yikimlilikler igindeki payi
13 puan gerileyerek %34’e inmistir.

2010/03'te dzkaynaklarin yaklasik yarisini éden-
mis sermaye olusturmaktadir. Odenmis sermayeden
kaynaklanan enflasyon diizeltmesi farklar ilgili d6-
nem sonunda 318 milyon TLdir.

Is Yatinm Menkul Degerler A.S.nin halka arz edilme-
sinden kaynaklanan hisse senedi ihrag primleri 41
milyon TL'de kalmistir.

Deder artis fonlari, dogrudan gelir tablosuyla iliski-
lendirilemeyip 6zkaynada aktarilan tutarlari ifade et-
mektedir. Bu tutar 2010'un ilk ceyredi itibariyle 136
milyon TL olmustur. Bu artista 6zellikle bir araci ku-
rumun borsada islem goéren istirakinin deder arti-
s etkilidir.

Gelir tablosu analizinde daha detayl incelenecedi
Uzere, 2010°un ilk geyreginde araci kurum sektori-
niin net dénem kari 145 milyon TL'dir.

Azinlk paylari, konsolide mali tablo aciklayan ara-
¢l kurumlarin istiraklerinde, kendilerine ait olmayan
karlarini gostermektedir. 2009°un ilk ceyredi itibariy-
le Birligimize solo verilerini temin edemeyen bir ara-
¢l kurum, ilgili tutarlan (5 milyon TL) burada goés-
termistir.

SONUC

Araci kurumlar 2010 yilinin ilk geyredi itibariyle sag-
lam mali yapilarini ve likit pozisyonlarini korumaya
devam etmistir. ilgili ddnem itibariyle sektdriin ak-
tif toplami artan borclanmaya bagh olarak 6,5 mil-
yar TL'ye yaklagsmistir. Ddnen varliklarin payr %89’a
cikarken, 6zkaynaklarin payi gerilemistir. 2 milyar TL
olan 6zkaynaklarin yarisini 6denmis sermaye olus-

GiNDeM

turmustur. Araci kurumlarin para piyasasl ve ban-
ka kredisi araciligiyla borglanarak mevduata yatirim
yaptiklari géralmdastdir.

GELIR TABLOSU ANALIZi

Araci kurumlarin gelir tablosu 2008 yilindan bu yana
iki ana baslik altinda detaylandiriimaktadir. Kurum-
lar devam ettirdigi faaliyetlerini “Surdirilen Faali-
yetler” altinda izlerken, mali tablonun son gun iti-
bariyle durdurdugu faaliyetlere iliskin dénem icinde
olusan gelir ve giderlerini “Durdurulan Faaliyetler”
altinda takip etmektedir.

Sirdirilen faaliyetler hesabinda ilk kalem satis ge-
lirleridir. Bu kalem altinda araci kurumlarin kendi
portfdylerine yaptiklari menkul kiymet satiglari, ara-
cilik komisyon gelirleri, diger hizmet gelirleri ve esas
faaliyetlerden diger gelirleri yer almaktadir. Bir son-
raki kalem olan satislarin maliyetinde ise kurumlarin
kendi portfoylerine aldiklari menkul kiymetlerin ma-
liyeti takip edilmektedir.

Satis gelirlerinden satislarin maliyeti distldiga za-
man ticari faaliyetlerden brit kar/zarar rakamina
ulagiimaktadir. 2010/03 donemi itibariyle sektdriin
ticari faaliyetlerden briit kari yaklasik iki kat artarak
243 milyon TLye ulasmistir. Bu yikseliste 6zellikle,
ileride de bahsedilecegi lizere, komisyon gelirlerin-
deki artis etkili olmustur.

Konsolide finansal tablo hazirlayan araci kurumla-
rn sermaye piyasasi disinda finans sektdriinde fa-
aliyet gosteren faktoring, sigorta sirketi gibi istirak-
lerinin faiz, UGcret, prim ve komisyon gibi gelirleri/gi-
derleri “Ana Faaliyet Konusu Digindaki Finans Sekto-
rii Faaliyetlerinden Briit Kar/Zarar” kaleminde takip
edilmelidir. Ancak bazi kurumlarin farkl yorumlama-
lar sebebiyle bazi hizmet gelirlerini bu kalem altin-
da takip ettigi goriilmustir. 2009/03'te 39 milyon TL
olan bu tutar, %15 diserek 33 milyon TLye inmistir.
Bu tutarin neredeyse tamami tek bir kurumdan kay-
naklanmaktadir.

Briit kar/zarar, araci kurumlarin faaliyetlerinden elde
ettigi toplam gelirlerini géstermektedir. Ilgili dénem-
de araci kurumlarin brit kari, diger ifadeyle toplam
gelirleri %66 artarak 276 milyon TL'ye ulagsmistir.
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Araci Kurum Sektoriiniin Gelir Tablosu

31.03.2009 31.03.2010

Bin TL Bin TL % Degisim
SURDURULEN FAALIYETLER
A. Satis Gelirleri (net) 21,240,621 36,736,346 73%
B. Satislarin Maliyeti (-) -21,113,288 -36,493,838 73%
R1. Ticari Faaliyetlerden Briit Kar/Zarar 127,333 242,508 90%
C. Faiz, Ucret, Prim, Komisyon ve Diger Gelirler 41,401 33,271 -20%
D. Faiz, Ucret, Prim, Komisyon ve Diger Giderler (-) -2,591 -217 -92%
R2. Ana Faal. Konusu Dis. Fin. Sek. Faal. Briit Kar/Zarar 38,810 33,054 -15%
P1. BRUT KAR/ZARAR 166,143 275,562 66%
E. Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri (-) -14,921 -21,628 45%
F. Genel Yonetim Giderleri (-) -166,464 -179,509 8%
G. Arastirma ve Gelistirme Giderleri (-) -42 -56 36%
H. Diger Faaliyet Gelirleri 20,513 20,725 1%
1. Diger Faaliyet Giderleri (-) -5,219 -4,162 -20%
P2. FAALIYET KARI/ZARARI 9 90,931 A.D.
J. Istirak K&r/Zararlarindan Paylar 2,106 2,860 36%
K. Esas Faaliyet Disi Finansal Gelirler 81,859 105,861 29%
L. Esas Faaliyet Disi Finansal Giderler (-) -19,294 -30,132 56%
P3. SURDURULEN FAAL. VERGI ONCESI KAR/ZARAR 64,679 169,520 162%
M. Siirdiiriilen Faaliyetlerden Vergi Gelir/Gideri -14,289 -24,769 73%
N. Dénem Vergi Gelir/Gideri -14,411 -25,309 76%
O. Ertelenmis Vergi Gelir/Gideri 123 540 340%
P4. SURDURULEN FAAL. DONEM KARI/ZARARI 50,391 144,750 187%
DURDURULAN FAALIYETLER
P. Durdurulan Faaliyetlerin Vergi Sonrasi Donem Kari/Zarari 549 0 A.D.
P5. DONEM KARI/ZARARI 50,940 144,750 184%
P6. Azinlik Paylari 1,446 0 A.D.
P7. Ana Ortaklik Paylari 49,494 144,750 192%

GELIR DAGILIMI

Bu boliimde, sektoriin gelir ve gider dagilimi incele-
nirken araci kurumlarin solo gelir tablolarinin dipnot-
lar1 dikkate alinacaktir.

Raporun basinda da deginildigi gibi, muhasebe yon-
tem farkliliklarindan dolayi, gelir tablosu ile detay-
Il aciklamalarin yapildigi dipnotlar arasinda kuigiik
farklar olusabilmektedir. Ornegin, bir énceki tablo-
da yer alan toplam gelirler (briit kar) 275,6 milyon
TL iken, dipnotlardan derlenen “Gelir Kompozisyo-
nu” tablosunda 275,4 milyon TLdir.

Dipnotlardan Uretilen tablolar, uygulama birligi agi-
sindan araci kurumlarin verilerini daha saglikl bir bi-
cimde gostermektedir. Bu sebeple gelir dagilimi ana-
lizinde dipnotlardan derlenen rakamlar baz alinarak

degerlendirme yapilmaktadir.

Araci kurumlarin gelirleri 2010°un ilk ¢ ayinda bir
onceki yihn es dénemine gdre %59 artarak 275 mil-
yon TL'ye yilkselmistir. Bu ylkseliste en énemli kat-
ki sektdriin aracilik komisyon gelirlerindeki artistan
kaynaklanmaktadir. Toplam gelirlerin %70'ini olus-
turan bu gelirler 193 milyon TL'ye ulasmistir. Komis-
yon gelirleri bir dnceki yilin ilk déneminde %53 paya
sahipti. Diger taraftan varlik yonetimi ve kurumsal
finansman gibi gelirleri iceren hizmet gelirleri nomi-
nal olarak karsilastirilan dénemler arasinda kuiglik
bir dlislis gosterirken, toplam gelirler icindeki payi
%17'ye gerilemistir. Araci kurumlar kendi portfoyle-
ri icin yaptiklar islemlerden 2009/03'te zarar eder-
ken, 2010/03'te kar etmistir. Bu dedisimde zarardan
kadra donen hisse senedi islemleri ile beraber, tirev
islem zararlarinin distsi etkili olmustur. 2010/03'te
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Gelir Kompozisyonu

31.03.2009
Bin TL
90,921
47,898
-5,735
39,929

173,013

Net Komisyon Gelirleri

Hizmet Gelirleri

Alim-Satim ve Turev Kar/Zarari
Diger Gelirler

Toplam

Kaynak: TSPAKB

Gelir Kompozisyonu (Bin TL)

159,868
17,352
31,380
22,172

230,772

Net Komisyon Gelirleri
Hizmet Gelirleri

90,921
47,898
-5,735
39,929
173,013

Alim-Satim ve Tlrev Kar/Zarari
Diger Gelirler

Toplam

Kaynak: TSPAKB

bu baglikta 9 milyon TL kar elde edilmistir. Agirlik-
I olarak kredi islemlerden elde edilen gelirleri iceren
diger gelirler %35 dlgerek 26 milyon TL'ye inmistir.

Diger taraftan gelir kompozisyonu ceyrek donemler
seklinde incelendiginde, piyasalarda baslayan olum-
lu havaya badh olarak 2009 yil ikinci ¢ceyredinden
itibaren toplam gelirlerde genel bir artisin oldugu
gorulmektedir. Bu artis 6zellikle araci kurumlarin net
komisyon gelirlerinden kaynaklanmaktadir.

Net Komisyon Gelirleri

Net komisyon gelirleri, araci kurumlarin hisse sene-
di, SGMK, vadeli islem sdzlesmeleri gibi menkul kiy-
met islemlerinden elde edilen komisyonlardan, mis-
teri ve acentelere 6denen komisyon iadelerinin dii-
sulmesiyle hesaplanmaktadir. Net komisyon gelirleri
2010/03 déneminde bir 6nceki yila kiyasla iki kattan
fazla artarak 193 milyon TL'ye gikmistir.

Komisyon gelirlerinde hisse senedi komisyonla-

Net Komisyon Gelirleri
31.03.2009 31.03.2010
Bin TL

Hisse Senedi 67,108 162,328
Vadeli Islem 20,984 27,160
SGMK 2,709 2,872
Yabanci MK 120 152

Toplam
Kaynak: TSPAKB

90,921

GiNDeM

31.03.2010

Bin TL % Degisim % Dagilimi % Dagilimi

31.03.2010
% Dagilimi

31.03.2009

Bin TL % Degisim % Dagilimi

A.D: Anlamli Degil

rn 2009/03 do-
neminde oldugu

160,605 165,893 gibi 2010/03 do6-
32,137 51,263 neminde de en
18,643 7,489 yuksek paya sa-
22,980 28,243 hipti. 162 mil-
234,366 252,888 yon TLlik his-

se senedi komis-
yon gelirleri top-
lam komisyonlarin %84’tnu olusturmaktadir. Hisse
senedi islem hacmi daha dnceden faaliyet verileri-
nin analizinde de belirtildigi gibi yaklasik {ic kat ar-
tarken, komisyonlar yaklasik 2,5 kat artmistir. So-
nug olarak sektdriin bu dénemdeki ortalama efek-
tif komisyon orani %0,048 (ylizbinde 48) olmustur.
2009'un es déneminde %0,051 olan efektif komis-
yon orani gerilemistir. Ancak, hesaplanan oran yati-
rimcilardan tahsil edilen komisyon orani olarak de-
gil, araci kurumun geliri olarak degerlendirilmelidir.

Net komisyon gelirlerindeki bir diger énemli kalem
vadeli islemlerden elde edilen komisyonlardir. Vade-
li islem aracilik komisyonlari 2010’un ilk g ayhk d6-
neminde 27 milyon TLye ulagmistir. Karsilastirilan
dénemler arasinda VOB islem hacmi %60 artarken,
vadeli islem komisyonlari ancak %29 artabilmistir.
Bununla birlikte, hisse senedine goére, vadeli islem-
lerden alinan komisyon oranlarinin daha hizl diisti-
gu soylenebilmektedir.

Hisse senedine ben-
zer sekilde VOB iglem-
lerine dair efektif ko-

31.03.2009 31.03.2010

4% 849,| Misyon oranini hesap-
23% 149,| lamak da mimkin-
3% 1%/ dar. Yiin ilk Gg ayin-
0% 0%| da 138 milyar TLlik
100% muisteri VOB iglemi

ile beraber 27 milyon
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TLUlik net komis-
yon geliri elde edil-
migtir. BOylece sek-
torin VOB islemle-
ri igin efektif komis-
yon orani %0,0197
(onbinde 2) olmus-
tur. 2009'un es do-
neminde bu oran
%0,0242 idi. Efek-
tif VOB komisyon oraninin, hisse senedi komisyon
oranindan diistik olmasi dikkati geken bir diger hu-
sustur.

Kurumsal Finansman Gelirleri

Halka Arz
SAB

Ser. Art.-Tem. Dag.
Diger Danismanlik
Toplam

Kaynak: TSPAKB

Tekrar tabloya g6z atildiginda hisse senedi komis-
yonlarindaki hizl artisa bagli olarak, vadeli islem ge-
lirlerinin toplam komisyonlar igindeki payinin 9 puan
diserek %14'e indigi goriilmektedir.

Sabit getirili menkul kiymet islemlerinin alim-
satimindan elde edilen aracilik komisyonlarinin tuta-
ri ise karsilastirilan iki dénem arasinda ancak %6 ar-
tarak 3 milyon TL seviyesinde kalmistir. Sinirli islem
hacmine sahip yabanci menkul kiymetlerde ise ko-
misyon tutari ilgili ddnemde 152.000 TL'dir.

Hizmet Gelirleri

Sektorin ikinci dnemli gelir grubu olan hizmet gelir-
leri, varlik yonetimi, kurumsal finansman ve yatirm
danismanldi gibi faaliyetlerden elde edilen gelirleri
icermektedir. Bu kalemde 2010’un ilk ceyreginde 47
milyon TLlik gelir elde edilmistir.

Hizmet gelirleri kaleminde en buiylik pay portfdy y6-
netimi ve yatinm fonlarindan elde edilen komisyon-
lari ifade eden varlik yonetimi gelirlerindedir. Bir 6n-
ceki yilin es donemine gdre %31 gerileyen varlik yo-
netimi gelirleri 21 milyon TLye inmistir. Daha 6nce-
den bahsedildigi Gizere 2009/03'te solo mali tablola-

Hizmet Gelirleri

31.03.2009 31.03.2010

Bin TL
Varlik Yonetimi Gelirleri
Kurumsal Finansman Gelirleri
Diger Komisyon ve Gelirler
Toplam
Kaynak: TSPAKB
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31.03.2009
Bin TL

31.03.2010
Bin TL % Degisim

31.03.2009 31.03.2010
% Dagilimi % Dagilimi

A.D: Anlamli Degil

rini Birligimize temin edemeyen bir araci kurumun
portféy yonetim sirketine ait yatirim fonu gelirlerinin
20009 verilerine dahil olmasi bu disuste etkili olmug-
tur. Dider taraftan bir araci kurum toplam varlik ge-
lirlerinin begte birini tek bagina Gretmistir.

Kurumsal finansman gelirleri, halka arz islemleri, is-
letme satin alma/birlesme (SAB), sermaye artirimi,
temettl dagitimi gibi kurumsal finansman islemle-
rinden elde edilen gelirleri ifade etmektedir. 2010
yilinin ilk ceyredinde bu gelirler bir dnceki yila gore
%72 artarak 11 milyon TLye ylikselmistir.

Kurumsal finansman gelirlerine iliskin detayli verile-
re bakildiginda, 2009’un ilk g ayinda 12 kurum ya-
tinm bankaciligi faaliyetlerinden gelir elde ederken,
bu sayi 2010 yilinin es déneminde iki katina gikarak
24’e ulasmistir. Bu kurumlardan (g tanesi, toplam
kurumsal finansman gelirlerinin %91’ini Gretmistir.

Kurumsal finansman islemlerinde en blylk gelirin
halka arz faaliyetlerinden elde edildigi goriilmekte-
dir. 2009'un ilk tg ayinda halka arz islemi olmazken,
2010 yihnin es doneminde bir sirketin halka arz ig-
lemi yapilmistir. Bu halka arz isleminden elde edilen
gelir ise 6,6 milyon TL ile sektériin kurumsal finans-
man gelirlerinin %58'ini olusturmustur. Tek bir ara-
cl kurum toplam halka arz gelirlerinin %57'sine sa-
hiptir.

Satin alma-birlesme faaliyetlerinden elde edilen ge-

31.03.2009 31.03.2010

Bin TL % Dagilimi % Dagilimi

% Degisim

TSPAKB



lirler yaklasik Ug kat artarken 4 milyon TL'ye ulas-
migtir. Bir araci kurum, ilgili islemlerden elde edilen
toplam gelirin neredeyse tamamina sahiptir.

Sermaye artinmi ve temettl dagitimi faaliyetlerin-
den elde edilen gelirler ile sirket ve proje degerle-
mesi gibi yatinm bankaciligina iliskin diger danis-
manlik gelirleri dligiis gostermistir.

Hizmet gelirleri bashdi altinda yer alan diger komis-
yon ve gelirler; araci kurumlarin EFT, virman, sak-
lama Ucretleri gibi islemlerden elde ettikleri komis-
yonlar ile yatinm danismanhdi gelirlerini icermekte-
dir. Bu gelir kalemi bir 6nceki yila gbre %37 artarak
15 milyon TLye yukselmis, toplam hizmet gelirle-
ri icindeki payi ise 10 puan artarak %33’e ¢clkmistir.

Alim-Satim ve Tiirev Islem Kér/Zararlari

Araci kurumlarin bir diger gelir kalemi, toplam gelir-
ler icinde %3 paya sahip olan menkul kiymet alim-
satim ve tiirev islem kar/zararlaridir. 2009/03 done-
minde bu islemlerden 6 milyon TL zarar edilirken,
2010da agirlikla hisse senedi ve tiirev islemlerin et-
kisiyle 9 milyon TL kar elde edilmistir.

Kurumlar kendi portféyleri icin yaptiklari hisse sene-
di alim-satimindan 2009°un ilk geyreginde toplam-

Alim-Satim ve Tiirev Islem Kar/Zararlan

31.03.2009 31.03.2010

da 393.000 TL zarar ederken, 2010°da 6,5 milyon
TL kar etmistir. Ilgili ddnemde 37 kurum kar, 20 ku-
rum ise zarar etmistir. Tek bir kurum toplam gelirin
%44'line sahiptir.

Devlet i¢ bor¢lanma senetleri (DIBS), yatinm fon-
lar ve yabanci menkul kiymetlerin alim satimindan
kar elde edilirken, kar tutarlar bir dnceki yila kiyas-
la gerilemistir.

Diger taraftan araci kurumlar, 6zel sektdr borglanma
araclar ve tirev islemlerinden zarar etmistir. Tlrev
islemlerden 2009°un ilk tg¢ ayinda 15 milyon TL za-
rar eden sektdr, bu tutari hayli azaltarak 1,7 milyon
TL'ye indirmistir. Zarar miktari agirlikli olarak bir ara-
¢ kurumun borsa para piyasasindan borglanip mev-
duata yonelmesinden kaynaklanmaktadir.

Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler

Esas faaliyetlerden diger gelirler, agirlikl olarak ara-
c kurumlarin musterilerinden aldiklar faizleri yan-
sitmaktadir.

Araci kurumlarin kredili islem ve ddiing menkul kiy-
met islemleri sebebiyle miisterilerden elde ettigi faiz
gelirleri 2009/03 donemine kiyasla %27 artarak 18
milyon TLye ylkselmistir.

Daha Onceden de belirtildigi gibi, ana
faaliyet konusu disindaki finans sektori

Bin TL ISR YT faaliyetlerinden briit kar/zarar kalemin-
Hisse Senetleri -393 6,457 A.D.| de, konsolidasyon kapsaminda sigorta,
DIBS 7,165 4,644 -35%| faktoring gibi finans sektori istiraklerine
Yatirim Fonlari 906 508 -44%)| sahip kurumlarin bu istiraklerinden elde
Yabanci Menkul Kiymet 2,287 420 -82%| ettikleri gelirleri takip etmeleri 6ngériil-
Ozel SGMK -708 -857 21%| mektedir. 2009'un ilgili dénemindeki 25
Tarev Islemler -14,991 -1,690 -89%| milyon TL, agirlikli olarak bir araci ku-
Toplam -5,735 9,481 AD. rumun banka kredisi ve borsa para pi-

Kaynak: TSPAKB A.D.: Anlaml Degil

Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler
31.03.2009
Bin TL
15,127
14,124
1,003
24,802
39,929

Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler

Mgsterilerden Alinan Faiz Gelirleri

Diger Esas Faaliyet Gelirleri
Ana Faal. Kon. Dis. Fin. Sek. Faal. Briit K/Z
Toplam
Kaynak: TSPAKB

GiNDeM

31.03.2010 31.03.2009 31.03.2010
Bin TL % Degisim % Dagilimi % Dagilimi
26,039
17,945

8,094

26,039

A.D.: Anlaml Degil
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yasasl! araciligiyla borgclanip mevduat yatirmlarindan
elde ettigi kazanglari gostermektedir. Ancak 2010 yi-
linin ilgili doneminde bu kalem diger esas faaliyet
gelirleri altinda takip edilmistir.

GIDER DAGILIMI

2010un ilk ceyreginde sektoriin toplam giderleri bir
onceki yilin es dénemine gére %11 artarak 201 mil-
yon TLye yukselmistir.

Artan islem hacimleri ile paralel olarak hisse sene-
di, SGMK, Takasbank Para Piyasasi islem paylarini
da iceren pazarlama, satisg ve arastirma konusunda
yapilan giderler 2009/03'e gére %49 artarak 22 mil-
yon TLye ulasirken, toplam giderlerdeki payi %11'e
cikmstir.

Faaliyet giderlerinin yarisindan fazlasini, personel gi-
derleri olusturmaktadir. 2009°da 100 milyon TL olan
personel giderleri %9 artarak 109 milyon TL'ye ¢ik-
migtir. Bu giderlere Ucretlerin yani sira, calisanlarla
ilgili sigorta, servis, yemek, 6zel saglik sigortasi gibi
yan ddeme ve giderler de dahildir.

Sektoriin ortalama calisan sayisi 2009/03'te 4.928,
2010/03'te ise 4.759'dur. Personel giderlerinin orta-
lama personel sayisina bdllinmesiyle elde edilen, bir
calisanin aylik ortalama maliyeti 2009'da 6.743 TL
iken 2010°da %13 artarak 7.626 TL olmustur.

Vergi, resim ve harg gibi resmi giderler ile komisyon
ve diger hizmet giderleri bir 6nceki yila kiyasla artis

gostermis ve sirasiyla 10 ile 6 milyon TLye gikmistir.
Dider taraftan, amortismanlar ile Uyelik aidat, gider
ve katki paylarinda duists s6z konusudur.

Cesitli maddi olmayan duran varliklara iliskin ayrilan
itfa paylari "Araci Kurum Finansal Tablo Hazirlama
Rehberi"ne bagl olarak detaylandirilan yeni bir ka-
lem iken, 2010/03 déneminde 479.000 TL tutar bu-
rada takip edilmistir.

Kira, elektrik, su, telefon, bilgi islem altyapisi gibi gi-
derleri kapsayan diger genel yonetim giderleri ise 47
milyon TL'de kalmis, toplam giderlerdeki pay geri-
lemistir.

GENEL DEGERLENDiRME VE
KARLILIK

Araci kurumlarin en 6nemli gelir kaynagini olusturan
net komisyon gelirleri 2010/03 déneminde iki kat ar-
tarak 193 milyon TL'ye yikselmistir. Bu artista, his-
se senedi islem hacmine bagli olarak yiikselen his-
se senedi komisyon gelirleri etkili olmustur. Vadeli is-
lem komisyonlari ise sinirli artis gosteren islem hac-
mine bagdh olarak daha kisith katkida bulunmustur.

Bir diger dnemli gelir kalemi olan hizmet gelirleri,
kiiclk bir gerileme ile 47 milyon TL'de kalmistir. Bu
baslikta en blylk gelir ise portféy ve yatinm fonu
yonetimi gibi faaliyetleri kapsayan varlik yénetimi
gelirlerinden olusmaktadir. Karsilastirilan dénemler-
de %72 artan kurumsal finansman gelirlerinde en
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Gider Dagilimi
31.03.2009 31.03.2010 31.03.2009 31.03.2010
Bin TL Bin TL % Degisim % Dagilimi % Dagilimi
Pazarlama, Satis, Ar-Ge Giderleri 14,692 21,934 49% 8% 11%
Islem Paylari 7,455 16,696 124% 4% 8%
Diger Paz., Satis, Ar-Ge Giderleri 7,237 5,239 -28% 4% 3%
Genel Yonetim Giderleri 166,271 179,261 8% 92% 89%
Personel Giderleri 99,684 108,870 9% 55% 54%
Vergi, Resim ve Harg Giderleri 7,478 9,786 31% 4% 5%
Komisyon ve Diger Hizmet Giderleri 4,055 5,794 43% 2% 3%
Amortisman Giderleri 5,513 5,403 -2% 3% 3%
Uyelik Aidat, Gider ve Katki Paylar 2,482 2,074 -16% 1% 1%
itfa Paylari - 479 A.D. 0% 0%
Diger Genel Yonetim Giderleri 47,059 46,855 0% 26% 23%
Toplam 180,963 201,195 11% 100% 100%
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blylk pay halka arz islemlerinden kaynaklanmak-
tadir.

Araci kurumlar kendi portfoyleri icin yaptiklari hisse
senedi islemlerinde 2009/03 déneminde zarar eder-
ken, 2010/03 déneminde 6,4 milyon TL kar etmistir.
Diger taraftan DIBS, yatirm fonu ve yabanci men-
kul kiymetlerden alim-satim kari elde ederken, 6zel
sektdr borclanma araglarindan ve tirev iglemlerin-
den zarar etmeleridir.

Kredili islem ve 6ding pay senedi piyasasi gibi is-
lemlerden elde edilen faiz gelirlerini kapsayan mis-
terilerden alinan faiz gelirleri, karsilastirilan dénem-
lerde artarak 18 milyon TL'ye cikmistir.

Sonug olarak sektortn ilgili ddnemde toplam gelirle-
ri %66 artarak 276 milyon TL'ye ylkselmistir.

Personel giderleri ve islem paylarindaki artis netice-
sinde, toplam giderler %11 artmistir.

Toplam giderlere kiyasla toplam gelirlerin daha ytik-
sek artmasi, toplam faaliyet karini karsilastirilan do-
nemlerde 9.000 TL'den 91 milyon TLye gikarmistir.

Araci kurumlarin istiraklerinden elde ettikleri kar/za-
rar yansitan istirak kar/zararlarindan paylar kalemi
3 milyon TL civarindadir.

Esas faaliyet disi finansal gelirler Ggte bir artarak
106 milyon TLye ylkselmistir. Bu gelirlerin yarisina
yakinini temettl gelirleri, dortte birini ise mevduat
faizi olusturmaktadir.

Esas faaliyet disi finansal giderler %56 artarak 30
milyon TL'ye gikmistir. Faiz giderleri bu kalemin he-
men hemen yarisini olusturmaktadir. Ayrica, bazi ku-
rumlar menkul kiymet degerlemesinden kaynakla-
nan reeskont giderlerini bu kalemde géstermektedir.

Araci Kurumlarin Kar Dagilimi

Sonug olarak, kurumlarin vergi 6ncesi donem kari
2,5 kat artarak 170 milyon TL olmustur. Bu tutardan
vergi giderlerinin distlmesiyle, net dénem kari bir
onceki yila kiyasla yaklasik Ui¢ kat artarak 145 milyon
TL'ye ylkselmistir.

2009/03 déneminde 549.000 TL tutarindaki durdu-
rulan faaliyetlerden vergi sonrasi kar, bir araci kuru-
mun bazi faaliyetlerini ayni finansal holding blinye-
sinde bir bagka kuruma devretmesinden dolayi olus-
mustur. 2010 yilinda bdyle bir gelir olusmamustir.

2010 yihnin ilk ceyreginde kar eden araci kurum sa-
yisl %33 artisla 65%e cikmistir. Ilgili ddnemde elde
edilen kar ise bir onceki yili ikiye katlamis ve 152
milyon TLye ulasmistir. Dider taraftan zarar eden
kurum sayisi ile beraber, zarar tutari da 2010°un ilgili
déneminde dusmdistlr. Zarar eden 26 kurumun za-
rar toplami 7 milyon TL civarindadir.

31.03.2009 31.03.2010 Degisi

Kaynak: TSPAKB

GiNDeM

Kar Eden Kurum Sayisi 49 65 33%
Zarar Eden Kurum Sayisi 43 26 -40%
Kar Toplami (Mn.TL) 70 152 117%
Zarar Toplami (Mn. TL) -19 -7 -63%
Net Donem Kari 51 145 184%
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Esra Esin Savasan
esavasan@tspakb.org.tr

GUNDEMDEKI MEVZUAT DEGISIKLIKLERI

aziran ayinda; borsa disi tegkilatlanmis menkul

kiymetler piyasalarini, vadeli islem ve opsiyon
borsalarini, kiymetli madenler borsalarini ve emekli-
lik yatinm fonlarini diizenleyen ydnetmeliklerde de-
gisiklik yapilmistir. Gergeklestirilen diizenleme degi-
sikliklerine asadida yer verilmistir.

DUZENLEME DEGISIKLIKLERI

BORSA DISI TESKILATLANMIS MENKUL
KIYMETLER PIYASALARININ KURULUS
VE CALISMA ESASLARI HAKKINDA
YONETMELIKTE DEGISIKLIK
YAPILMASINA DAIR YONETMELIK

Basta kiicuk ve orta blyuklikteki isletmeler olmak
lzere, gelisme ve bilylime potansiyeline sahip iglet-
melerin sermaye piyasalarindan fon saglamalarina
imkan tanimak Uzere sermaye piyasasl araclarinin
alim ve satiminin yapildigi teskilatlanmis piyasala-
rin kurulus, teskilat, faaliyet, tyelik, denetim ilke ve
esaslarl “Borsa Digi Teskilatlanmis Menkul Kiymetler
Piyasalarinin Kurulus ve Calisma Esaslari Hakkinda
Yonetmelik” ile dlizenlenmektedir.

05.06.2010 tarih ve 27602 sayili Resmi Gazete'de,
ilgili Yonetmeligin kurucularin, ortaklarin, yonetim
kurulu Gyelerinin, denetgcilerin ve personelin sahip
olmalari gereken sartlarini belirleyen 5. maddesinde
degisiklik yapan “Borsa Disi Teskilatlanmis Menkul
Kiymetler Piyasalarinin Kurulus ve Calisma Esaslari
Hakkinda Yonetmelikte Degisiklik Yapilmasina Dair
Yonetmelik” yayimlanmistir.

Yapilan degisiklik ile kurucu sirketin (piyasaya iligkin
organizasyonu olusturmak, gelistirmek, piyasanin
guven ve istikrar icerisinde, serbest rekabet kosul-
lar1 altinda, dirlstlik ve agiklik ilkeleri cercevesinde
faaliyette bulunmasini saglamakla gorevli olan ano-
nim sirket) yonetim kurulu tyelerinin, genel madur
ve genel midur yardimcilarinin sahip olmalar gere-
ken sartlara yeni bir hiikiim eklenmistir.

S6z konusu madde uyarinca; kurucu sirketin kuru-
cularinin, ortaklarinin, yonetim kurulu UGyelerinin,
denetgilerinin ve personelinin, sermaye piyasasl
mevzuati, Bankacilik Kanunu, 6diing para verme is-
leri hakkinda mevzuata aykiriliktan dolayr hikimlu-
[Gklerinin bulunmadigini, kasten islenen bir suctan
dolayi bes yil veya daha fazla slireyle hapis cezasina
mahkum olmamis olduklarini, zimmet, irtikap, ris-
vet, hirsizlik, dolandiricilik, sahtecilik, gliveni kétliye
kullanma, hileli iflas, ihaleye fesat karigtirma, edimin
ifasina fesat karnstirma, casusluk, kagakgilik, vergi
kacakcihdi suclari, Devlet sirlarina karsi suglar ile
Turk Ceza Kanununun 282. maddesinde dlizenlenen
suctan kaynaklanan malvarligi degerlerini aklama ve
Tero6rle Micadele Kanununun 8. maddesinde diizen-
lenen terdrin finansmani suglarindan dolayr hikiim
giymemis olduklarini, ilgili Cumhuriyet Savciliklarin-
dan veya Adli Sicil ve Istatistik Genel Mudrliigiin-
den Kurula verilmek Uzere arsiv kayitlarini da iceren
adli sicil belgesi ile tevsik etmeleri gerekmektedir.
Getirilen hikiim ile, kasten islenen bir suctan dolayi
bes yil veya daha fazla slireyle hapis cezasina mah-
kum olmamak sartinin yénetim kurulu Gyeleri, genel
mudlr ve genel midur yardimcilari igin bir yil veya
daha fazla stireyle hapis cezasina mahkum olmamak
seklinde aranacadi diizenlenmistir.

VADELI ISLEM VE OPSIYON
BORSALARININ KURULUS VE CALISMA
ESASLARI HAKKINDA YONETMELIKTE
DEGISiKLIK YAPILMASINA DAIR
YONETMELIK

Vadeli islem ve opsiyon sdzlesmelerinin gliven ve is-
tikrar icinde islem gormesini saglamak (izere vadeli
islem ve opsiyon borsalarinin kurulus, teskilat, faa-
liyet, denetim, Uyelik ilke ve esaslari “Vadeli Islem
ve Opsiyon Borsalarinin Kurulug ve Calisma Esaslari
Hakkinda Yénetmelik” ile belirlenmektedir.

15.06.2010 tarih ve 27612 sayili Resmi Gazete'de,
ilgili Yonetmeligin kurucularin, ortaklarin, yonetim
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kurulu Gyelerinin, denetgcilerin ve personelin sahip
olmalari gereken sartlarini diizenleyen 6. maddesin-
de degisiklik yapan “Vadeli islem ve Opsiyon Bor-
salarinin Kurulus ve Calisma Esaslari Hakkinda Y6-
netmelikte Degisiklik Yapilmasina Dair Yonetmelik"
yayimlanmigstir.

Borsalarin kurucularinin, ortaklarinin, yénetim kuru-
lu Gyelerinin, denetgilerinin ve personelinin sartlarini
dizenleyen ilgili maddede, yukaridaki Yonetmelikte
aciklanan degisiklikle paralel bir diizenleme getiri-
lerek; kasten islenen bir suctan dolayi bes yil veya
daha fazla stireyle hapis cezasina mahkum olmamak
sartinin borsa yonetim kurulu tyeleri, genel mudur
ve genel mudur yardimcilan igin bir yil veya daha
fazla slireyle hapis cezasina mahkum olmamak sek-
linde aranacagi yoniinde hikim eklenmistir.

KIYMETLI MADENLER BORSALARININ
KURULUS VE CALISMA ESASLARI
HAKKINDA GENEL YONETMELIKTE
DEGISIKLiIK YAPILMASINA DAIR
YONETMELIK

Kiymetli Madenler Borsalarinin kurulus, yonetim,
calisma, gbzetim ve denetleme esaslari “Kiymetli
Madenler Borsalarinin Kurulus ve Calisma Esaslari
Hakkinda Genel Yonetmelik” ile dlizenlenmektedir.

15.06.2010 tarih ve 27612 sayili Resmi Gazete'de,
ilgili Yonetmeligin borsa personeline iligkin diizen-
leme getiren 20. maddesinde dedisiklik yapan “Kiy-
metli Madenler Borsalarinin Kurulug ve Calisma
Esaslari Hakkinda Genel Yonetmelikte Degisiklik Ya-
pilmasina Dair Yonetmelik” yayimlanmistir.

Yukarida belirtilen diizenleme degisikliklerine pa-
ralel, kasten islenen bir suctan dolay! bes yil veya
daha fazla stireyle hapis cezasina mahkum olmamak
sartinin, borsa basgkani, yonetim kurulu UGyeleri ve
baskan yardimcilari icin bir yil veya daha fazla stirey-
le hapis cezasina mahkum olmamak seklinde arana-
cagl yonindeki hikim, ilgili maddeye eklenmistir.

EMEKLILIK YATIRIM FONLARININ
KURULUS VE FAALIYETLERINE ILISKIN
ESASLAR HAKKINDA YONETMELIKTE

DEGISIKLIK YAPILMASINA DAIR
YONETMELIK

Emeklilik yatirim fonlarinin tirleri, kuruluslari, érgt
yapisl, faaliyet ilke ve esaslari, katkilarin bu fonlarda
toplanmasi ve degerlendirilmesi, fon malvarligi, fon
portfdytindeki varliklarin saklanmasi, portfoyin y6-
netimi, fonlarin birlesme ve devir esaslar, i¢ ve dis
denetimi ile kamunun aydinlatiimasina iliskin esas
ve usulleri “Emeklilik Yatirnrm Fonlarinin Kurulus ve
Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Hakkinda Yénetmelik”
ile belirlenmektedir.

11.06.2010 tarih ve 27608 sayili Resmi Gazete'de,
ilgili Yonetmeligin tanmimlar belirleyen 4., emeklilik
yatinm fonuna iligkin hikimler getiren 5., fon ig-
tlizigundn degistirilmesine iliskin hiikiimler getiren
10., fonun i¢ kontrol sistemini belirleyen 14., fon
paylarinin kayda alinma basvurusunu diizenleyen
15., portféy sinirlamalarina iliskin esaslar getiren
21., fonlara iliskin diger islemleri belirleyen 23., ti-
rev arag islemlerini diizenleyen 24., fon paylarinin
dederinin hesaplanmasi ve islem esaslarina iliskin
hiikiimler getiren 26. maddelerinde degisiklik yapan
ve yonetmeligin 21. maddesinden sonra gelmek
Uzere portfoye dahil edilecek varliklara iligkin istis-
nalari belirleyen 21/A maddesini ekleyen “Emeklilik
Yatinm Fonlarinin Kurulus ve Faaliyetlerine Iligkin
Esaslar Hakkinda Yonetmelikte Degisiklik Yapiimasi-
na Dair Yonetmelik” yayimlanmistir.

Diizenleme degisiklidi ile;

e Fon varliklarinin, mevduat hesaplarinin yani sira,
katilim bankalarinin katilma hesaplarinda da de-
gerlendirilmesine imkan saglanmistir.

e Mevzuat uyarinca yaplilacak ilanlardan kaynak-
lanan giderleri azaltmak amaci ile, emeklilik ya-
tinm fonlarinin ictliziik ve izahname degisiklik-
lerinde, degisikliklere iliskin duyuru metinlerinin
gazetelerde ilan edilmesi yontemi yeniden du-
zenlenmistir.

e Emeklilik yatinm fonlarinda, ayni fon nezdinde

fon igletim giderlerinde farklilastirmaya gidilerek,

pay gruplari olusturulmasina imkan taninmistir.

Emeklilik yatirnm fonu portféylerinin sinirlamala-

rina iliskin bazi yatinm sinirlamalari yeniden du-
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zenlenmistir.

Fonlarin portfoylerindeki varliklari daha fazla
dding vererek komisyon geliri elde edebilmeleri
igin 8dUng sinin yukseltilmistir.

Vadeli islem sdzlesmelerinin yatinm amacli kulla-
nilmasina imkan saglanmistir.

Eurobondlarin ve borsada islem gérmeyen &zel
sektdr borglanma araglarinin, borsa diginda (tez-
gahlstl piyasadan) fon portféyline dahil edil-
mesine ve borsa diginda fon portfdytinden gikar-
tilmasina imkan saglanmistir.

Fon varliklarinin dederlendirilebilecegi yatirm
araglari konusunda getirilen bir diger yenilik ise
aracl kurulug ve ortaklik varantlari olmustur. De-
gisiklik ile hem fon portféylerinin gesitlendirilme-
sine hem de yeni bir arag niteliginde olan varant-
larin piyasasinin kurumsal yatirimcilar vasitasiyla
gelismesine imkan saglanmak istenmistir.
Ayrica, emeklilik yatinrm fonlarinin 6zel sektor
borglanma araglarinin konu edildigi repo-ters
repo islemlerine borsada veya borsa diginda ta-
raf olmalarina imkan saglanmistir.
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Yurtici Yerlesiklerin Yatirnm Tercihleri
Milyon TL

TL Mevduat

DTH

Katihm Bankalarinda Toplanan Fonlar
DiBS

Eurobond

Yatirim Fonlari

Repo

Emeklilik Yatirim Fonlari

Hisse Senedi

Toplam

2010/03

268,803 305,201 320,073
127,823 139,334 137,252
18,796 26,077 26,699
62,747 64,761 62,607
4,478 5,237 5,219
24,200 29,606 29,981
2,199 1,383 1,832
6,042 9,097 9,672
19,623 40,666 45,625
534,711 621,362 638,960

4.
-1.5%
2.4%
-3.3%
-0.3%
1.3%
32.5%
6.3%
12.2%
2.8%

Yurtdisi Yerlesiklerin Yatirnm Tercihleri
Milyon TL

Hisse Senedi

DiBS

Eurobond

Mevduat

Toplam

2010/03

35,417 82,631 90,061
30,221 30,765 33,164
927 1,227 1,087
9,972 11,574 14,017
76,537 126,197 138,329

9.0%
7.8%
-11.4%

21.1%
9.6%

Halka Acik Sirketlerin Piyasa Degeri

Milyon TL

Milyon $

Halka Acik Kismin Piyasa Degeri (Milyon $)
Ortalama Halka Aciklik Orani

2008 2009 25/06/2010
182,025 350,761 393,168
119,698 235,837 249,631

36,816 78,128 79,772

30.8% 32.8% 32.0%

O0A
12.1%

5.8%
2.1%
A.D.

IMKB'de Islem Géren Hisse Senedi Sayisi

Islem Goren Sirketler
Islem Géren Borsa Yatirim Fonlari

Birincil Halka Arzlar

Toplam Hacim (Milyon $)
Hisse Senedi Sayisi

Halka Acik Sirket Karliligi

Kar Eden Sirket Sayisi

Zarar Eden Sirket Sayisi

Kar Edenlerin Toplam Kari (Milyon TL)
Zarar Edenlerin Toplam Zarar (Milyon TL)
Toplam Kar/Zarar (Milyon TL)

2007 2008 2009
252 178 220

68 140 93
31,962 25,805 31,203
-714 -3,454 -1,576
31,248 22,351 29,627

O0A
23.6%
-33.6%
20.9%
-54.4%
32.6%

Kurumsal Yatirnmci Portfoy Bilyiikliigii

Milyon $

A Tipi Yatirim Fonlari

B Tipi Yatinm Fonlari
Emeklilik Yatirim Fonlari
Borsa Yatirim Fonlari
Yatirim Ortakliklari
Gayrimenkul Yat.Ort.
Risk Sermayesi Yat.Ort.
Toplam

Kurumsal Yatirimci/GSYH

2009 25/06/2010

365 674 736
15,253 19,047 18,047
4,193 6,084 6,554
128 170 124
152 339 330
776 1,904 1,951

27 55 93
20,895 28,273 27,834
3.3% 4.5% 4.4%

-27.5%
-2.6%
2.5%
68.0%
-1.6%
A.D.

Yatinnmai Sayisi

Yatinmci Sayisi

2010/05
989,853 1,000,261 1,029,971

0.8%

Yabanci Yatinma Islemleri

Milyon $

2010/05

Hisse Senedi Saklama Bakiyeleri 27,297 56,246 54,167 -3.7%

Saklamadaki Payi 67% 67% 65% -3.1%

Hisse Senedi i§lem Hacimleri 142,126 90,237 53,014 A.D

Islem Hacmi Payi 27% 14% 14% AD

Net Hisse Senedi Yatirimi -2,988 2,256 68 A.D
TSPAKB Uyeleri

2008 2009 25/06/2010 %A

Araci Kurum Sayisi 104 103 103 0.0%

Vadeli Islemler Aracilik Sirketi Sayisi 0 0 1 A.D.

Banka Sayisi 41 41 41 0.0%

Toplam 145 144 145 0.7%
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IMKB islem Hacimleri*
Milyar $

2010/05

Hisse Senedi Piyasasi
Araci Kurum 514 624 381 A.D

Tahvil-Bono Kesin Alim-Satim Pazari
Araci Kurum 95 88 45 A.D
Banka 681 712 336 A.D
TCMB+Takasbank 0 0 0 A.D
Toplam 776 800 381 A.D

Repo-Ters Repo Pazari
Araci Kurum 852 676 311 A.D.
Banka 3,704 2,955 1,448 A.D
TCMB+Takasbank 288 499 129 A.D
Toplam 4,844 4,129 1,887 A.D

*:Alim-Satim Toplamidir.

VOB Verileri*

2010/05

Islem Hacimleri (Milyar $)
Aracl Kurum 29 378 188 A.D
Vadeli islemler Aracilik Sirketi 0 1 9 A.D
Banka 292 53 32 A.D
Toplam 321 432 229 A.D
Islem Goren Kontrat Sayisi (Milyon Adet) 54 79 27 A.D
Acik Pozisyon (Dénem Sonu) 209,382 188,976 272,611 A.D

*:Alim-Satim Toplamidir.

Araci Kurumlarla Ilgili Veriler

Milyon TL

Donen Varliklar 3,297 5,287 5,754 8.8%
Duran Varliklar 562 685 689 0.6%
______________________ Aktif Toplam 3850 _ 59072 _ _ 6443 __ 7.9%]
Kisa Vadeli Yukumlltkler 1,954 3,771 4,215 11.8%
Uzun Vadeli Yikimliltkler 33 48 38 -20.7%
Ozkaynaklar 1,873 2,153 2,190 1.7%
| . _._._ Toplam Ozsermaye ve Yukumlilikler 3,859 _ _ 5972 __ 6443 _ 7.9%
Net Komisyon Gelirleri 469 572 193 A.D
Faaliyet Kari/Zarari 25 187 81 A.D:
Net Kar 170 317 145 A:D.
Personel Sayisi 5,102 4,715 4,802 1.8%
Subeler 185 157 155 -1.3%
Irtibat Biirosu 44 39 40 2.6%
Acente Subeleri 5,664 5,873 5,948 1.3%
IMKB-100 Endeksi ve Islem Hacmi
IMKB-100 26,864 52,825 55,864 5.8%
IMKB-100 (En Yiiksek) 54,708 52,825 48,739 12.3%
IMKB-100 (En Duistik) 21,228 23,036 59,330 111.6%
Giinlik Ortalama islem Hacmi (Milyon $) 1,041 1,254 1,741 38.8%
Yurtdisi Borsa Endeksleri
2008 2009 25/06/2010 %A
ABD Nasdaq 100 1,212 1,860 1,839 -1.2%
ABD S&P 500 903 1,115 1,077 -3.4%
Almanya DAX 4,810 5,957 6,071 1.9%
Arjantin Merval 1,080 2,321 2,318 -0.1%
Brezilya Bovespa 37,550 68,588 64,824 -5.5%
Fransa CAC 40 3,218 3,936 3,520 -10.6%
Glney Afrika FTSE/JSE 21,509 27,666 27,258 -1.5%
Hindistan BSE Sens 9,647 17,465 17,575 0.6%
Hong Kong Hang Seng 14,387 21,873 20,691 -5.4%
ingiltere FTSE 100 4,434 5,413 5,046 -6.8%
Japonya Nikkei 225 8,860 10,546 9,737 -7.7%
Meksika IPC 22,380 32,120 32,607 1.5%
Rusya RTS 632 1,445 1,388 -3.9%

A.D.: Anlamli degil

Haftalik olarak giincellenen Sermaye Piyasasi Ozet Verileri Tablosuna www.tspakb.org.tr adresindeki internet sitemizden ulagabilirsiniz.

Kaynak: AK Yatirim, DPT, Financial Times, Garanti Yatirim, IMKB, MKK, SPK, TCMB, TSPAKB, TUIK, VOB
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