Say1 36

Agustos 2005

TSPAKB Turkiye Sermaye Piyasasi Araci Kuruluslan Birligi

Gelisen isletmeler Plyasalarl

Gelisme ve buyumer -I- - Ticaret Bakani Sn. Ali
potansiyeline sahip | WS!:BKE ”' - Coskun, Sermaye Pi-
isletmelerin serma- " ] " yasas! Kurulu Bagkani

= Sn. Dr. Dogan Can-
~ sizlar ve TOBB Bagka-
- ni Sn. Rifat Hisarcikli-
= oglu'nun katilimlariyla
) 6 Temmuz 2005 tari-
i hinde  Swissotel’'de
D a8 sektdr ve basin tem-
silcilerinin  katihmiyla

ye piyasalarindan
fon saglamalarina
imkan taniyacak o-
lan piyasalar olug-
turmak lzere,
“Gelisen Isletmeler §
Piyasalar  A.S."nin || =
kurulus calismalari

surmektedir. Kurul- bir toplanti yapilmig-
mas! planlanan gir- tir.

ketin ilk genel kurul tarihine kadar gorev yapacak

yonetim ve denetim kurulu Gyeleri belirlenmistir. Gelisen Isletmeler Piyasalari A.S.’nin kurulusu ne-

_ deniyle diizenlenen toplantida konusan Birlik Bas-
Bu gergevede, Geligen Isletmeler Piyasalari A.S.nin  kani MUslim Demirbilek, Turkiye'deki igletmelerin
kurulusu nedeniyle; Devlet Bakani ve Bagbakan %99'unun KOBI tanimina girdigini, bu isletmeler-

Yardimaisi Sn. Doc. Dr. Abdiillatif Sener, Sanayi ve (Sayfa 4'te devam etmektedir.)
2005/03 Faaliyet Verileri
Araci kurumlarin 2005 yilinin ilk 3 lerdir.
ayina ait verilerini konsolide ettik. .

: . Ote yandan, yatinmciya hizmet
Mart 2005 verilerine gore, hisse verilen sube sayisi ¢ok hizli bir
senedi islem hacmi bir énceki yilin ‘\ . gelisim gbstermistir.

ayni dénemine gére %20 oranin-
da artmig, yabanci yatirimcilarin
islem hacmindeki pay! ise
%11'den %19'a yukselmistir.

Bununla beraber, sekttérde cali-
san sayisinda dlsls devam et-
mektedir. Ancak bu durum, ce-
sitli sebeplerle faaliyetleri durdu-
rulan veya verisi elde edileme-
yen kurumlardan kaynaklanmak-
tadir.

Kurumsal finansman islemlerinde"'
Onemli bir gelisme go6rulmezken,
kredi hacmi hizl bir artis sergile-
mistir.

Faaliyetini slirdiiren kurumlarda ise istihdam da-
Araci kurumlar, portfdy yonetim faaliyetlerini port-  ralmasi durmustur. Faaliyet verileriyle ilgili analizi-
foy yonetim sirketlerine devretmeye devam etmis- mizi Sayfa 7’de bulabilirsiniz.
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Degerli giindem okurlari,

Hepimizin yakindan izledigi (izere, vergi konusun-
daki tartismalar giderek yodunlasiyor. Yil sonuna
yaklastikca bu tartismalarin daha da artmasi dogal
karsilanmali. Izin verirseniz bu yazimda, yeni vergi
sistemi ile ilgi goris ve dustincelerimizi paylasmak
istiyorum.

Hepimizin arzusu ve gabasi, mali sekt6riin buyu-

tilmesi ve derinlegtiriimesi yoninde. Mali sistemi-

mizi nasil blydtiriz diye diisindigimizde birkag

faktdr 6n plana cikiyor. Bunlar;

> Yastik altindaki ve kayit disindaki tasarruflarin
kayitl sisteme kanalize edilmesi,

> Yurtdisindaki  yurttaslarimizin
kayith sistemimize yonelmesi,

> Dogrudan ve portfdy yatirimlar yoluyla yaban-
¢l sermayenin Tirkiye'ye ¢cekilmesidir.

tasarruflarinin

Bu amaclari gerceklestirmede ise vergi sistemi cok
onemli bir rol oynuyor. Fakat, su an gegerli olan
sistemimize baktigimizda farkl bir yapi goriiyoruz.
Piyasalarin derinlesmesini dnleyen, mukellef agi-
sindan yararli olmayan, vergi idaresi agisindan da
verimli olmayan bir sistem.

Bu sistem, mali piyasalardaki gelismeleri izleyeme-
yen bir tanimlama yapisina sahip. Kavramlar ara-
sinda birlik bozulmus ve yeni Urlnler sistem digin-
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da kalmis. Vergilemede yatay esitlik bozulmus, a-
" raglar ve mikellef gruplan arasinda farkliliklar ya-
- ratilmig. Yerli yatinmcilar, vergi sistemindeki kar-
. masik yapinin disina gikarak “biyikli yabancl” tabi-
| rini olugturan bir yapi icine girmis.

Ote yandan, vergi yiki gériiniirde yiiksek, ger-
cekte disuktir. Gecici maddeler nedeniyle bir be-
lirsizlik ortami yaratilmistir. Tasarruflari kurumsal-
lagtiracak ve buyutecek bir yapi olusamamistir.

Bitlin bu sorunlar, hepimizin yakindan bildigi ve
hemen hemen her ortamda dile getirilmis olan so-
runlardir. Dolayisiyla, yeni bir sistem arayisi ortaya
¢ikmistir. Ekonomi ile uyumlu bir vergi sistemi ara-
yisi icinde; disuk oranl bir islem vergisi vergi ida-
resi agisindan verimli gorilmemis, yuksek oranli
bir islem vergisi ise piyasalarin likiditesini olumsuz
etkilemesi nedeniyle benimsenmemistir.

Yeni sistem arayisl gergevesinde cesitli ilkeler be-
nimsenmistir. Ornegin, yeni sistemde vergi orani-
nin disiik olmasi gerektigi, kiiresel rekabetin bunu
gerektirdigi vurgulanmistir. Sistem basit olmall,
given vermelidir.

Onerilen yeni sistemde para ve sermaye piyasasi
araclarinin vergilendirilmesi vergi rejimi icinde ayri
bir bélim olarak distndlmuistir. Vergi mevzuati-
nin ayr ayri bélimlerinde bu araclarin vergilendi-
rilmesine iliskin dizenlemeler bulunmasinin yarat-
tig1 karmasiklik engellenmek istenmistir.

Yeni rejimin, 10 yil slireyle beyanname ve kayit
sistemini gelistirecek bir stopaj sistemi olmasi ge-
rektigi konusunda fikir birligi saglanmistir. Bununla
beraber, yatirm araclari, mikellef gruplari ve yati-
rnm vadelerinde vergisel esitlik saglanmasi, stopaj
oraninin %10’u gegmemesi gerektigi siirekli olarak
vurgulanmistir.

Onerilen sistem, yatinm araclari ile yatirnmar grup-
lari arasinda esitlik saglayacak bir yapi olarak ta-
sarlanmistir. Baslangicta, vade ve milkiyet teme-
linde bir ayinm vyapilabilecedi disindlmistr.
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Sunus

Tevkifat orani, devlet tahvilleri ile hisse senetlerin-
de %5, dider aracglarda %15 olarak 6ngorilmis-
tlir. Ancak, Bankalar Birligi'nde yapilan genis kati-
hmli toplantida, piyasa yapicilari ile sektdr temsilci-
leri ortak goéris olarak, bu farklliktan dolayi ortaya
cikabilecek olan pozisyon degisiklikleri ve yapisal
bozulmalari ileri siirmus ve stopaj oraninda %10'u
gecmemek Uzere uzlasma saglanmistir.

Stopajda vergi sorumlusu olarak hisse senetlerin-
de MKK, diger araclarda ise banka ve araci kurum-
lar  Onerilmistir. MKK'nin faaliyete gececedi
31.12.2007 tarihine kadar hisse senetlerinde sto-
paj orani “0” olarak dnerilmigtir.

Bitin bu ilke, gorlis ve tartismalarin ardindan,
Vergi Konseyi para ve sermaye piyasasi araglarinin
vergilendirilmesi ile ilgili bir rapor hazirlamis ve il-
gili cevrelere sunmustur. Vergi Konseyi'nce éneri-
len sisteme dayali olarak, gegcici 67'inci madde be-
nimsenmis, fakat yasalasma slrecinde Onerilerle
yasa arasinda farkliliklar ortaya ¢cikmstir.

Bu farklliklari, 6zet bir sekilde yeniden dile getir-

mek istiyorum.

> Oncelikle, stopaj orani olarak, mali sistemi bii-
yltecek ve kayit disiigi onleyecek bir “altin”
oranin tespit edilmesi gerekmektedir.

> Hisse senedinin riskli bir yatinm araci oldugu
g6z éntinde bulundurulmalidir.

> Arac kuruluslann tevkifat sorumlulugu sahip
olduklar bilgilerle sinirlandirimalidir.

» Zarar mahsubu imkani, gegmis donemler itiba-
riyle saglanmali, yillara sari olarak 5 yillik bir
dénemde zarar mahsubu imkani taninmalidir.

» Farkll kurumlardaki hesaplarda olusan kar-
zararin mahsubuna imkan taninmasi amaciyla
yillik bazda diizeltme veya ihtiyari beyanname
verilmesi saglanmalidir.

» Kredili menkul kiymet islemlerine iliskin faizler
gider olarak kabul edilmeli ve gergek gelirin
tespitinde indirim olarak dikkate alinmalidir.

» Yurtdisi uygulamalara paralel olarak, hisse se-
netlerinde elde tutma stliresi yeniden dizen-
lenmelidir.

gundem

» Yatinm fonu ve ortakliklarinin portféy kazanc-
larina tesvik saglanmalidir.

Bu onerilerin hayata gegirilmesi icin Birligimiz, tye
temsilcileriyle birlikte, vergi idaresi ile etkin bir di-
yalog icerisinde bulunmakta, ayrica tim kesimler-
den gelen uygulama sorunlarini Gelir Idaresi Bas-
kanhigina ayrintil bir sekilde iletmektedir.

Saygilarimla,

(" Wersards

Miisliim DEMIRBILEK
BASKAN
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Birlik’ten Haberlevr...

Gelisen Isletmeler
Piyasalar A.S.

(1.sayfadan devam)

de calisan kisi sayisinin istihdam
icindeki payinin %76,7 oldugunu
ve (lkedeki katma degerin
%?26,5'ini yarattiklarini, ancak
bu kuruluglarin kullandigi kredi-
lerin toplamdaki payinin %5 du-
zeyinde ve kisa vadeli oldugunu
belirtmistir. Sn. Demirbilek basta
KOBI'ler olmak tizere, isletmele-
rin ihtiyac duydudu uzun vadeli
0z kaynak veya yabanci kayna-
din sermaye piyasalarindan sag-
lanmasinda énemli goérevler Ust-
lenecek olan Gelisen Isletmeler
Piyasalar A.S.’nin 53 araci kuru-
lus, TOBB ve TSPAKB'In katili-
miyla 10 milyon YTL sermaye ile
kurulus basvurusunun yapildigini
belirtmigtir. Demirbilek ayrica
sermaye ve yonetim yapisi itiba-
riyle piyasanin, Turkiye'nin ko-
lektif katihmli ilk 6zel borsasi ol-
ma Ozelligi tagidigini ifade etmis-
tir.

TOBB Bagkani Rifat Hisarcikli-
o§lu, KOBI'lerin ekonominin itici
gucl oldugunu belirtmistir. Geli-
sen Isletmeler Piyasalari’nin
KOBI'lerin halka acilma yoluyla
daha saglam muhasebe ve faali-
yet standartlarina ulagmasini
tesvik ederek, Basel II standart-
larina uyumlarini da kolaylastira-
cagini belirtmistir.

Sermaye Piyasasi Kurulu Bagkani
Sn. Dr. Dogan Cansizlar, Gelisen
Isletmeler Piyasalar’nin IMKB'ye
alternatif degil, tamamlayici ola-
cagini, orta vadede rakip hale
gelecegini belirtmistir. Cansizlar,

sirketin, Nasdaq modelin-
de oldugu (zere, serma-
ye piyasasl araglarinin a-
raci kuruluslar vasitasiyla
allm ve satiminin yapildigi
islem platformunu ve bu-
nun gerektirdigi organi-
zasyonu olusturacagini ve
gelistirecegini bildirmistir.
Sn. Cansizlar, kurulma
asamasinda olan elektro-
nik piyasanin 2006 yilinda tama-
men faaliyete gecebilecegini be-
lirtmigtir.

Sanayi ve Ticaret Bakani Ali Cos-
kun ise KOBI borsalariyla
KOBI'ler icin yeni bir finans ens-
trimanini devreye sokacaklarini
belirtmistir. Calisma kapsaminda
2006'va kadar 200 bin KOBI'yi
tarayacaklarini sdyleyen Coskun,
KOBI borsasinin, ekonomiyi ka-
yit icine almaya da katki sagla-
yacagini dile getirmistir.

Toplantida konusan Devlet Ba-
kani ve Bagbakan Yardimcisi Se-
ner, borsanin ekonominin tama-
mini harekete gecirecegini ifade
ederek yeni borsanin yastik al-
tindaki birikimlerin piyasaya ¢ik-
masina katkida bulunacagini ifa-
de etmistir.

Birlik Biinyesinde
“Basel II Calisma
Platformu” Kuruldu

Yeni Basel II dlizenlemelerinin,
sermaye piyasasinda faaliyet
gosteren kurumlar Uzerindeki
etkilerini tespit etmek ve bu ku-
rumlarin Basel II sirecine en-
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AN

tegrasyonuna iligkin gorus alig-
verisinde bulunmak Uzere, Birli-
gimiz nezdinde bir galisma plat-
formu olusturulmustur.

Uyelerimizin genis katilimiyla o-
lusturulan Basel II Calisma Plat-
formunda; Avrupa Birligi'nin yeni
Sermaye Yeterliligi Direktifi
(CAD-3) Taslagi cergevesinde
Basel II'nin araci kurumlar Uze-
rindeki etkilerini degerlendirmek
Uzere 4 alt galisma grubu kurul-
masina karar verilmistir.

Sermaye Yeterliligi Direktifi Tas-
lagi baz alinarak, alt calisma
gruplarinin galisma konulari asa-
gidaki sekilde belirlenmistir:

1. Sermaye ve Alm-Satim He-
saplart Tanimi,

2. Risk Karsiliklari: Pozisyon Ris-
ki,

3. Risk Karsiliklar: Takas ve Kar-
si Taraf, Doviz, Emtia, Yogunlas-
ma ve Operasyon Riskleri,

4. Kamuyu Aydinlatma.

Basel II Calisma Platformunun,
arac kuruluglarimizin  sermaye
yeterliligi ile ilgili olarak hazirla-
yacagi rapor Sermaye Piyasasi
Kurulu'na iletilecektir.
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Yeni Vergi Sisteminin
Uygulanmasina
Iliskin Gériislerimiz
Maliye Bakanhgi'nda

Para ve sermaye piyasalari arag-
larinin vergilendirilmesi ile ilgili
olarak 31.12.2004 tarihli Resmi
Gazete'de yayimlanan 5281 sayi-
Il yasayla 01.01.2006 tarihinden
itibaren gegerli olmak lizere ver-
gileme sisteminde ¢ok Oonemli
degisiklikler yapilmustir.

Yeni vergileme sisteminin uygu-
lanmasina yodnelik olarak T.C.
Maliye Bakanhdi Gelir Idaresi
Bagkanligi'nca hazirlanan “256
Seri No'lu Gelir Vergisi Genel
Teblig Taslagl” Gelir Idaresi Bag-
kanhdi'min  www.gelirler.gov.tr
adresli internet sitesinde kamuo-
yunun goriglerine sunulmustur.

Birligimiz s6z konusu teblig tas-
lagini tiim (yelerimizin gorisleri-
ne agmig, Uyelerimizden gelen
ve uygulama tebligi ile sinirh o-
lan ortak goérlsler olusturulmus;
gerek Uyelerimizin kanun ve

Vg

mevzuat degisikligine iligkin go-
risleri, gerek Birligimizin kanun
degisiklik talepleri yaninda, uy-
gulamaya iligkin ortaya ¢ikan te-
redditler Gelir idaresi Bagkanli-
di'na iletilmistir.

Lisans Basvurularinda
Son Durum

28 Haziran 2005 tarihi itibariyle
Sicil Tutma Sistemi’'ndeki kayith
kisi sayisi 15.998dir. 10.075 ki-
sinin sistemde is bilgisi yer al-
makta olup, 5.923 Kisi is bilgile-
rini olusturmamiglardir.

Sistemde tanimh lisans sayisi
13.647'dir. Bunun, 8.918'i Temel
Diizey, 3.000'i Ileri Diizey, 856'sI
Tirev Araglar, 277'si Degerleme
Uzmanligi ve 596'si Takas ve O-
perasyon Sorumlusu lisansidir.

Birligimize, Sicil Tutma Sistemi-
nin devreye girdigi Subat 2003 -
Temmuz 2005 ddéneminde ula-
san 5.074 lisans basvurusundan
2.146’sinin  onay iglemleri ta-
mamlanmigtir.

Lisanslama
Sinavlarina Hazirhk
Egitimleri

17-18 Eylil 2005 tarihlerinde
dizenlenecek olan Sermaye Pi-
yasas! Faaliyetleri Temel Dizey,
Ileri Diizey ve Tiirev Araclar si-
navlarina yonelik egitimlerimiz
devam etmektedir. Egitimlerimi-
ze basvurular, egitim baslama
tarihinin 3 glin 6ncesine kadar
devam etmekte ve bireysel bas-
vurular kabul edilmektedir.

Eylil 2005 dénemi lisanslama
sinavlarina yonelik egitimler 27
Haziran 2005 tarihinde 349 No'lu
Genel Mektup ile tyelerimize du-
yurulmustur.  Egitimlere iliskin
detaylar Birligimizin internet si-
tesinde Egitim/Tanitim bolimiin-
den de takip edilebilir.

Birligimizin internet sitesinde yer
alan ve Lisanslama sinavlarina
kaynakgca teskil eden Temel Du-

zey, Ileri Diizey ve Tiirev Araclar
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egitim kilavuzlarinda sinava yo6-
nelik gincelleme galismalarimiz
tamamlanmistir.

Adustos ve Eyliil 2005 dénemin-
de gerceklesmesi planlanan
Lisanslama Sinavlarina hazirlik
egitimlerimizin detaylar tabloda
yer almaktadir.

Mesleki Gelisim
Egitimleri

Mesleki gelisim egitimlerine yo-
nelik programmiz 6 Temmuz
2005 tarihinde 352 No'lu Genel
Mektup ile Uyelerimize duyurul-
mustur. Egitimlere iliskin detay-
lar Birligimizin internet sitesinde
Egitim/Taniim bdlimiinden ta-
kip edilebilir. Egitimlerimize bas-
vurular, egitim baslama tarihinin
3 glin 6ncesine kadar devam et-
mekte ve bireysel bagvurular ka-
bul edilmektedir.

TSPAKB

Egitim Tarihi Egitim Adi

12 Agustos 2005 Muhasebe, Takas ve Operasyon
Islemleri

13-14/20-21 A- Finansal YOonetim

Justos 2005

15-17 Sermaye Piyasasi Mevzuati, Ilgili

AJustos 2005  Mevzuat ve Etik Kurallar

18 Agustos 2005 ilgili Vergi Mevzuati

19 Agustos 2005 ilgili Vergi Mevzuati

22-24 Ulusal ve Uluslararasi Piyasalar

AJustos 2005

31 Adustos 2005 Menkul Kiymet ve Diger Sermaye
Piyasasi Araclari

01 Eylul 2005  Hisse Senedi Piyasalari

02 Eylul 2005  Tahvil ve Bono Piyasalari

03-04 Eyliil 2005 Genel Ekonomi ve Mali Sistem

Araclarla Arbitraj ve Korunma

Agustos-Eyliil 2005 Dénemi Lisanslama Egitim Programi
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Lisans Tiirii
Tlrev Araglar

Ileri Diizey

Temel/ileri
Dlzey
Temel Diizey
Ileri Diizey
Ileri Diizey

Ileri Diizey

Temel Dizey
Temel Dizey
Temel/lleri
Diizey
Temel Diizey

Temel Dizey

05 Eylil 2005  Diger Teskilatlanmis Piyasa ve
Borsalar
09 Eylll 2005  Menkul Kiymet ve Diger Sermaye
Piyasasi Araclari
09-11 Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasalari- Tiirev Araclar
Eylal 2005 nin Isleyisi, Tiirev Araglar, Tiirev

Siire
1 gilin

4 gin
2> gln
1 giin
1 giin
3 gin
1 glin
1 gln
1 gln
2 gln
2 glin

1 gln

3 gln

Eyliil 2005 Donemi Mesleki Gelisim Egitimleri Programi

Egitim Tarihi  Egitim Ad
19-20 Eyliil 2005

26 Eylil 2005
Pazarlanmasi

29-30 Eylil 2005

Tirev Uriinler ve Uygulamalari - Ileri Diizey
Tiirev Uriinler ve VOB Kontratlarinin

ic Denetim Agisindan Tiirev Uriin Operasyonlari

2 gin
1 gin

2 gin
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AYIN INCELEME
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KONUSU

Araci Kurumlarin 2005/03

Faaliyet Verileri

Ekin F|k|rkoc§1
Arastirma ve Istatistik

Bu ayki raporumuzda 101 araci kurumun 2005/03
dénemi konsolide faaliyet verilerini ele almaktayiz.
Verilerin detaylari www.tspakb.org.tr adresli site-
mizde “Veri Bankas!” bolimiinde yer almaktadir.

Hisse Senedi Piyasasi Faaliyetleri

IMF ile anlasma ve Avrupa Birligi lyeligine dair i-
yimser beklentilerle yilin ilk iki ayinda IMKB-100
endeksi %14 artis sergilemistir. Ancak, uluslarara-
sI piyasalardan kaynaklanan tedirginlikle Mart a-
yinda hava olumsuza dénmis ve endeks %10 ka-
dar deger kaybetmistir.

Hareketli gegen bu Ug ay boyunca araci kurumla-
rn IMKB hisse senedi piyasasinda toplam hisse
senedi islem hacmi 145 milyar YTL (110 milyar $)

Araci Kurumlarin Islem Hacmi
2004/03 2005/03
120.5 144.9
92.0 109.8

Degisim

Kaynak: IMKB

Miisteri Bazinda Hisse Senedi Islem Hacmi
2004/03
88.7%

Yurtici Yatirnmci

Yurtigi Pazarlama 27.2%
Subeler 21.1%
Acenteler 22.2%
irtibat Biirosu 2.6%
internet 4.3%
Cagn Merkezi 1.0%
Yatinnm Fonlari 2.6%
Portfoy Yonetimi 1.0%
Kurum Portfoyi 6.6%
Y.disI Pazarlama 11.3%
TOPLAM 100.0%

Bireysel 72.3%
Kurumlar 11.8%
Kurumsal 4.5%
Yurtdisi Yatinmai 11.3%
Bireysel 0.9%
Kurumlar 5.1%
Kurumsal 5.3%
TOPLAM 100.0%

Kaynak: TSPAKB

ile 2005 yilinin ayni dénemine gére %20 oraninda
artmistir.

Araci kurumlarin islem hacminin musteri bazindaki
hareketleri incelendiginde, yerli yatirmcilarin ilk Gig
aydaki islem hacimlerinin gegen yila kiyasla %11
arttigi, yabanci yatirrmcilarin islem hacminin ise 2
misline yilkseldigi gdzlenmektedir.

Bdylece, 2004 yihnin ilk ¢ ayinda %11 ve 2004
yili toplaminda %13 olan yabanci yatirnmailarin is-
lem hacmindeki payi, 2005 yilinin ilk ¢ ayinda
%19 seviyesine yukselmistir.

Departman Bazinda Hisse Senedi islem Hacmi
2004/03 2005/03

Kaynak: TSPAKB
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Departman bazinda islem hacmi dagilimi incelen-
diginde, miisteri bazindaki dagilima paralel sekilde
yurtdisi musterilerin payinin arttigi gézlenmekte-
dir. Musteri bazinda dagihimda verilen yurtdisi yati-
rimci payl (%18,6) ile departman bazinda dagilim-
da vyurtdisi pazarlama departmaninin payinin
(%17,9) birbirine esit olmamasi, temel olarak
banka kokenli bir araci kurumun yurtdisi misteri-
lerine ydnelik pazarlama faaliyetlerini acente sube-
leri lizerinden yUlritmesinden kaynaklanmaktadir.

Yurtdigl pazarlamadaki artisa karsin, yurtici pazar-
lama, subeler, yatirm fonlari ve kurum portféyi
islem hacminin azaldi§i gdzlenmektedir. Internet
islemleri ise dnceki yilla gore payl degismeyen tek
kalem olmus, toplam islem hacminin %4,3’Uni o-
lusturmustur.

Araci kurumlarin merkez digi 6rgitlerinden (sube,
acente, irtibat biirosu) ve alternatif dagitim kanal-
larindan (internet, cagr merkezi) yapilan islemle-
rin toplam islem hacmindeki payr 2005/03 doéne-
minde %48 olmustur. 2004/03 déneminde bu o-
ran %51 idi.

Araci kurumlarin kendi nam ve hesaplarina yaptik-
lar islemleri gdsteren kurum portféyu islemlerinin
pay! ise 2005'in ilk ceyredinde %6,6'dan %5,3'e
inmistir.

Yatinnm Bankacihigi Faaliyetleri

Mart 2005 sonu itibariyle, araci kurumlarin elinde
241 yatinm bankacihdi sdzlesmesi bulunmaktadir.

Sayfa 8

Bunlardan 10°u siresi dolmak veya feshedilmek
suretiyle iptal olurken, 35'i tamamlanmistir. Kalan
196 proje ise bir sonraki déneme devir olmustur.

Burada, stzlesme sayilarinin birebir sirket sayilari-
na denk geldigi diisiiniilmemelidir. Ote yandan, bu
bélimde sunulan veriler, yalnizca araci kurumlarin
yatinm bankaciligi faaliyetlerini kapsamakta olup,
Tirkiye'deki yatirm bankaciigi faaliyetlerinin ta-
mamini yansitmamaktadir.

2004/03 doneminde toplam 36 kurumsal finans-
man projesi tamamlanirken, bu sayr 2005/03 do6-
neminde 35 olmustur.

Yilin ilk geyreginde 1 adet borsa yatinnm fonu hal-
ka arz edilmistir. 1 adet s6zlesmenin de feshedildi-
gi goz online alindiginda, Mart 2005 sonu itibariyle
aracl kurumlarin elinde 22 halka arz projesi bulun-
dugu gorilmektedir.

Sermaye artirimlarinda ve temettii dagitimlarinda
tamamlanan proje sayisi gegen yilin ayni déne-
minde 19 iken, 2005/03 déneminde 12'ye gerile-
mistir.

Diger danismanlik hizmetleri ise 6nemli bir artigla
6'dan 17'ye cikmistir. Bu projelerden 7’si banka
kdkenli bir araci kurumunun, bankanin istirakleri
ile ilgili danismanlik hizmetlerini kapsamaktadir.

2005/03 déneminde, araci kurumlar 14 o6zellestir-
me projesinde alim tarafinda danismanlik hizmeti
sunmak Uzere sdzlesme yapmistir. Bunlardan 2’si

Kurumsal Finansman Faaliyetleri (Proje Sayilar)

2004/03 2005/03
Tamamla- Toplam Tamamla- Siiresi Fesih
nan Sozlesme nan PLIE])] Edilen
Halka Arz 2 24 1 0 1
SAB-Alis 4 22 1 1 0
SAB-Satig 1 66 2 2 1
Finansal Ortaklik 1 19 0 1 1
Ozellestirme-Alis 0 14 2 2 0
Ozellestirme-Satis 3 8 0 0 0
Sermaye Artirmi 16 28 9 0 0
Temettd Dagitimi 3 21 3 0 0
Diger Danismanlik 6 39 17 1 0
TOPLAM 36 241 35 7 3

Kaynak: TSPAKB

TSPAKB
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tamamlanmistir. Ayrica, Ozellestirme Idaresi Bas-
kanligi'na danismanlik verilen 8 proje bulunmakta-
dir. Fakat bu projeler hentiz sonuglanmamistir.

Sirket satin alma/birlesme (tabloda SAB) islemle-
rinde ise, alis tarafinda 1, satis tarafinda ise 2 pro-
je tamamlanmis olmakla beraber, izerinde caligi-
lan 81 proje devam etmektedir.

Portfoy Yonetimi Faaliyetleri

Mart 2005 sonu itibariyle araci kurumlarca port-
foyleri yonetilen 900 bireysel ve kurumsal yatirim-
cnin toplam 3 milyar YTL'lik portféyl bulunmakta-
dir. Toplamda araci kurumlarin portféy yonetimi
hizmeti sundugu musteri sayisi ile yonetilen port-
foy buyuklikleri sirasiyla %4 ve %27 oranlarinda
dismustdr.

Araci kurumlarin yonettigi A tipi yatinm fonu sayi-
sl, gegen yilin ayni dénemine kiyasla 7 adetlik a-
zalma ile 41’e digmustir. Bu fonlarin toplam port-
foy blylkligl ise %26 oraninda azalmistir.

Araci kurumlarin yonettigi B tipi fonlarin sayisi ise

Araci Kurumlarda Portfoy Yonetimi

gundem

51'den 48'e diismis, portfoy biyikligli %34 ora-
ninda daralmistir. Dlisls blylik oranda bu hizmet-
lerin portfdy yonetim sirketlerine devredilmesin-
den kaynaklanmaktadir.

Bireysel yatinmcilar tarafinda, yatinma sayisi %5
oraninda gerilerken, portfdy blylkliglu %13 ora-
ninda daralmistir. Bireysel yatirmcilarda kisi basi
ortalama portfdy biyukligld 126.000 YTL civarin-
da gerceklesmistir. Rakamlari degerlendirirken,
herhangi bir bireysel yatirnmcinin birden fazla araci
kurumda hesabi bulunabilecedi g6z 6niine alinma-
hdr.

Araci kurumlarin portféy yonetimi hizmeti sunduk-
lar kurumsal yatinmcilar ve kurumlar ise hem sa-
yica hem de toplam portfdy biyikligl agisindan
yuksek oranli buyime sergilemistir. Ancak, mutlak
rakam olarak bakildiginda hizmet verilen kurumsal
yatirimci ve kurum sayilarinin kiiglik oldugu sdyle-
nebilir.

Sonug olarak, portféy yonetim hizmetlerinin port-
foy ydnetim sirketlerine devredilmesiyle, araci ku-
rumlarin bu hizmeti sunduklar toplam yatirmci
sayisl ve yonetilen portfdy
blyUkligu disls gostermis-

2004/03 2005/03 Degisimkila

Portfoy Yonetimindeki Yatirirmci Sayisi 939 900 -4.2%

Bireysel Yatinmci 818 779 -4.8% | Ote yandan, portfdy yone-
A Tipi Yatinm Fonu 48 41 -14.6% |tim sirketlerinde 6nemli bir
B Tipi Yatinm Fonu 51 48 -5.9% biiyiime gorilmektedir. SPK
DigZ;er Kurumsal Yatirimci 8 12 50.0% | verilerine gore, portfoy yo-
Diger Kurum 14 20 42.9% | hatim girketlerindeki birey-
Yonetilen Portfoy Biiyiikliigii (mn. YTL) 4,111 2,986 -27.4% sel miisteri sayisi 2005/03
Bireysel Yatirnmai 113 98 -13.0% déneminde bir énceki yilin
A Tipi Yatinm Fonu 194 143 -26.4% ayni donemine gore 158 ki-
B Tipi Yatinm Fonu 3,685 2,429 -34.1% silik artisla 2.033’e cikmistir.
Diger Kurumsal Yatirnmci 85 179 110.9% Bireysel yatimcilarin ortala-
Diger Kurum 35 137 288.8%

Kaynak: TSPAKB

Portfoy Yonetim Sirketleri

Kaynak: SPK

ma portfoy blylkligli ise
%>53 artisla 111 bin YTL'den
170 bin YTL'ye ylikselmistir.

2004/03 2005/03 Degisim
Portféy Yonetimindeki Yatinnmci Sayisi 2,197 2,415  9.9%]| Kurumsal ve tiizel yatinmai-
Bireysel 1,875 2,033 8.4% larla beraber, portfoy yone_
Kurumsal-Tiizel 322 382 18.6%tim sirketlerince yonetilen
6netil|en Portfoy Biiyukligi (mn. YTL) 19,52%4; 25,9372 336.0?’/0 toplam portfoy  biiyaklug
Bireyse 4 1% .
Kurumsal-Tiizel 10316 25,630 32.7% 033 artsla 26 milyar

YTL'ye ulagmistir.

TSPAKB



2004/03 2005/03 Degisim

Kredi Sézlesmeli 34,844 39,768 14.1%
Misteri Sayisi
Kredi Kullanan 9,879 9,343 -5.4%

Musteri Sayisi

Kredi Bakiyesi 218,605 302,501 38.4%
(bin YTL)
Kisi Basina 22,128 32,377 46.3%

Kredi Bakiyesi
Kredili islemler

Araci kurumlarla kredili islem sézlesmesi bulunan
mugteri sayisi Mart 2004 ile Mart 2005 arasinda
%14 oraninda artarken, aktif olarak kredi kullanan
musteri sayisi %5 oraninda diisls gdstermistir.

31 Mart 2005 itibari ile sekt6érde acgik bulunan top-
lam kredi bakiyesi 302 milyon YTL'ye ylikselerek,
2004 yihinin ayni dénemine gére %38 artis goster-
mistir. Bununla beraber, kisi bagina kullanilan kre-
di miktar1 22.128 YTL'den 32.377 YTL'ye gikmistir.

Rakamlari degerlendirirken, bir misterinin birden
fazla araci kurumdan kredi kullanma ihtimali g6z
onune alinmaldir.

Erisim Agi

Sube Agi

Araci kurumlarin sube ve irtibat birosu sayilari a-
zalmaya devam ederken, Ozellikle banka kokenli
araci kurumlarin kullandigi acente subesi sayisi
gecen yilin ayni dénemine kiyasla %16 oraninda
artis gostermistir.

TMSF bilinyesinde bir bankanin bir kamu bankasi
ile birlesmesinin ardindan, banka subelerinin ta-
maminda acentesi olunan araci kurumun drinleri
sunulabilir hale gelmistir. Toplam acente subesin-
deki artigin 3901 bu birleg-
meden kaynaklanmaktadir. |

Internet Islemleri
Aract Kurum Sayisi
Tletilen Emir Sayisi
Gergeklesen Emir Sayisi

Aslinda, acente subesi sayisi
2004 sonuna kiyasla 112 a-
detlik bir dislis gdstermistir.
Bu dislis de iki bankanin
birlesmesinin ertesinde bazi
subelerin  kapatilmasindan

Kaynak: TSPAKB

TSPAKB

Emir Ileten Farkli Miisteri Sayisi

Emri Gerceklesen Farkll Miisteri Sayisi
Iletilen Hisse Senedi Hacmi (mn YTL)
Gergeklesen Hisse Senedi Hacmi (mn YTL)

Sayfa 10

2004/03
Sube
Irtibat Biirosu

Acente Subesi
oplam
Kaynak: TSPAKB

kaynaklanmaktadir.

Bunun disinda bir 6zel finans kurumu ile acentelik
sdzlesmesi imzalayan bir araci kurum 40 subeden
hizmet vermeye baslamistir. Bu iki etkinin diginda
kalan artis, agirlikh olarak banka kdkenli araci ku-
rumlarla acentelik s6zlesmesi olan bankalarin sube
sayilarinin artisindan, veya bankanin mevcut sube-
leri arasinda yatinm hizmeti verenlerin sayisinin
artmasindan kaynaklanmaktadir. Toplamda satis
noktasi sayisi ise son bir yilda 4.026'dan 4.623'e
yukselmistir.

Alternatif Dagitim Kanallari

Araci kurumlarin internet ve gagri merkezi islemle-
rine dair verilerini degerlendirirken bir yatirmcinin
birden fazla kurumda miusteri olabilecegi goz 6-
ntnde bulundurulmaldir.

Internet (izerinden hizmet sunan kurum sayisi
2004 Mart sonunda 47 iken 2004 yih sonunda
50ye clkmisti. Bu sayr 2005 yilhinin ilk ceyredinde
de degismeyerek 50'de kalmistir.

Emri gergeklesen farklh musteri sayisi 61.000'den
68.000’e ¢gikmig, gerceklesen emir sayisi ise nere-
deyse degismemistir. Internet lizerinden gergekle-
sen igslem hacmi ise %19 artisla 6 milyar YTLYi
bulmustur. Boylece, internet lzerinden yapilan ig-
lemlerin toplamdaki payr 2004/03 dénemine gore
degismeyerek %4,3'te kalmistir.

2004/03 2005/03 Degisim

47 50
4,063,124 4,054,469
2,264,185 2,289,494
65281 72,431
60,949 68,304
9,802 11,726
5,158 6,142




Sayfa 11 gundem
Cagn Merkezi Islemleri 2004/03 2005/03

Aracl Kurum Sayisi 16 15 -6.3%

fletilen Emir Sayis 612,622 376,527 -38.5%

Gergeklesen Emir Sayisi 350,284 286,668 -18.2%

Emir Ileten Farkli Miisteri Sayis 31,145 25,120 -19.3%

Emri Gergeklesen Farkli Misteri Sayisi 29,971 24,225 -19.2%

Iletilen Hisse Senedi Hacmi (mn YTL) 1,764 1,625 -7.8%

Gergeklesen Hisse Senedi Hacmi (mn YTL) 1,174 1,126 -4.1%

Kaynak: TSPAKB

Musteri basina gergeklesen emir hacmi ilk g ay
toplaminda 90.000 YTL ile 6nceki yilin ayni déne-
mine kiyasla %6 blyimustir.

Internet islemlerinde, iletilen emir sayisinin
%56'sinin gergeklestigi gozlenmektedir. Gergekle-
sen hisse senedi islem hacmi de verilen emir hac-
minin %48’i seviyesinde olmustur.

Internet (izerinden iletilen ortalama emir biyikli-
gu 2.900 YTL ve emir basina gergeklesen ortala-
ma hisse senedi hacmi 2.700 YTL seviyesindedir.

Cagn merkezi olan kurum sayisi, bir arac kuru-
mun faaliyetlerini durdurmasi sebebiyle 16'dan
15’e inmigtir.

Islem yapan miisteri sayisi %19 oraninda disiis
gostermistir. Ancak gerceklesen hacim, daha di-
suk, %8 oraninda azalarak 1,6 milyar YTL olmus-
tur. Cagri merkezi islemlerinin toplamdaki payi
%0,8 seviyesinde gergeklesmistir.

2005 yilinin ilk Gg ayinda, gagri merkezi araciligiyla
iletilen hisse senedi emirlerinin %76’sI gercekles-
mistir. Iletilen emir hacminin gerceklesme orani
ise %69 seviyesinde olmustur.

Cagrn merkezi (izerinden iletilen emirlerin ortalama
buyUkIigu 4.300 YTL ve emir basina gerceklesen
ortalama hisse senedi hacmi 3.900 YTL seviyesin-
de olup, internet islemlerine kiyasla daha yiksek-
tir.

ilk 3 ayda, miisteri basina gerceklesen hisse sene-
di islem hacmi 46.000 YTL olmustur.

Sonug olarak, musteri basina gerceklesen hacimler
internet islemlerinde daha ytksektir.

Internet Uizerinden gerceklesen islem hacmi ve
internet (zerinden islem yapma olanagi sunan a-
raci kurumlarin sayisi, yatinmcilarin alternatif yati-
nm kanallan arasinda c¢agri merkezine kiyasla
interneti tercih ettiklerini gostermektedir.

Calisan Profili

Araci kurumlarda calisan sayisi 2005 yilinin ilk Gg
ayinda da gerilemeye devam etmistir. 2004/03
doneminde 5.945 olan galisan sayisi, bir yil icinde
106 kisilik azalmayla (%1,8 oraninda dusus)
5.839a inmigtir.

Araci Kurumlarin Toplam Calisan Sayisi
2004/03 2004
5,945 5,906

2005/03
5,839

Toplam
Kaynak: TSPAKB

Ancak calisan sayisindaki dists, faaliyetleri sona
eren veya gegici olarak faaliyetleri durduruldugu
icin verisi elde edilemeyen araci kurumlardan kay-
naklanmaktadir. 2004 yili icin 109 araci kurumdan
personel sayisi verisi alinmigsken, 2005/03 déne-
minde 101 kurumun verisi alinmistir. Nitekim, ara-
¢ kurum basina ortalama calisan sayisi 2004/03
déneminde 55 iken 2005/03 déneminde 58’e yiik-
selmigtir.

2005/03 doénemi itibariyle, calisanlarin %43’Gnu
kadinlar olusturmaktadir. Son bir yil iginde kadin
calisanlarin sayisindaki duists %4 iken, erkek gali-
sanlarin sayisi neredeyse degismemistir.

Calisanlarin Departman Dagilimi

Araci kurumlarda calisanlarin %31'i sube, acente
ve irtibat birolarinda gérev yapmaktadir. 2004/03
ile 2005/03 karsilastirildiginda acentelerde calisan
sayisinda %20’lik bir artis oldugu gézlenmektedir.

TSPAKB
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Calisanlarin Departman Dagilimi

2004/03 2005/03
Merkez Disi Orgiitler 30.36% 30.76%
Sube 20.62% 19.49%
Acente 5.92% 7.31%
Irtibat Biirosu 3.82% 3.96%
Mali ve idari Isler 14.63% 14.93%
Broker 11.86% 11.10%
Dealer 9.55% 9.97%
Yurtici Satis (Merkez) 5.11% 4.86%
Arastirma 3.70% 3.70%
¢ Denetim-Teftis 3.18% 3.25%
Hazine 2.51% 2.40%
Bilgi Islem 2.67% 2.81%
Kurumsal Finansman 2.52% 2.26%
Portféy Yonetimi 1.01% 1.03%
Yurtdisi Satis 1.23% 1.39%
Insan Kaynaklari 0.93% 0.87%
Diger 10.73% 10.67%

Toplam 100.00% 100.00%
Kaynak: TSPAKB

Boylece, acente calisanlarinin toplam calisanlar i-
gindeki payl da %?7 seviyesine yukselmistir.

Yurtici Satig, Broker ve Dealer’lar ile beraber yurti-
¢i misterilere hizmet veren caliganlar, toplamin
%57’sini olusturmaktadir. Mali ve Idari Isler de
%15'lik payla calisan sayisinin yiiksek oldudu bir
bolimddr.

Departmanlarda ortalama calisan sayisi dikkate
alindiginda, en kalabalik bélim ortalama 8-9 cali-
san ile Mali ve Idari Isler Departmanidir.

Araci kurum bagina ortalama 6-7 broker gérevien-

Departman Basina Ortalama Calisan Sayisi

2004/03 2005/03
Mali ve Idari Isler 8.1 8.6
Broker 6.8 6.6
Dealer 5.6 6.3
Yurtici Satig 4.7 4.9
Arastirma 3.7 3.7
Kurumsal Finansman 3.6 3.4
Yurtdisi Satis 2.7 3.2
Hazine 2.3 2.5
Bilgi Islem 2.2 2.5
Ic Denetim-Teftis 1.8 2.0
Portfdy Yonetimi 2.0 2.0
insan Kaynaklari 1.5 1.4
Diger 6.4 6.6

Kaynak: TSPAKB

TSPAKB
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Merkez Disi Orgiitlerde Ortalama Calisan Sayisi
2004/03

Kaynak: TSPAKB
*Araci kurum bordrosunda olmayan calisanlar dahildir.

dirilmektedir. Islem yapmayan 1 kurum ve uzak-
tan erisim yapan 2 kurum broker istihdam etme-
mektedir. En gok broker istihdam eden kurumun
ise bu pozisyondaki eleman sayisi 25%ir.

Dealer ve yurtici satistaki personel bir arada sayi-
irsa araci kurum merkezlerinde ortalama olarak
10 kisilik bir satis ve pazarlama ekibi calismakta-
dir. 2005 yilinin ilk geyredinde islem hacminin
%18'ini yaratan yurtdisi pazarlama departmanlari
ortalama 3 kisiyle hizmet sunmaktadir.

Araci kurumlarin merkez digi 6érgitlerinde ise; su-
belerde ortalama 5, irtibat birolarinda 3, acente-
lerde de ortalama 2 kisi calismaktadir. Bu saylya
aracl kurum bordrosunda yer almayan calisanlar
da dahil edilmistir. Aslinda acentelerde calisanlarin
codunlugu, acentenin bordrosunda yer almaktadir.

Calisanlarin Egitim Durumu

Araci kurum calisanlarinin %71’ bir yiiksekdgre-
nim diplomasi sahibidir. Kadin ve erkeklerde ayni
seviyede olan bu oran yillar icinde artis gostermis-
tir. Egitim seviyesindeki artig, bilyiik 6lglide ylikse-
kokul seviyesinin altinda egitime sahip calisanlarin
sayisindaki azalmadan kaynaklanmaktadir. Nite-
kim, 2004 yilinin ilk ¢ aylik dénemine kiyasla, il-
kokul-ortaokul ve lise diplomasina sahip calisanla-
rn sayisi %9 oraninda azalirken, yiksekokul ve
Ustl egitimli calisanlarin sayisi %1 artmistir.

Calisanlarin Egitim Durumu
2004/03

YUksek Lisans 7.8%
Lisans 52.7%
Yiiksek Okul 8.8%
Lise 23.9%
Ortaokul 3.2%
Tlkokul 3.6%
Toplam 100.0%

Kaynak: TSPAKB
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Calisanlarin Yas Dagilimi

Araci kurumlarda calisanlarin yas ortalamasi diisiik
olup, 2004/03 déneminde calisanlarin %70, 2005
yihinin ayni déneminde ise %68’ 35 yas ve altin-
dadir. Kadinlarda oran %77 ile daha yiksek iken,
erkeklerin %62'si 35 yas ve altindadir. Onceki yil-
larda yas ortalamasi daha da dustk iken, araci ku-
rumlarin son dénemde calisan sayisindaki azalma
daha ziyade 25 yasin altindaki kesimi etkilemistir.

Calisanlarin Yas Dagilimi

2004/03 2005/03
18-25 11.7% 9.6%
26-30 28.5% 26.5%
31-35 29.9% 32.3%
36-40 16.7% 18.0%
41-45 7.4% 8.0%
46-50 3.4% 3.3%
51-55 1.2% 1.1%
56-60 0.7% 0.7%
61+ 0.5% 0.4%
Toplam 100.0% 100.0%

Kaynak: TSPAKB

Calisanlarin Is Tecriibesi

Sektorde calisanlarin is tecriibesi de nispeten di-
suk olmakla beraber, toplamda calisanlarin is tec-
ribesinin arttigi gozlenmektedir. 2004/03 done-
minde calisanlarin %61’inin tecribesi 5 yilin Gze-
rinde iken, bu oran 2005/03 doneminde %65’e
cikmistir. Kadinlarda bu oran %58'den %65'e, er-
keklerde ise %63'ten %66'ya cikmistir.

Calisanlarin Is Tecriibesi (yil)

2004/03 2005/03
0-2 13.8% 13.6%
2-5 25.3% 21.2%
5-10 33.4% 33.8%
10-15 17.7% 20.4%
15+ 9.8% 11.0%

Toplam 100.0% 100.0%
Kaynak: TSPAKB
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Sermaye Piyvasasi Ozet Verileri

Yurtigi Tasarruflarin Dagilimi

Milyon YTL 06/2005
Sabit Getirili Menkul Kiymetler 78,694 97,407 105,529 8.3%
Mevduat 147,351 182,762 191,881 5.0%
Hisse Senedi* 23,590 40,616 41,945 3.3%
TOPLAM 249,634 320,785 339,355 5.8%
Tahmini Altin Stoku 109,429 114,775 111,514 -2.8%
Sabit Getirili Menkul Kiymetler 56.4 72.6 78.7 8.4%
Mevduat 105.6 136.2 143.1 5.1%
Hisse Senedi* 16.9 30.3 31.3 3.3%
TOPLAM 178.8 239.0 253.0 5.9%
Tahmini Altin Stoku 78.4 85.5 83.1 -2.8%
*; Halka acik kismin piyasa degeri.
Menkul Kiymet Stoklari
Milyon YTL 2003 2004 05/2005 %A
Hisse Senedi* 18,008 25,186 27,144 7.8%
Hazine Bonosu/Devlet Tahvili 194,387 224,483 235,064 4.7%
Diger 1,617 2,932 2,932 0.0%
Toplam 214,012 252,601 265,140 5.0%
Milyar $
Hisse Senedi* . 18.8 19.9 5.8%
HB/DT 139.5 168.0 172.7 2.8%
Diger 1.2 2.2 2.2 -1.9%
Toplam 153.6 189.0 194.7 3.0%

*: Toplam nominal deger.
Halka Acik Sirketlerin Piyasa Degeri

Milyon YTL 96,073 132,556 157,934 19.1%
Milyon $ 69,003 98,073 120,464 22.8%
Halka Acik Kismin Piyasa Degderi (Milyon $) 17,459 26,390 35,671 35.2%
Ortalama Halka Agiklik Orani 25.3% 26.9% 29.6% 10.0%
Halka Acik Sirket Sayisi
2003 2004 06/08/2005 %A
IMKB'de Kote Sirketler 285 297 301 1.3%
IMKB'de Islem Goren Sirketler 285 297 298 0.3%
Birincil Halka Arzlar
2003 2004 06/08/2005 %A
Toplam Hacim (Milyon $) 11.3 481.8 453.1 -6.0%
Sirket Sayisi 2 12 5 -58.3%
Halka Acik Sirket Karliligi
2001 2002 2003 %A
Kar Eden Sirket Sayisi 231 207 221 6.8%
Zarar Eden Sirket Sayisi 76 81 64 -21.0%
Kar Edenlerin Toplam Kari (Milyar TL) 4,670,899 5,507,834 6,499,432 18.0%
Zarar Edenlerin Toplam Zarar (Milyar TL) -2,688,115 -1,035,591 -468,071 -54.8%
Toplam Kar/Zarar (Milyar TL) 1,982,784 4,472,244 6,031,361 34.9%
Kar Edenlerin Toplam Kari (Milyon $) 3,784 3,500 4,480 28.0%
Zarar Edenlerin Toplam Zarar (Milyon $) -2,178 -679 -314 -53.8%
Toplam Kar/Zarar (Milyon $) 1,606 2,821 4,166 47.7%

Kurumsal Yatirnmai Portfoy Biiyikliigii

Milyon $
A Tipi Yatinm Fonlari

2003
476

2004 01/08/2005
583 596 2.2%

B Tipi Yatirm Fonlari 11,494 17,708 21,000 18.6%

Emeklilik Yatinm Fonlar 19 222 545 145.7%

Yatirim Ortakliklari 135 220 239 8.4%

Gayrimenkul Yat.Ort. 715 752 1,364 81.5%

Risk Sermayesi Yat.Ort. 2 64 61 -4.1%

Toplam 12,842 19,548 23,822 21.9%

Kurumsal Yatirimci/GSMH 5.7% 7.7% 7.9% 2.4%
Yatirnmci Sayisi

2003 2004 06/08/2005 %A

Aclk Hesap Sayisi 2,077,742 2,177,516 2,233,137 2.6%

Bakiyeli Hesap Sayisi 1,106,752 1,072,663 1,069,705 -0.3%

Bakiyeli Hesap/Toplam Niifus 1.6% 1.6% 1.6% 0.0%
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Yabanci Yatinmai Islemleri
Milyon $ 2003 2004 06/2005

Sak_lama Bakiyeleri 16,141 19,524 .
Islem Hacimleri 17,334 37,368 35,493 -5.0%
Net Aliglari 1,010 1,430 1,893 32.4%

TSPAKB Uyeleri*

2004 06/08/2005 %A

Araci Kurumlar 112 -1.8%
Bankalar 44 42 41 -2.4%
Toplam 162 154 151 -1.9%

*: D6nem sonu itibari ile.
Faaliyet Gosteren Araci Kurulus Sayisi

Hisse Senedi Piyasasinda

Araci Kurum 117 112 111 -0.9%
Tahvil/Bono Piyasasinda
Araci Kurum 117 112 111 -0.9%
Banka 44 43 42 -2.3%
Tahvil/Bono Piyasasi Toplam 161 155 153 -1.3%
Araci Kuruluslarin Islem Hacimleri
Milyar $ 2003
Hisse Senedi Piyasasinda
Aracl Kurum  196.6229822 312 180 -42.4%
Tahvil/Bono Piyasasinda
Araci Kurum 432 650 356 -45.2%
Banka 1,317 2,473 1,600 -35.3%
Tahvil/Bono Piyasasi Toplam 1,748 3,123 1,957 -37.3%
Toplam Islem Hacmi 1,945 3,435 2,136 -37.8%
Araci Kurumlarla Ilgili Veriler
Milyon $ 2001 2002 2003 %A
Aktif Toplami 653.5 607.8 929.7 53.0%
Ozsermaye Toplami 394.8 435.9 642.8 47.5%
Net Komisyon Gelirleri 276.1 201.1 234.6 16.7%
Esas Faaliyet Kari 75.3 0.2 42.8 19723.1%
Net Kar 176.9 70.2 92.1 31.3%
Personel Sayisi 7,156 6,636 6,035 -9.1%
Subeler 219 243 227 -6.6%
Irtibat Biirosu 88 96 78 -18.8%
Acente Subeleri 3,948 3,656 3,993 9.2%
iMKB-100 Endeksi ve islem Hacmi
2003 2004 06/08/2005 %A
] IMKB-100 18,625 24,972 29,945 19.9%
IMKB-100 - En Yiiksek 18,708 25,106 30,163 20.1%
IMKB-100 - En Disiik 8,792 15,804 22,888 44.8%
Giinliik Ort.islem Hacmi (Milyon $) 407 593 720 21.3%
Yurtdisi Borsa Endeksleri
2003 2004 06/08/2005 %A
Fransa CAC 40 3,541 3,821 4,433 16.0%
Almanya DAX 3,965 4,256 4,851 14.0%
Ingiltere FTSE 100 4,477 4,820 5,325 10.5%
Hong Kong Hang Seng 12,576 14,230 15,051 5.8%
Japonya Nikkei 225 10,677 11,489 11,766 2.4%
S&P 500 1,110 1,214 1,229 1.3%
Nasdag 100 1,468 1,624 1,627 0.2%

Haftalik olarak giincellenen Sermaye Piyasasi Ozet Verileri Tablosuna www.tspakb.org.tr adresindeki
internet sitemizden ulasabilirsiniz.

TSPAKB
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Tiirkiye Sermaye Piyasasi Araci Kuruluslan Birligi
(TSPAKB), araci kuruluslarin iiye oldugu, kamu
tiuzel kisiligini haiz o6zdizenleyici bir meslek
kurulusudur.

Birligin 110 araci kurum ve 41 banka olmak
uzere toplam 151 ilyesi vardir.

Misyonumuz;

Calisanlan en ust derecede mesleki bilgi ile
donatilmig, etik degerlere bagh, rekabeti
yatinmcilara daha kaliteli iiriin ve hizmet
sunumu seklinde algilayan ve sayginligina 6nem
veren bir meslek mensuplan kitlesi olusturmak;
sermaye piyasasini gelistirmek ve bu yolla
ulkenin kalkinmasina katkida bulunmaktir.

Bu biilten Tirkiye Sermaye Piyasasi Araci Kuruluslari Birligi (“TSPAKB”) tarafindan bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir.

Bu bultende yer alan her turli bilgi, degerlendirme, yorum ve istatistiki degerler hazirlandig tarih itibariyle

guvenilirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir. Bilgilerin hata ve eksikliginden ve ticari amacla
kullaniimasindan dogabilecek zararlardan TSPAKB hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Bu biltende yer alan
bilgiler kaynak gosterilmek sartiyla izinsiz yayinlanabilir.

TSPAKB



