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TSPAKB Turkiye Sermaye Piyasasi Araci Kuruluslan Birligi

Sermaye Piyasasi Kanunu

Avrupa Birligine tam uyumun saglanmasi ve ser-
maye piyasalarinda ortaya gikan ihtiyaglara cevap
verilmesini teminen Sermaye Piyasasi Kurulu tara-
findan kanun degisikligi calismalar baslatiimistir.

Yasa degisikligi calismalari tim Gyelerimi-

Uyelerimizin miinferit olarak bildirdigi tiim goriis-
ler ile yine Uye temsilcilerimizden olusan Caligma
Grubunun o6nerileri Sermaye Piyasasi Kurulu'na ile-
tilmistir.

Birlik Yonetim Kurulu’nun, Sermaye Piya-

ze duyurularak konu hakkinda géris ve sasl Kanunu Tasarisi Taslagi'min, Kurul
Oneriler talep edilmis; bunun yani sira G- temsilcileri ile Birlik Yonetim ve Denetim
yelerimizin genis katihmiyla “Yeni Sermaye Kurulu dyelerinden olusacak ortak bir ca-
Piyasasi Kanunu Calisma Grubu” olusturul- lisma grubunca dederlendiriimesi Onerisi

mustur. Yasa degisikligine iliskin

Kurula iletilmistir.

konular Calisma Grubunda ayrintih SERMAYE PIYASASI KURULU

bicimde tartigilmigtir.

CAPITAL MARKETS BOARD OF TURKEY

Sicil Yetkimiz Genisledi

Sermaye Piyasasi Kurulu, 18.02.2005 tarih ve
6/190 sayili karan ile; yatinm fonlari, yatirnm or-
takhklari, girisim sermayesi yatirnm ortakliklari,
gayrimenkul yatirim ortakliklari, portféy ydnetim
sirketleri ve emeklilik sirketlerinin yonetici, ihtisas
personeli ve denetgilerine iliskin bilgilerin ilgili teb-
lig ve yonetmeliklerde 6ngoriilen sartlan tasidikla-
rin gosteren belgeler ve kimlik bilgileri ile birlikte

Tirkiye Sermaye Piyasasl Araci Kuruluslan Birligi-
ne bildirilmesini 6ngérmustir.

Birligimizce diizenlemeye iliskin calismalar devam
etmekte olup, s6z konusu sirketlerin insan kay-
naklari yetkililerine yodnelik bilgilendirme toplantisi
dizenlenecektir.

Basel 1l Sermaye Yeterliligi

Finansal sistem gtiven (zerine kuruludur. Finansal
sisteme olan glivenin bir sebeple kaybolmasi, tlke
¢apinda, hatta global bazda énemli krizlere yol ag-
maktadir.

Finans kesiminde sermaye yeterliligi ile ilgili yapi-
lan diizenlemeler, sistemde gliveni saglamak (ize-
re, aracl kuruluslarin sermayelerinin, cesitli sebep-
lerle meydana gelebilecek olumsuz gelismeleri he-
saba katarak, belirli bir standarda ulastiriimasini
6ngormektedir.

Basel Komitesinin 1988 yilinda yayinladigi serma-
ye yeterliligi konusundaki diizenlemeleri lilkemizde
de benimsenmis durumdadir. Fakat Komite, ser-
maye yeterliligi konusunda, Basel II adiyla bilinen
yeni diizenlemeler gelistirmektedir.

1988 yilinda yayinlanan Basel Uyumu ile beraber

Basel II diizenlemelerinin getirecegi degisiklikleri
ele alan raporumuzu Sayfa 6’da bulabilirsiniz.

TSPAKB



Degerli giindem okurlari,

Subat ayl basinda acilisi yapilan
Vadeli Islem ve Opsiyon Borsa-
si'nin faaliyete baglamasi, sekt6-
rimiz agisindan yeni bir dénemi
ifade ediyor. Sermaye piyasalari
gelismis Ulkelerde spot piyasala-
rn yaninda vazgecilmez bir un-
sur olarak gorilen vadeli islem
piyasalarinin  ekonomimizdeki
olumlu gelismelere paralel ola-
rak cok hizli bir gelisim gdstere-
cegine inancimizi daha 6nce ge-
sitli vesilelerle ifade etmistik. Ni-
tekim, ilk aylik veriler beklentile-
rimizi dahi asti. VOBun ilk islem
ayinda 7.088 adet stzlesme ya-
pildi. Bu olumlu trendin éniimiiz-
deki dénemde hizlanarak artma-
sini bekliyoruz.

Ote yandan, KOBI'lerin de dahil
olacagi borsa disi teskilatlanmis
bir piyasanin kurulmasina dair
calismalarimiz somut bir agama-
ya ulasmis durumdadir. Gegctigi-
miz ay, anonim sirket seklinde
orgutlenecek bu piyasaya katim
konusunda Uyelerimizin gorigle-
rini aldik. Bu sayede, kurulacak
sirkete ortak olmak isteyen 48
aracl kurum ve banka temsilcile-

ri ile ana sozlesme taslagina ilis-
kin calismalara baglanmigtir. U-
mit ediyorum ki cabalarimiz bu
sene icinde meyvesini verecek
ve sermaye piyasamiz yeni bir
kuruma daha kavusmus olacak.

Yeni piyasalar kurma ve gelistir-
me cgalismalarinin yani sira, Birli-
gimiz ¢ok 6nemli bir konuda da-
ha calismaya baslamistir; Yeni
Sermaye Piyasasi Kanunu. Bildi-
giniz Gizere Sermaye Piyasasi Ku-
rulu, Avrupa Birligine tam uyu-
mun saglanmasi ve sermaye pi-
yasalarinda ortaya c¢ikan ihtiyac-
lara cevap verilmesi amaci ile
Sermaye Piyasasi Kanunu’nun
yeniden ele alinmasi icin bir giri-
sim baglatti.

Cok biyik 6nem verdigimiz bu
konuda, Uyelerimizin genis katili-
mi ile Birligimiz blnyesinde
“Yeni Sermaye Piyasasi Kanunu
Calisma Grubu” olusturuldu.
Uyelerimizin konu ile ilgili gériis-
leriyle beraber, Calisma Grubun-
ca dizenlenen toplantilarda dile
getirilen Oneriler Sermaye Piya-
sasl Kurulu’na iletildi. Uzun so-
luklu olacagini  disiindigimiiz
bu calisma icin zaman zaman
cesitli toplantilarla Uyelerimizin
goruglerini almaya devam edip,
bu goriglerin yeni Sermaye Pi-
yasasl Kanunu’na yansimasi igin
gerekli cabayi gosterecegiz.

Bunun yani sira gectigimiz ay
Birligimiz blnyesinde, “Mali Pi-
yasalarin Blyutilmesi ve Derin-
lestiriimesi Nasll Gergeklesir?”
isimli alt galisma komitesi kurul-
mustur. Sermaye piyasamizin
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sorunlarini tartismak ve ¢6zim
Onerileri gelistirmek igin dnemli
bir platform oldugunu disindi-
guim bu calisma grubunun elde
edecegi sonuglar Vergi Konseyi'-
ne sunulacak olup, Vergi Konse-
yi ve TOBB tarafindan ekonomi-
den sorumlu doért Bakanin da
bulunacadi bir platformda kamu-
oyuna aktarilacaktir.

Bu caligmalarla es anli olarak, bu
ayki arastirma konumuzu serma-
ye piyasasinda onlimizdeki do-
nemde Avrupa Birligi dizenle-
meleri gercevesinde Ulkemizi et-
kileyecek olan Basel II sermaye
yeterliligi dlizenlemeleri olarak
belirledik. Finans sektériinde du-
zenleyici otoritelerin konuyla ilgi-
li kararlari henuz kesinlesmemis
olmakla birlikte, bu degerlendir-
menin sektdriimize faydali ola-
cadi kanaatindeyim.

Saygilarimla,

(Mol

Miisliim DEMIRBILEK
BASKAN
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Birlik’ten Haberlevr...

Gelisen Isletmeler
Borsasi Kuruluyor

18 Mart 2003 tarih ve 25052 sa-
yill Resmi Gazete'de yayimlana-
rak yurdrlidge giren “Borsa Disi
Tegkilatlanmis  Menkul Kiymet
Piyasalarinin Kurulus ve Calisma
Esaslari Hakkinda Yonetmelik”
hiktmleri cercevesinde, kuigik
ve orta blyuklikteki isletmelerin
de dahil olacadi, borsa disi tegki-
latlanmisg bir piyasa ve bunun
gerektirdigi organizasyonu olus-
turmak lzere “kurucu sirket” ku-
rulmasi calismalarina baslanmis-
tir.

Bu kapsamda; anonim sirket o-
larak drgltlenecek piyasaya ge-
nis katilimin saglanabilmesi igin
tim Uyelerimizden kurucu ortak
sifatiyla katihp katiinmayacad,

katilinacaksa sermayeye hangi
oranda istirak edilecegi hususla-
rinda gorus ve Onerilerin bildiril-
mesi talep edilmigtir.

Araci kuruluglarimizin ortak giri-
simiyle, Birlik ve TOBB'un da ka-
tilimiyla anonim sirket olarak 6r-
gltlenmesi planlanan kurucu sir-
ketin ana sozlesme taslagi hak-
kinda sektdrden gelen goris ve
Oneriler incelenmistir. 10 milyon
YTL sermaye ile kurulmasi plan-
lanan girkete 17 Subat 2005 ta-
rihi itibariyle ortak olma iradesini
bildiren 48 araci kurum ve ban-
ka temsilcileri ile ana s6zlesme
taslagina iliskin calismalara bas-
lanmistir.

Katihmcilar ilk toplantida, sirke-
tin isminde “borsa” ibaresi yer
almasinin 6nemini vurgulayarak
sirketin ticaret unvaninin Gelisen

IMKB Istinye binasinin acilis téreninden bir gérindim.

gundem

Isletmeler Borsasi A.S. olabilece-
gi konusunda fikir birligine var-
miglardir. Konuya iliskin yapilan
calismalar, ana sozlesme taslagi
ve kurucu ortak olarak katilim
iradelerini  bildiren Uyelerimizin
listesi Kurula iletilmigtir.

Ortak olma iradelerini bildiren
dyelerimiz ile 4 Mart 2005 tari-
hinde yapilan ikinci toplantida,
ana soOzlesme taslagi Uzerinde
calisimaya devam edilmis ve
sermayeye katilim oranlari net-
lestirilerek, sirketin kurulus calis-
malarinin yiruttlmesi icin kuru-
cularin temisilcileri arasindan on
bir kisilik icra heyeti olusturul-
mustur.

Icra heyeti asagidaki isimlerden
olugsmaktadir; Form Menkul De-
gerler A.S.den Yavuz Tezeller,
Hak Menkul Kiymetler A.S.'den
Kerem Korur, Hedef Menkul De-
derler A.S.den Hakan Demir-
bilek, Marbas Menkul Menkul
Degerler A.S.'den Berra Kilig,
Oyak Yatinm Menkul Degerler
A.S.'den Tayfun Oral, Prim Men-
kul Degerler A.S.’den Hatice Sa-
lar, Tulrkiye Halk Bankasi

| A.S."den Senol Bilgig, Tlrkiye Si-

nai Kalkinma Bankasi A.S.'den
Hayrettin Eryllmaz, TSPAKB’den
Ilkay Arikan ve Asli Ozkan. Ayri-
ca, Icra Heyetinde TOBB'un da
bir temsilcisinin bulunmasi 6ngo6-
rilmektedir.

" Icra Heyeti, 4 Mart 2005 tarihin-

deki ilk toplantisinda gorev dagi-
hmi hususunu karara baglamis-
tir.

TSPAKB
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Mali Piyasalarin
Bilyutiilmesi ve
Derinlestirilmesi

Tirkiye Odalar ve Borsalar Birligi
(TOBB) Baskani Sayin M. Rifat
HISARCIKLIOGLU koordinatérli-
ginde ve Vergi Konseyi blinye-
sinde “Maliye Politikalarinda D6-
niistim Ihtiyac” baslikl bir calis-
ma baglatilmistir.

Vergi Konseyi Icra Komitesinin
11.02.2005 tarihli toplantisinda
konuyla ilgili olarak; Birligimiz
blinyesinde “Mali Piyasalarin Bu-
yutlilmesi ve Derinlestiriimesi
Nasil Gergeklesir?” isimli bir alt
calisma komitesi olusturulmasina
karar verilmistir.

Borsa Araci Kurumlari Yoneticile-
ri Dernegi, Borsaya Kote Ortaklik
Yoneticileri Dernedi, Takasbank
A.S., IMKB, Ozel Finans Kurum-
lari Birligi, Tlrkiye Bankalar Birli-
gi, Turkiye Kurumsal Yatinmci
Yoneticileri Dernegi, Vadeli Is-
lem ve Opsiyon Borsasi A.S.
temsilcilerinin katilimiyla olustu-
rulan calisma komitesince, so-
runlarin ¢déztimiine yoénelik ola-
rak somut dnerilere ve mali pi-
yasalarin buyutilmesi ve derin-
lestirilmesine  ydnelik stratejik
eylem planlarina yer verilmesi
kararlagtinimistir.

Komitenin calisma sonuglan, di-
ger alt calisma komitelerinin ga-
hsmalari ile birlikte Vergi Konse-
yine sunulacak olup, Vergi Kon-
seyi ve TOBB tarafindan ekono-
miden sorumlu doért bakanin da
bulunacadi bir platformda kamu-
oyuna sunulacaktir.

TSPAKB

Lisans Basvurulan ve
Sicilde Son Durum

8-9 Ocak 2005 tarihlerinde yapi-
lan lisanslama sinavlarinin so-
nuglari henlz Sicil Tutma Siste-
mine transfer edilmemistir. Top-
lam 2.662 kisginin lisans almaya
hak kazandidi sinavin
bilgileri Mart ayi iginde
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da Ocak 2005 ddénemi
lisanslama sinavlarinin transferi
Ooncesinde 6.144'G (%53.9) er-
kek, 5.249'u (%46.1) kadin ol-
mak Uzere 11.393'e ulagmistir.
Sistemde 6.211 (%54.5) kisi bir
sermaye piyasasi kurumuna
bagli calisirken, 5.182 (%45.5)

LIiSANSLAMA ILE ILGILi VERILER

(SUBAT 2003-SUBAT 2005)

sisteme transfer edilmis
olacaktir.

Eylil 2002-Ocak 2005
dénemleri arasinda di-
zenlenen 8 sinavda olu-
san basari durumuna
gore; 7.330 kisi temel
duzey, 2.648 Kkisi ileri
dizey, 562 kisi tirev a-
raglar, 570 kisi takas ve
operasyon, 151 kisi de-
gerleme uzmanligi ol-
mak Uzere toplam
11.261 Kkisi lisans belge-
si almaya hak kazanmis-
tir.

Ocak 2005 dodneminde
diizenlenen sinavlarin
Sicil Tutma Sistemine
transfer edilmesinden
sonra, muafiyete sahip
olanlarla birlikte, sistem-
de yer alan lisans sayisi
12.047’ye ulasacaktir.

Birligimize, Sicil Tutma
Sisteminin devreye gir-
digi 2003 yilinin Subat
ayindan bu yana ulasan
2.575 lisans basvuru-
sundan 1.453’Gnln o-
nay islemleri tamamlan-
mistir.

Sicil Tutma Sisteminde
kaydi bulunan kisi sayisi

TEMEL DUZEY

Lisans Belgesi Hakki Kazanan 5,878 100.00%
Bagvurmayan 4,667 79.40%
Basvuran 1,211 20.60%
Lisans Belgesi Teslim Edilen 451 7.67%
Lisans Belgesi Bekleyen 760 11.93%
Erkek 2,905 49.42%
Kadin 2,973 50.58%
ILERI DUZEY

Lisans Belgesi Hakki Kazanan 2,271 100.00%
Bagvurmayan 1,386 61.03%
Basvuran 885 38.97%
Lisans Belgesi Teslim Edilen 545 24.00%
Lisans Belgesi Bekleyen 340 14.97%
Erkek 1,383 60.90%
Kadin 888 39.10%
TUREV ARACLAR

Lisans Belgesi Hakki Kazanan 473 100.00%
Basvurmayan 300 63.42%
Basvuran 173 36.58%
Lisans Belgesi Teslim Edilen 159 33.62%
Lisans Belgesi Bekleyen 14 2.96%
Erkek 290 61.31%
Kadin 183 38.69%
DEGERLEME UZMANLIGI

Lisans Belgesi Hakki Kazanan 227 100.00%
Bagvurmayan 26 11.45%
Basvuran 201 88.55%
Lisans Belgesi Teslim Edilen 199 87.67%
Lisans Belgesi Bekleyen 2  0.88%
Erkek 155 68.28%
Kadin 72 31.72%
TAKAS VE OPERASYON

Lisans Belgesi Hakki Kazanan 536 100.00%
Bagvurmayan 431 80.41%
Basvuran 105 19.59%
Lisans Belgesi Teslim Edilen 99 18.47%
Lisans Belgesi Bekleyen 6 1.12%
Erkek 247 46.08%
Kadin 289 53.92%
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kisi henlz is bilgilerini olustur-
mamistir.

Lisanslama
Sinavlarina Hazirhk
Egitimleri

Sermaye Piyasasi Kurulu tarafin-
dan dizenlenen Sermaye Piya-
sasl Faaliyetleri Lisanslama Si-
navlarinin  dokuzuncusu 28-29
Mayis 2005 tarihlerinde dizenle-
necektir.

Sinav basgvurularn  21.02.2005-
11.03.2005 tarihleri arasinda ya-
pilacak olup; sinavlara iligkin
tim bilgilere  www.spk.gov.tr
internet adresinin  Lisanslama
bashdi altinda yer alan Sinav Ki-
lavuzundan ulasilabilmektedir.

Birligimizin internet sitesinde yer
alan ve Lisanslama sinavlarina
kaynakca teskil eden Temel DU-
zey, Ileri Diizey ve Tirev Araclar
egitim kilavuzlarinda sinava yo-
nelik glincelleme calismalarina
baslanmis olup; bu calismalarin
Mart ayl icinde tamamlanmasi
hedeflenmektedir.

Mayis 2005 doénemi lisanslama
sinavlarina yonelik editimler

Mart 2005 icinde Genel Mektup
ile Qyelerimize duyurulacaktir.
Egitimlere iliskin detaylar Birligi-
mizin internet adresinde (www.
tspakb.org.tr) Egitim/Tanitim
béliminden takip edilebilir.

VOB Egitimleri

12-17 Subat 2005 tarihlerinde X.
dénem ve 17-22 Subat 2005 ta-
rihlerinde XI. dénem VOB Uye
Temsilcisi EGitim Programi ile 23
Subat 2005 tarihinde VIII. d6-
nem VOB-Uygulama Egitim
Programlari tamamlanmustir.

Devam zorunlulugu olan teorik
ve uygulamali egitimlere toplam
357 kisi katilarak, Egitime Kati-
hm Sertifikasini almistir.

Uyelerimizden gelen yogun talep
Uzerine ilave VOB-Muhasebe Uz-
manlari ve VOB-Takas Uzmanlari
egitimleri planlanmistir.

Egitim programlarina ve icerikle-
rine www.tspakb.org.tr internet
adresinden ulasilabilmektedir.

Temmuz 2004-Subat 2004 ara-
sinda diizenlenen VOB egitimle-
rine 6 farkh konuda toplam 558
kisi katilmgtir.

gundem

Mesleki Gelisim
Egitimleri

Mesleki gelisim egitimlerimizden,
Uluslararasi Muhasebe Standart-
lari ve Sermaye Piyasasi Kurulu-
nun Yeni Dizenlemeleri egitimi
12-13 Mart 2005 tarihlerinde ya-
pilacaktir. Egitimlerimize basvu-
rular, egitim baslama tarihinin
Uc glin dncesine kadar devam
etmektedir.

Bir Meslektasimizi
Kaybettik

Birligimiz  Uyesi
Glney  Menkul
Dederler A.S.'nin
Yonetim Kurulu
Uyesi Muzaffer
Glg, 15 Subat
2005 tarihinde
vefat etmistir.

Birligimiz, Uyeleri, organlari ve
calisanlari adina merhumun ke-
derli ailesine ve bitin Gliney
Menkul Degerler A.S. camiasina
bassaghgi dilemektedir.

Vadeli islem ve Opsiyon Borsasi Egitimleri Programi

Egitim Ad
VOB Uye Temisilcisi

Egitim Tarihi Egitim Siiresi

7-14 Mart 2005 6 gln
14-21 Mart 2005
21-28 Mart 2005

1 Mart 2005
25 Mart 2005

VOB Muhasebe Uzmanlari 1 giin

2-3*-4* Mart 2005
22-23*-24* Mart 2005

VOB Takas Uzmanlari 2 gin

15 Mart 2005 1 giin

VOB Uygulama Egitimi

Diizenlenen Vadeli islem ve Opsiyon
Borsasi Egitimleri Hakkinda Veriler

Egitim Katihma

Egitim Adi

VOB Takas Uzmanlari 3 93
VOB leri Diizey 1 21
VOB Yonetici 1 16
VOB Uye Temsilcisi 11 242
VOB Muhasebe Uzmanlari 3 78
VOB Uygulama Egitimi 8 108

*Takasbank Egitimi

TSPAKB
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Basel lI: Yeni Sermaye
Yeterliligi Standardi

Finans kesiminde sermaye yeterliligi ile ilgili yapilan diizenlemeler, sistemde
giiveni saglamak iizere, araci kuruluslarin sermayelerinin, cesitli sebeplerle
meydana gelebilecek olumsuz gelismeleri hesaba katarak, belirli bir standarda
ulastiriimasini 6ngormektedir.

Finansal sistem glven U(zerine
kuruludur. Finansal sisteme olan
glvenin bir sebeple kaybolmasi,
ulke capinda, hatta global bazda
onemli krizlere yol agmaktadir.
Tasarrufcularin ve yatirmcilarin
finansal sisteme olan glveninin
gugclendirilmesi, sistemin  kirl-
ganligini azaltmaktadir. Finansal
sistemde glivenin gok 6nemli bir
unsuru, faaliyet gdsteren ku-
rumlarin mali yapilarinin gugla
olmasidir. Glglid  mali  yapi,
finans kurumlarinin aktiflerinin
kalitesi ve risklere duyarlihd ile,
riskin gerceklesmesi durumunda
yeterli sermayeye sahip olup ol-
mamas! baz alinarak hesaplan-
maktadir.

Bu baglamda, finans kesiminde
sermaye vyeterliligi ile ilgili yapi-
lan dlizenlemeler, sistemde gu-
veni saglamak Uzere, araci kuru-
luslarin sermayelerinin cesitli se-
beplerle meydana gelebilecek
olumsuz gelismeleri hesaba ka-
tarak belirli bir standarda ulasti-
rilmasini dngérmektedir.

Kuresellesmenin etkilerinin yo-
gun bir bicimde gozlendigi
finans kesiminde, bu sektdrdeki
glvenligi saglamak Uzere ulusla-
rarasi bir konsenslis olusmus
durumdadir. Konuyla ilgili yon-
lendirici dizenlemeler yaklasik

TSPAKB

20 yildir Uluslararasi Odemeler
Bankasi'nin Basel Komitesi tara-
findan ylrdtilmektedir.

Basel Komitesinin 1988 yilinda
yayinladigi sermaye yeterliligi
konusundaki diizenlemeleri llke-
mizde de benimsenmis durum-
dadir. Fakat Komite, sermaye
yeterliligi konusunda, Basel II
adiyla bilinen yeni diizenlemeler
gelistirmektedir. Bu dizenleme
Onerilerinin 6ncelikle tlkemizdeki
finansal kurumlari, dolayh olarak
da reel sektoér kurulusglarini etki-
lemesi beklenmektedir. Bu galig-
mada, 1988 yilinda yayinlanan
Basel Uyumu ile beraber Basel II
diizenlemelerinin getirecedi de-
gisiklikler agiklanmaya calisilmis-
tir.

I. TARIHCE

A. BANK FOR
INTERNATIONAL
SETTLEMENTS (BIS)

BIS, Uluslararasi Odemeler Ban-
kasi, 1930 yilinda I. Dinya Sa-
vasinin ardindan Versailles Ant-
lasmasinin  6ngordigl  sekilde
Almanya’nin savas tazminati 6-
demelerini takip etmek (zere
kurulmustur. Savas tazminati 6-
demelerinin arka plana disme-
siyle Banka, parasal ve mali is-
tikrar saglama hedefi dogrultu-

sunda merkez bankalar ve diger
kurumlar arasindaki koordinas-
yonu saglamaya odaklanmistir.

1970’lerdeki petrol krizi netice-
sinde BIS, uluslararasi faaliyetle-
ri olan bankalarin denetimi ko-
nusunu én plana almistir. Bu ko-
nudaki calismalar sonucunda,
1988 tarihli Basel Sermaye Uyu-
munu yayinlanmigtir. BIS, ulus-
lararasi makroekonomik gelis-
meler ve finansal sistemdeki iler-
lemeleri g6z 6nine alarak, ban-
ka sermaye yeterliligi konusun-
daki bu standardi gelistirerek et-
kinligini arttirmayr  hedeflemek-
tedir. Bu baglamda yeni bir
standart taslagi olan Basel II,
hazirlanmigtir.

B. BASEL KOMITESI

Basel Komitesi 1974 yili sonunda
F. Almanya’da meydana gelen
bankacilik krizi sonrasinda Ban-
kacilik Denetleme ve Diizenleme
Uygulamalarn Komitesi olarak G-
10 Ulkeleri merkez bankalar
guverndrleri tarafindan  kurul-
mustur. 1975 yilinda ilk toplanti-
sini yapan komite, bu tarihten
beri yilda 3-4 kez toplanmakta-
dir.

Komite G-10 Ulkelerinin merkez
bankasi guverndrlerine karsi so-
rumlu olup, 6énemli faaliyetlerin-
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de bu guvernérlerin onayini sag-
lamasi gerekmektedir.

Halihazirda komitede su ulkele-
rin merkez bankalarinin ve ban-
kacilikta dlizenleyici kurumlarinin
temsilcileri bulunmaktadir: ABD,
Almanya, Belcika, Fransa, Hol-
landa, Ingiltere, Ispanya, Isveg,
Isvicre, Italya, Japonya, Kanada
ve Liksemburg. Bu llkelerden
Ispanya ve Lilkksemburg G-10
olarak tanimlanan Ulkelere dahil
degildir.

Komitenin uluslararasi diizeyde
bir denetim ya da kanun koyucu
islevi bulunmamakta olup, tavsi-
ye niteliginde, yol gosterici bir
gergeve olusturmaktadir. Bu go-
rugleri ulusal diizenlemelere u-
yarlamak her Ulkenin kendi du-
zenleyici kurumunun inisiyatifine
birakilmigtir.

Ancak, bu komitenin ilk olarak
1988'de hazirladigi Basel serma-
ye vyeterliligi standardi yalnizca
Uye Ulkelerde dedil, cok daha
genis gapta uygulanir olmustur.

C. BASEL SERMAYE
UYUMU

Finans kesiminde sermaye ye-
terliligi standartlari, temelde ara-
a kuruluslarin karsi karsiya oldu-
gu riskleri géz online alarak sa-
hip olmasi gereken asgari ser-
maye tutarlarini belirlemektedir.

1988 yilinda Basel Komitesinin
yayinladigi Basel Sermaye Uyu-
mu (Basel Capital Accord) aslen
uluslararasi bankalar icin serma-
ye vyeterliligi hesaplanmasi ve
asgari standardin belirlenmesi-
nin gergevesini gizmektedir. Ha-
zirlanan bu raporda tarif edilen

standardin, Komite Uyesi Ulkele-
rin bankacilik denetleme kurum-
lar tarafindan yapilacak diizen-
lemelerle kendi Ulkelerinde uy-
gulamalari éngorilmastir. Calis-
malar daha genel anlamda kredi
kuruluslariyla ilgili bir diizenleme
yapmayi planlayan Avrupa Top-
lulugu ile esglidiim halinde sr-
dartlmustdr.

Ilk Basel sermaye yeterliligi
standardi yalnizca kredi riskini
dikkate alarak bir asgari serma-
ye sarti belirlemekteydi. Faiz ve
piyasa riski bu standartta yer al-
mamakta olup, bu konuda genel
bir cergeve cizilmemisti. Stan-
dart dncelikle sermayeyi tanim-
lamakta, ayrica aktif ve bilanco
disi varlklara uygulanacak risk
agirhklarnini vermektedir. Bu ta-
nimlar 1siginda sermaye yeterlili-
gi orani hesaplanmaktadir. 1988
yilinda c¢ikan standardin, bir ge-
Gis suresi ardindan 1992 yilinda
tam olarak uygulanmasi planlan-
migtir.

Ik standart bugiine kadar 5 ke-
re degisiklige ugramistir. Bu de-
gisikliklerin en dnemlisi 1996 yi-
linda kredi riskinin yani sira, pi-
yasa riskinin de hesaplamaya
dahil edilmesi olmustur.

I1. 1988 BASEL

SERMAYE UYUMU
A. SERMAYE

Standart ilk olarak sermayenin
tanimini yapmaktadir. Sermaye,
ana sermaye (birinci kusak) ve
katki sermaye (ikinci kusak) ola-
rak ikiye ayriimaktadir. Komite
ana sermayeyi sermayenin te-
mel bileseni olarak degerlendir-
mektedir. Sermayenin en azin-
dan yarisinin ana sermaye sek-

gundem

linde olmasi 6ngdrulmastur. Di-
der bir deyisle, katki sermaye en
fazla ana sermaye kadar olabil-
mektedir.

Ana sermaye, 6denmis sermaye
ile kamuya agiklanmig ve vergi
sonrasl daditiilmamis karlardan
olusmaktadir. Bu kalemler tim
ulkelerin bankacilik sistemlerinin
ortak paydasidir.

Katki sermaye ise, ihtiyari re-
zervler, yeniden degerleme re-
zervleri, genel karsiliklar ve hem
sermaye hem de borg 6zellikleri
taslyan bazi enstriimanlar ile i-
kincil borglardan olugmaktadir.
Bu kategoriye girebilecek kalem-
lerin sahip olmasi gereken sart-
lara iligkin ayrintili bir tanim da
yapilmistir. Her ulke, kendi mu-
hasebe standartlari ve dizenle-
meleri gercevesinde bu kategori-
leri katki sermaye olarak deger-
lendirip degerlendirmeme konu-
sunda serbest birakilmistir.

Risk agirlikli sermaye oranini be-
lirlemek Gzere sermaye tabanin-
dan baz kalemlerin de sermaye-
den indirilmesi gerekmektedir.
Ana sermaye hesaplamasindan
indirilecek ilk kalem serefiyedir.
Ulusal sistemlerinde konsoli-
dasyon uygulanmayan durum-
larda, ayni sermayenin birden
fazla kere sayllmasini dnlemek
Uzere bankanin bankacilik veya
finans sektdriinde faaliyet goste-
ren istiraklerine yapilan yatirim-
lar da toplam sermaye tabanin-
dan indirilmelidir.

Normalde beklenen uygulama,
bankacilik gruplarinin sermaye
yeterliligi oranini bulmak (izere
istiraklerinin hesaplarinin konso-
lide edilmesidir. Bankalarin elle-
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rinde bulunan baska banka veya
mevduat toplayan kurumlarin
hisse senetleri veya diger ens-
trimanlarin sermayeden indiril-
mesi konusunda ulusal dizenle-
yiciler serbest birakilmistir. Bu
kalemlerin sermayeden indiril-
memesi halinde uygulanacak
risk katsayisi %100 olarak belir-
lenmistir.

B. RISK KATSAYILARI

Varliklar ve bilanco disi pozis-
yonlar tasidiklari risklere gdére
belirlenen katsayilarla agirliklan-
dinlmaktadir. Uygulama kolayhdi
agisindan %0, %10, %20, %50
ve %100 olarak bes agirlik orani
kullanilmaktadir.

Ulke riski hesaplara basit bir ay-
rnmla yansitiimaktadir. OECD (-
yesi olan ve IMF ile yapilan kredi
sozlesmelerini yerine getiren Ul-
kelerle (%0), OECD Uyesi olma-
yan llkelere (%100) farkli risk
katsayilari uygulanmaktadir.

Merkezi olmayan kamu kurumla-
rndan (yerel yonetimler, KiT’ler
vs.) olan alacaklara uygulanacak
risk katsayilari agirlikli olarak u-
lusal diizenleyicilere birakilmistir.
Ancak, kamu kurumlan tarafin-
dan sahip olunan ticari sirketlere
uygulanacak risk katsayisi diger
Ozel sektdr kuruluglariyla reka-
bet yaratmamasi icin %100 ola-
rak belirlenmigtir.

C. TEMINAT VE
GARANTILER

Teminat ve garantilerin tlrl de
ilgili kredi kaleminin risk katsayi-
sini etkileyebilmektedir. Ornegin,
OECD yesi Ulkelerin merkezi
hiikiimetlerinin gikardigi menkul
kiymetlerin teminat olarak alindi-

Sermaye Yeterlilik Orani

II. béliimde izah edilen gerceve altinda 1988 Basel Uyumuna gére
Sermaye Yeterlilik Orani su sekilde hesaplanmaktadir:

Sermaye (1)= Ana Sermaye + Katki Sermaye — indirilen Kalemler

Kredi Riski Adirlikli Varliklar (2)= ¥ Risk Katsayisi x Riskli Varliklar

Sermaye Yeterlilik Orani = (1) / (2)

Sayfa 9'da yer alan Ornek I'de, basit bir hesaplama sunulmaktadir.

1988 Basel Sermaye Uyumu 1992 yilindan itibaren Sermaye Yeter-
lilik Oraninin en azindan %8 olmasini 6ngérmustdr.

g1 durumlarda ilgili kredilerin risk
katsayisi da %0 veya disuk ol-
maktadir. Ipotek (mortgage) ile
teminatlandirilmis  kredilerde
%>50°lik bir risk katsayisi uygu-
lanmaktadir.

D. BILANGO DISI
FAALIYETLER

Komite, bilango digi faaliyetlerin
de sermaye yeterliligi hesapla-
masinda 6nemli oldugu kanaa-
tindedir. Bilanco disi aktifler bir
kredi doénlsiim katsayisiyla car-
pilarak kredi riski esdegerlerine
donustirilmekte, daha sonra bu
tutarlar da uygun risk katsayilar
ile agirlklandinimaktadir.

II1. 1996 YILI

DUZENLEMELERI
Komite 1996'da cikardigi degi-
siklikle ilk standart hazirlanirken
kapsamadigi piyasa riski icin de
bir diizenleme hazirlamistir.

A. SERMAYE

Bu arada, sermaye tanimi da es-
neklestirilmistir. Belirli sartlar al-
tinda, Gglincl kusak sermaye o-
larak tanimlanan kisa vadeli,

(baslangi¢c vadesi en az 2 yil o-
lan) sermaye benzeri krediler de
ulusal diizenleyicinin onayiyla
sermayeye dahil edilebilmekte-
dir. Yine de kredi riskini, 1988
Basel Uyumunda tarif edilen se-
kilde, yalnizca ana ve katki ser-
mayenin (2. kusak) karsilamasi
gerekmektedir.

Uclincii kusak sermaye, sadece
piyasa risklerinin bir kismini kar-
silamak igin kullanilabilmektedir.
Piyasa riskinin en az %28,5'i ana
sermaye ile, geri kalani ise U-
cincu kusak sermaye ile karsila-
nabilmektedir. Standartta yer
alan ifade, piyasa riskini karsila-
mak igin kullanilabilecek Gglnci
kusak sermayenin, gene piyasa
riskini karsilamak icin kullanilabi-
lecek ana sermayenin %?250’sini
gecemeyecedi seklindedir.

Piyasa riskini karsilamak icin, G-
¢lincl kusak sermaye vyerine
katki sermaye de (2. kusak) kul-
lanilabilecektir. Bu durumda da,
yine %250'lik sinir gegerli ola-
caktir. Ote yandan, 1988 uyu-
munda katki sermaye icin getiri-
len limitler gecerli olmaya de-
vam edecektir.

TSPAKB



ORNEK |
Asagidaki tabloda, sermaye yeterlilik rasyosu hesabi icin basit bir
banka bilangosu 6rnegi sunulmaktadir.

PASIF
100 Mevduat
400 Karsihklar
900 Sermaye
100 Odenmis Sermaye
800 Kar

Ipotek Kredisi
Kisa Vadeli Krediler

Ana sermaye, 6denmis sermaye ile kar toplamina esittir.

Ulusal dizenleyici otoritenin karsiliklar kalemini katki sermaye ola-
rak tanimladigi varsayimiyla, bu kalem ana sermayeyi de gegmedigi
icin, katki sermaye karsiliklar kadardir.

Risk agirlikli varliklari hesaplamak igin oncelikle her aktif kalemine
denk dlsen risk katsayisini belirlemek gerekmektedir:
Kasa hesabinin risk katsayisi %0 olarak belirlenmistir.
Hazine bonolarini ihrag eden lilke OECD {Uyesi farz edilirse, bu
portfoylin de risk katsayisi %0'dir.

Ipotekli konut kredileri icin risk katsayisi %50 seviyesindedir.
Kisa vadeli kredilerin 0zel sektore acildigi varsayimiyla, riski
%100 olarak alinmaktadir.

Bu sartlar altinda:
Sermaye = Ana Sermaye + Katki Sermaye

= (Odenmis Sermaye + Kar) + Karsiliklar
= (200+50)+150

= 400

= Kasa x %0 + HB x %0 + Ipotekli Kredi x
%50 + Krediler x %100
=100x0+400x 0+ 100 x 0.5 + 800 x 1
= 850

Risk Adirhikh Varliklar

Sermaye Yeterlilik Orani= Sermaye / Risk Agirlkli Varlklar
=400 / 850 = 0.47

Bu Ornekte, bankanin sermaye yeterlilik orani %47 olarak bulun-
maktadir.

tedir. Bu riski, bankanin kar a-
magh olarak tuttugu, kendi port-
foylinde (alim-satim hesaplari)
bulunan faize bagli enstriimanlar
ve hisse senetleri tagimaktadir.
Ayrica, banka genelinde déviz ve

B. PIYASA RISKI

Piyasa riski, bilango ici veya disi
pozisyonlarin, piyasadaki fiyat
hareketleri dolayisiyla maruz kal-
diklar kayip riskini ifade etmek-

emtia riski de bulunmaktadir.

Faize bagh enstriimanlar ile his-
se senetleri, piyasa degerleri -
zerinden degerlenerek sermaye
yeterlilik hesaplarina dahil edile-
cektir. Bankalar ticari amacla
kullanmadiklari bazi enstriiman-
lar portfdylerini riskten korumak
amaciyla kullanmaktadir. Komi-
te, bu cercevede bankalarin bi-
lango ici veya disi ticari amagli
kullanilmayan enstriimanlarinin
da risk hesabina katiimasinda
belirli 6zgirlikler taninmasi ge-
rektigi gorisinl savunmustur.

Yabanci para ve emtia riskine
iliskin risk hesaplanmasina, ban-
kanin tim pozisyonu dahil edile-
cektir. Ancak, bankalar bazi du-
rumlarda sermaye yeterlilik o-
ranlarini korumak igin déviz po-
zisyonu alabilmektedirler. Bu du-
rum, “yapisal yabanci para po-
zisyonu” olarak adlandiriimakta-
dir. Yapisal yabanci para pozis-
yonu risk hesaplamalarindan ha-
ric tutulabilecektir. Bu pozisyon-
lardan bazlarn piyasa fiyatindan
dederlenirken, bazi pozisyonlar
defter degerinden hesaplanabi-
lecektir.

Piyasa riski icin kurumlarin kon-
solide bazda hesaplama yapmasi
esas alinmistir. Ancak, ulusal di-
zenleyiciler, konsolide edilen ku-
rumlarin piyasa riskini de ayri
ayri izlemeye devam edecektir.

Piyasa riskinin hesaplanmasi igin
iki metodoloji sunulmaktadir;
standart metodoloji ve igsel risk
ybnetim modelleri. Standart me-
todolojide, Komitenin tarif ettigi
sekilde hesaplanan faiz, hisse
senedi, yabanci para ve emtia
pozisyonlari ve opsiyonlarin riski
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ayri ayri hesaplanip toplanmak-
tadir. Belirli sartlar olustugu tak-
dirde ise, bankalarin kendilerince
icsel risk yonetim modelleri ge-
listirmelerine izin verilmektedir.

1. Standart Metot

Faiz Riski

“Spesifik risk”, bankanin elinde
bulunan faize bagh enstriimanla-
r ihrag eden tarafla ilgili meyda-
na gelebilecek olumsuz gelisme-
leri hesaba katmaktadir. Bu ris-
kin hesaplanmasinda ayni 6zel-
likteki enstrimanlar igin netles-
tirme vyapilabilmektedir. Ancak
ayni kurumun cikardigi degisik
vade, faiz orani vb. 6zellikleri o-
lan menkul kiymetler arasinda
netlestirme yapilmamaktadir.

Spesifik risk katsayisi merkezi
hiikiimet kaditlari icin %0 olarak
belirlenmistir. Kamu kurumlan,
cok tarafll kalkinma bankalarn ve
baz sartlari yerine getiren taraf-
larin (derecelendirme kurulusla-
nnin verdigi “yatinm yapilabilir”
kategorisindeki kredi notuna sa-
hip olanlar gibi) ihraclar icin,
menkul kiymetin vadeye kalan
gln sayisina gore, spesifik risk
katsayisi %0.25 ile %1.6 arasin-
da degismektedir. Bu tanimlarin
disinda kalanlar igin risk katsayi-
sl %8 olarak belirlenmistir.

“Genel piyasa riski” ise, faiz o-

ranlarindaki degisimin yaratabi-

lecedi zarar Olgmektedir. Genel

piyasa riski asadidaki sermaye

yukidmldliklerinin toplami olarak

tanimlanmugtir.

= Bankanin portféylindeki net
kisa ve uzun pozisyonlar,

= Ayni zaman dilimlerinde esle-
sen pozisyonlarin kiguk ola-
ni,
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» Degisik zaman dilimlerinde
eslesen pozisyonlarin buyuk
olani,

= Uygun oldugu durumda,
opsiyonlardaki net pozisyon.

Genel piyasa riski, vadeye kalan
slire veya ortalama vade
(duration) metotlariyla hesapla-
nabilmektedir.

Vadeye kalan slreye gore yapi-
lan hesaplamada kisa ve uzun
pozisyonlar, tanimlanan 13 (bazi
durumlarda 15) silre dilimine
gore ayrilip, bu tanimlara gore
verilen risk katsayilariyla
agirliklandiriilmaktadir. Daha
sonra, bu adirliklandirimis kisa
ve uzun pozisyonlar her sire di-
limi icinde netlestirilmektedir. Bu
pozisyonlardan kiglk olaninin
%10'u kadar bir sermaye yu-
kiimlGlGga bulunmaktadir.

Bu hesaplamalar yapildiktan
sonra, yatay netlestirme uygu-
lanmaktadir. Bunun igin éncelik-
le 1 yila kadar, 1-4 yil ve 4 yil ve
Uzeri olmak (lizere 3 vade grubu
tanimlanmaktadir. Bu gruplarda-
ki net pozisyon hesaplanmakta,
daha sonra da 3 grup arasinda
netlestirme yapilmaktadir. Bu
netlestirme iglemleri igin ilgili
katsayilar Basel Komitesi tarafin-
dan agiklanmigtir.

Diger yaklasim olan ortalama
vade metodunda, her pozisyo-
nun fiyat duyarliligi ayr ayn he-
saplanmaktadir. Bunun icin 6n-
celikle her enstrimanin faizler-
deki (enstriimanin vadesine go6-
re) %0.6 ila %1'lik degisime o-
lan duyarliidi hesaplanmakta,
belirlenmis 15 vadeye kalan siire
dilimleri gercevesinde agirliklan-
dinlmaktadir. Her vade dilimi igin
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%>5’lik sermaye ayirmak gerek-
mektedir. Daha sonra bu pozis-
yonlar da 6nceki yéntemde oldu-
du gibi netlestiriimektedir.

Faize bagh tiirev araglar ve bi-
lango digi faizle ilintili enstri-
manlar da risk hesaplamasina
dahil edilmektedir. Tirev arag-
larda risk hesabi, bu aracin ilintili
oldugu faize bagl enstriimanlara
cevrilerek yapilmaktadir.

Hisse Senedi Riski

Hisse senetleri icin risk hesabin-
da, spesifik risk ve genel piyasa
riski ayrimi yapilmaktadir. Spesi-
fik risk hesaplamasinda banka-
nin tim kisa ve uzun pozisyonla-
rinin  toplami ele alinmaktadir.
Genel piyasa riski igin ise, uzun
ve kisa pozisyonlar arasindaki
fark ele alinmaktadir. Uzun ve
kisa pozisyonlar, her borsadaki
pozisyon igin ayri ayri hesaplan-
maktadir.

Portféy hem likit hem de gesit-
lendirilmis ise, 6zel risk katsayisi
%4 olarak alinmaktadir. Aksi
takdirde wuygulanacak oran
%38'dir. Genel piyasa riski icin ise
oran %8'dir.

Hisse senedi tlrevleri ve bilango
disi aktifler de risk hesaplamasi-
na dahil edilmektedir. Tlrevler
ilintili olduklan hisse senetleri/
endekslere donustirilerek he-
saplama yapilmaktadir. Cesitlen-
dirilmis bir hisse senedi portfo-
yundeki kisa veya uzun pozisyon
ve arbitraj faaliyetleri icin %2
oraninda ilave bir sermaye ayril-
maldir.

Yabanci Para Riski
Yabanci para riski hesaplamala-
rina altin da dahil edilmektedir.
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Oncelikle tek bir para birimindeki
risk bulunmaktadir. Ayrica, ban-
kanin degisik para birimlerinde
bulunan uzun ve kisa pozisyon-
larinin riski hesaplanmaktadir.

Tek bir para biriminin net pozis-
yonu, net spot pozisyon, net va-
deli pozisyon, garantiler, heniz
olusmamis fakat tamamiyla ko-
ruma (hedge) altina alinmis ge-
lecek gelir ve giderler dikkate
alinarak bulunmaktadir.

Bankalarin sermaye yeterlilik o-
ranlarini korumak igin &zellikle
pozisyon almalari durumunda
(“yapisal” pozisyon), bu pozisyo-
nun net acik pozisyon hesapla-
masinda yer alip almamasina u-
lusal dulzenleyiciler karar vere-
cektir.

Toplam yabanci para portfdyi-
niin riskinin hesaplanmasinda iki
yaklagim miimkiindiir. Ilkinde
tim vyabanci para pozisyonlari
gunlik kurlarla, raporlamada
kullanilan yerel para birimine d6-
nustlrilerek toplanmakta ve
%8'lik bir sermaye sarti aran-
maktadir. Toplamada, uzun veya
kisa pozisyonlardan bliylik olani
alinir ve altin pozisyonu ayrica
eklenir. Ikinci yéntemde, banka-
larin igsel risk dlgiim modellerin-
den hesaplama yapilir.

Emtia Riski

Tarnimsal Uriinler, degerli metal-
ler (altin harig) ve petrol gibi mi-
neraller ikincil piyasada islem
gorebilmekte olup, bunlarin fi-
yatlarindaki oynaklk doéviz ve
faizlere kiyasla daha yliksek ola-
bilmektedir. Ote yandan, bu -
rinlerde likidite de daha distk
gerceklesebilmektedir.

Banka portféylerindeki emtia po-
zisyonlarinin karsi karstya oldugu
riskler sdyle siralanabilir:

= Benzer Urinlerin fiyatlar ara-
sindaki iliskinin degismesi,

* Faiz oranlarinin  degismesi
(tagima maliyetiyle ilgili ola-
rak),

» Vadeli fiyatlarda degisim ris-
ki.

Emtia isinde ok fazla islem yap-
mayan bankalar icin biri daha
basit, digeri “vade merdiveni
tablosu” olarak adlandirilan iki
hesaplama ydnteminden biri 6-
nerilmektedir. Netlestirme islem-
lerinden sonra %15'lik bir ser-
maye ayrilmasi 6ngoérilmektedir.
Emtia piyasasinda daha yogun
islem yapan bankalar igin igsel
risk 6lgim modelleri 6nerilmek-
tedir.

Opsiyon Riski

Bankalarin ¢ok ¢esitli opsiyon
faaliyetlerinde bulunmasi dolayi-
styla risk hesabi icin gesitli alter-
natifler sunulmaktadir. Yalnizca
satin alinan opsiyonlari kullanan
bankalar basit metodu kullanabi-
lecektir. Opsiyon gikaran banka-
lar ise sunulan orta dlizey he-
saplama metotlarindan ("Delta-
Plus” veya “Senaryo”) birini se-
cecektir. Opsiyonlarda daha yo-
gun islem yapan bankalar igin
icsel risk 6lcim modelleri dneril-
mektedir.

Basit modelde opsiyon pozisyo-
nu igin %8 0zel risk, %8 de pi-
yasa riski ayrilmakta ve
opsiyonun fiyati diistilmektedir.

2. I¢sel Risk Ol¢iim Modeli
Metodu
Icsel risk 6lciim modellerinin kul-

gundem

lanimi dlizenleyici otoritenin o-
naylyla gerceklesebilecektir. Bu-
nun igin diizenleyici otorite, ban-
kanin kullandigi modelin saglam-
hgi, bu konuda goreviendirilmis
calisanlarin nitelik ve niceligi gibi
faktorleri gdz 6nine alacaktir.

Bazi durumlarda standart metot
ile icsel risk 6lcim metotlar be-
raber kullanilabilmektedir.

Niteliksel Standartlar
Niteliksel standartlar dogrudan
ust yonetime bagl bagimsiz bir
risk kontrol Unitesinin varligi,
kullanilan modelin dizenli olarak
performansinin geriye donik o-
larak &lglilmesi, modelin rutin
olarak stres testlerinden gegcme-
si, risk 6lglim sistemiyle ilgili uy-
gun yazih belgelerin mevcudiye-
ti, risk Olcim sisteminin dizenli
olarak dig denetime tabi olmasi
gibi sartlardan olusmaktadir. Bu
sartlarin yerine getirilmesi dog-
rultusunda dlzenleyici otorite
bankaya bir carpan rakami tah-
sis etmektedir.

Piyasa Riski Faktorleri
Ozellikleri

Bankanin kullandigi model, ban-
kanin bilango ici ve digi portfo-
yunlin risklerini  kapsamalidir.
Bankalara uygulama igin bir ser-
besti taninmakla beraber, stan-
dart genel bir gergeve sunarak
faiz, yabanci para, hisse senedi
ve emtia icin kapsanmasi gere-
ken riskleri kisaca saymaktadir.

Niceliksel Standartlar
Bankalar modellerin segiminde
serbest birakiimakla beraber,
standardin belirledigi bazi asgari
sartlari yerine getirmelidir.

Ornegin, riske maruz deger her
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Sermaye Yeterlilik Oram gln hesaplanma_l_ldlr. _Bu hesuap-
Basel standardindan 1996 vilindasvapilanndegisiklikiercercevesinge R:IUEIRCEEL ML C ey
Sermaye Yeterlilik Orani su sekilde hesaplanmaktadir:: da sonug vermelidir.

Sefmaye (1)="Ana Sermayc KatkiSermaye =R SaKUSakISermaye = RITUNERLCTEIEN T |V Reiecy
Indirilen Kalemler glin hesaplanan riske maruz de-

der tutan ile son 60 isgliniinde

Kredi Riski Adirlikli Varliklar (2)= 3 Risk Katsayisi x Riskli Varliklar gergeklegen riske maruz deger
ortalamasinin duzenleyici otori-

Piyasa Riskine Maruz Varliklar (3) tenin belirledigi garpan ile garpil-
masindan dodan tutarin en bi-

Sermaye Yeterlilik Orani = (1) / [(2) +12.5 x (3)] éﬂéﬂ kadar bir sermaye tutmali-
Ir.

Ornek II'de, basit bir hesaplama sunulmaktadir. 1996 degisikliginde y

de SermayeYeterlilikeoraninintensazindan os8solmashongortimuss LI CIELERREILCEAC Sy

tiir. (Denklemde kullanilan 12,5 rakami da 1 / %8'e denktir.) model bu riski barindirmiyorsa,

ORNEK II
Ornek bankanin sermaye yapisi asadidaki gibidir:
» Ana sermaye=700
Katki sermaye=100
Uclincii kusak sermaye=600
Kredi riski agirlikh varliklar=7.500
Piyasa riski sermaye yeterliligi=350. Ya da, piyasa riski=350 x 12,5 = 4.375

Asgari Sermaye Yiikiimliiligiini Sermaye Yeterliligi
Riskli Sermaye Mevcut Karsilayan Hesaplamasinda
Varhklar Yiikiim. Sermaye Asgari Sermaye Kullanilan Sermaye
Kredi riski: 1.kusak:700 1.kusak:500 1.kusak:700
7.500 2.kusak:100 2.kusak:100 2.kusak:100
Piyasa riski: 3.kusak:600 1.kusak:100 3.kusak:250
4.375 3.kusak:250
Toplam risk: Toplam sermaye:
11.875 1.050
Sermaye yeterlilik rasyosu: 1.050/11.875=%38,8

Kredi riski igin bu érnekte, 7.500 birimin %8'ini ifade eden 600 birimlik sermaye gerekmektedir. Bu
sermayenin 500 birimi ana sermaye (1. kusak), 100 birimi de katki sermayeden (2. kusak) karsilanir.

Piyasa riski igin gereken sermaye 350 birimdir. Bunun 100 birimi ana sermaye (1. kusak) tarafindan
karsilanirsa, %250lik limit cercevesinde, 250 birimlik bélimid de 3. kusak sermaye tarafindan karsila-
nabilecektir. Dider bir deyisle, sermaye yeterlilik hesabinda kabul edilen 3. kusak sermaye tutari
250dir. 600 birimlik 3. kusak sermayenin kullanilmayan 350 birimlik kismi sermaye yeterliligi hesa-
binda dikkate alinmaz.

Sonug olarak, sermaye vyeterlilik orani hesaplamasinda kabul edilen sermaye 1.050
(=700+100+250)dir. Risk agirlikli varliklarin toplami ise 7.500+4.375=11.875'tir.

Bdylece, sermaye yeterlilik orani 1.050/11.875=%8,8 olarak hesaplanmaktadir.
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Kredi Riski:

Standart Yaklagim

= Temel icsel Derecelendirme Yaklagimi "

Piyasa Riski:
= Standart Yaklagim

= Gelismis icsel Derecelendirme Yaklasimi

icsel Risk Olgiim Yaklagimi

Operasyonel Risk:

= Temel Gosterge Yaklagimi

= Standart Yaklasim

= Gelismis Olciim Yaklagimlari

hisse senetleri ile faize bagli
enstrimanlarnin spesifik riski igin
ayri bir hesaplama yapmak du-
rumundadir. Ancak modelle he-
saplanan spesifik risk, standart
metodolojiyle hesaplananin en
az yarisi kadar olmalidir.

Stres Testi

Bankalarin stres testleri hem ni-
teliksel hem de niceliksel 6zellik-
te olmalidir. Dider bir deyisle,
hem bankanin karsilasabilecegi
riskli senaryolar belirlenmeli,
hem de bankanin sermayesinin
kayiplari karsilama kapasitesi ve
bu riski azaltmasi icin yapmasi
gerekenler ortaya konmalidir.
Diizenleyici otoriteler bankalara
bazi konularda test sonuglarini
sorabilirler.

Denetim

Kullanilan modelin dis denetim
veya dizenleyici otorite tarafin-
dan uygunlugunun test edilmesi
esnasinda izlenecek genel cerce-
ve de standartta kisaca sunul-
mustur.

IV. YENI SERMAYE
UYUMU: BASEL II

Finansal kesimde siiregelen de-
gisimler ve daha kapsaml bir
risk 6lgim cercevesi sunma a-
maglari dogrultusunda Basel Ko-
mitesi yeni bir sermaye uyumu
icin calismalarini  srdirmekte-
dir.

Yeni bir sermaye uyumu tasarisi
hazirlamak icin Basel Komitesi
uzun suredir calismaktadir. Yeni

cerceveye iliskin ilk aciklama
1999 yil ortasinda yapilmis olup,
belirlenen bu ana c¢ati cerceve-
sinde calismalar devam ettiril-
mistir. Daha sonra, olusturulan
ilk taslak 2001 ve 2003 yillarinda
tekrar revize edilip tartismaya
acllmistir. Son olarak, yeni stan-
dardin niceliksel etkisinin deger-
lendirilebilmesi igin, 2003 yilinda
43 Ulkeden 365 bankanin katili-
miyla bir calisma yapilmistir.

Tdim bu calismalar neticesinde,
2004 yih Haziran ayinda revize
gerceve yayinlanmistir. Komite-
nin tim Uyeleri tarafindan onay-
lanan bu son cerceve, sermaye
yeterliligini 6lgmek icin kullanila-
cak yontemleri detaylariyla ver-
mektedir. Komite Uyesi Ulkelerin
bankacilik sektériindeki dizenle-
yici kurulusglari, bu gergevenin
kendi Ulkelerinde uygulanmasini
onermektedir. Cerceve, G-10 ul-
kelerinin merkez bankasi
guvernodrleri ve ulusal dizenleyi-
ci kurumlar tarafindan da onay-
lanmistir.

Komite, bu cercevenin G-10 Ul-
keleri igin 2006 yill sonunda uy-
gulamaya hazir olmasini 6ngor-
mektedir. Ancak, “gelismis yak-
lagimlar” icin 2007 sonu uygun
gorulmastir.

Yeni standart g yapisal blok -
zerine insa edilmistir.
= Asgari sermaye yukimlGligu
= Denetim
= Piyasa disiplini

1988 yilinda agiklanan sermaye
yeterliligi ve 1996 yilinda yapilan
piyasa riski dlizenlemelerindeki
temel tanimlar korunmustur. An-
cak, yeni standardin getirdigi 6-
nemli bir 6zellik bankalarin igsel
derecelendirme sistemlerinin
sermaye yUkimldligla hesapla-
rinda daha fazla kullaniimasina
miisaade etmesidir. I¢sel risk &l-
¢um modellerinin sahip olmasi
gereken asgari sartlar Komite
tarafindan belirlenmistir. Ayrica
yeni standart, risk hesaplarinin
daha hassas yapilmasini 6ngor-
mektedir.

Aciklanan cergeve, uluslararasi
faaliyetleri olan bankalara kon-
solide bazda uygulanmak (zere
Ongorulmagtur. Ayrica, bir ban-
kacilik grubunun sahibi olan hol-
ding sirketleri de standardin
kapsam alanindadir. Konsolidas-
yon, menkul kiymetlerle ilgili hiz-
met veren arac kurumlari da
kapsamaktadir.

A-ASGARI SERMAYE
YUKUMLULUGU
Sermaye tanimi ilk Basel Serma-

ye Uyumuna kiyasla, asadidaki
degisiklikler harig, ayni kalmistir.

Degisiklikler, oncelikle karsiliklar
kaleminde gorilmektedir. Kredi
riskine standart yaklasimda ge-
nel karsiliklar, risk agirhkli varlik-
larin %1,25ine kadar 2. kusak
sermayeye dahil edilebilecektir.
Icsel derecelendirme bazli yakla-
simda ise, genel karsiliklarin 2.
kusak sermayeye dahil edilmesi
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yaklagimi geri gekilmistir. Bunun
yerine, ileride tarif edilen
“tahmin edilen kayip” hesaplari
belirli sartlar altinda sermayeden
indirilmektedir.

Toplam risk agirlikhi varliklar, pi-
yasa riski ve operasyonel risk
icin gereken sermaye tutarinin
12,5 (= 1/ %8) ile carpiimasi ve
bu tutara kredi riski icin hesapla-
nan risk agirlikh varliklar topla-
minin eklenmesiyle bulunur. An-
cak Komite, uygulama baslama-
dan 6nce, gelismis risk hesapla-
masi  modellerinin  kullanimini
tesvik etmek (zere ayar katsayi-
larini g6zden gegirecektir.

Kredi riski icin igsel degerleme
metodunu kullanan bankalar ile
operasyonel risk igin gelismis 6l-
¢um tekniklerini kullanan banka-
lar icin, sermaye yeterlilik taba-
ninin hesaplanmasinda 2008 yili-
na kadar kademeli gecis stireleri
tanimlanmistir.

1. Kredi Riski

Kredi riski hesaplamasi icin ya
kredi derecelendirme kuruluslari-
nin verdigi notlar, ya da
(diizenleyici kurum onayina bagh
olarak) bankalarin icsel derece-
lendirme modelleri kullanilabile-
cektir.

Ilk Basel anlasmasina gére te-
mel farkhliklar, derecelendirme
kuruluglarinin kredi notunun kul-
lanlmaya baslanmasi ve risk
katsayillarinda %150 oraninin
devreye girmesidir.

Standart Yaklagim

Ilk alternatif, “standart yakla-
sim” olarak adlandirilan kredi
notlarinin kullaniimasidir. Ancak,
bu sistemde dahi gesitli alterna-
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tif uygulamalar sunulmaktadir.

Ornedin, merkezi hiikiimetler ve
merkez bankalar icin Ulke kredi
notlarina gore risk katsayilari be-
lirlenmigtir. Standard&Poor’s
skalasina gore AAA'dan AA-'ye
kadar olan llkelere %0, B-"den
dusik Ulkelere ise %150 seviye-
sinde risk katsayilar belirlenmis-
tir. Ulusal dizenleyici otoriteler
ulusal para biriminden olan ve
bu para cinsinden fonlanan po-
zisyonlar icin daha duisuk risk
katsayilari kullaniimasina izin ve-
rebilir. Boyle bir durumda, diger
ulusal otoriteler de ayni disik
katsayilari kullanabilirler.

Ihracat kredisi ajanslarinin da
dereceleri  kullanilabilmektedir.
BIS, IMF, Avrupa Merkez Banka-
si ve Avrupa Toplulugundan olan
alacaklar icin risk katsayisi %0
olarak acgiklanmigtir.

Bankalardan ya da benzer di-
zenlemelere tabi olan araci kuru-
luglardan alacaklar icin iki alter-
natif sunulmustur. Ulusal diizen-
leyici kurumlar bu iki alternatif-
ten yalnizca birini segecektir. Bi-
rincisinde, herhangi bir Ulkenin
bankasina, otomatik olarak o l-
ke kredi notunun bir derece alti
verilir. Cesitli not araliklari igin
%20 (S&P skalasina gore
AAA’dan AA-'ye kadar) ile %150
(B-'den dustik) arasinda risk kat-
sayllari belirlenmigtir. Ikinci al-
ternatifte, banka ya da araci ku-
rumlarin kendi kredi notlar kul-
lanilabilir. Burada, kisa vadeli a-
lacaklar igin uygulanan risk kat-
sayisi da dismektedir.

Sirketler icin de kredi derecelen-
dirme notlarina godre risk katsa-
yilari belirlenmistir. Bu katsayilar
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da %20 ile %150 arasinda de-
gismektedir. Ancak, ulusal otori-
te tim sirketlerin riskini %100
olarak belirleyebilir.

Perakende bankacilik kredi port-
foyleri igin risk katsayisi %75 o-
larak belirlenebilmektedir. Sahis-
lar veya kiiglk isletmeler bu
kapsama girmektedir. Ancak
menkul kiymet alimi igin verilen
krediler bu kapsama girmemek-
tedir.

Ipotekli konut finansmani icin
alinan kredilerde katsayr %35
olarak uygulanacaktir. Ancak da-
ha riskli olan ipotekli isyeri fi-
nansmani igin katsayr %100 ola-
caktir.

Bilango disi varliklar ise, krediye
donlisim katsayilari ile kredi es-
degerlerine  donustirilecektir.
Krediye ddntisim katsayilari var-
liklarin vadesine gore 1 yila ka-
dar %20, 1 yildan uzun vadeler
icin %50'dir. Ancak, menkul kiy-
metlerin  6diing verilmesinde
(repolar dahil) katsayr %100 o-
larak uygulanacaktir.

Basel II cercevesinde roli ¢ok
artan bagimsiz kredi derecelen-
dirme kuruluslarinin yerine getir-
mesi gereken asgari sartlar soy-
le siralanmistir. Bu sartlarin te-
mininden ulusal dizenleyici ku-
rulus sorumlu olacaktir.

» Nesnellik: Kredi derecelen-
dirme metodolojisinin tutarli-
g1 saglanmalidir.

= Bagimsizhk: Kredi derece-
lendirme kurulusu ekonomik
ve siyasi olarak bagimsiz ol-
maldir.

» Uluslararasi Erisim/
Seffaflik: Dedgerlendirme
yabanci ve vyerli kurumlara
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aclk olmali, kullanilan meto-
doloji de seffaf olmalidir.

» Bilgilendirme: Kurulus he-
saplama metodolojisini acik-
lamak durumundadir.

» Kaynaklar: Kurulus yiksek
kalitede kredi degerlendir-
mesi yapabilmek igin gerekli
kaynaklara sahip olmaldir.
Derecelendirme kurulusunun
degerlendirdigi sirketin yone-
tici ve operasyonel diizeyde-
ki galisanlarina ulagimi mim-
kiin olmaldir.

» Glivenilirlik: Komite yukari-
da sayillan sartlarin aslinda
guivenilirlige isaret ettigini
belirtmistir. Bagimsiz kurum-
larin bu derecelendirme ku-
rulusunun hizmetine bagvur-
masi da guvenilirlige isaret
etmektedir. Bunlarin yani si-
ra, gizli bilgilerin kotiye kul-
lanimini dnleyecek mekaniz-
malarin olmasi da firmanin
guivenirligini destekler. Komi-
te bu firmalarin birden fazla
Ulkede faaliyet gostermesinin
Ozellikle aranan bir sart ol-
madigini vurgulamistir.

Bankalar farkli derecelendirme
kuruluslarinin  degerlendirmeleri
arasinda diledikleri gibi secim
yapamayacaklardir. Secilen ku-
rulusun degerlendirmeleri tutarh
olarak kullaniimalidir. Birkag ku-
rumdan degerlendirme alindigi
takdirde, eger farkl iki not sz
konusuysa en dusik not, Ug ya
da daha fazla not varsa en di-
suk ikinci not kullanilacaktir.

Basel II, kredi risklerini azaltmak
icin 1988 Basel Uyumuna kiyasla
daha fazla enstriimani sermaye
yeterliligi hesabi kapsaminda ka-
bul etmektedir. Bu araglarin sa-
hip olmasi gereken sartlar ve ne

sekilde hesaba dahil edilecekleri
standartta detayli olarak yer al-
maktadir. Bu araclar, teminatli
islemler, bilanco kalemlerinde
netlestirme, garantiler ve kredi
tlrevleridir. Kredinin bu araglarla
vade uyumsuziugu durumunda
bu araglar standartta belirlenen
yontemle uyarlanmaktadir.

I¢sel Derecelendirme
Yaklagimi

Bazi sartlar altinda bankalar, di-
zenleyici kurumun onayiyla, po-
zisyonlarinin gerektirdigi serma-
ye tutarini kendi igsel risk tah-
min modellerini kullanarak he-
saplayabilirler.

Bu metodu kullanmak isteyen
bankanin, derecelendirme ve
risk tahmin modellerinin anlamli
sonuglar verdigini  dlizenleyici
kuruma kanitlamasi beklenmek-
tedir. Bu genel ilkenin yani sira
uyulmasi gereken baska sartlar
da bulunmaktadir. Ornegin ban-
ka, kurumsal, tlke ve banka po-
zisyonlarinda (perakende iglem-
lerde her risk havuzunda) her
borglunun  (borglu grubunun)
kredi derecesini kendi i¢sel dere-
celendirme metodlari ile belirle-
melidir. Ayrica, bankanin belirle-
digi bu dereceler en azindan yil-
lik olarak gdzden gecirilmelidir.

Onemli borclular hakkindaki bil-
giler gegcmise ydnelik olarak uy-
gun sekilde saklanmalidir. Cesitli
olumsuz olaylarin olusma olasili-
gina karsi (ekonomik kigllme,
piyasa riski, likidite durumu vb.)
stres testi yapma olanagi bulun-
malidir. Derecelendirme faaliyet-
lerinde kullanilan yontemler yo6-
netim kurulu veya bu is icin a-
tanmis Ust dlzey yoneticiler ta-
rafindan onaylanmalidir.

gundem

Standartta Uzerinde 6nemle du-
rulan bir husus, bu derecelendir-
me islemlerinin yalnizca mekanik
bir risk hesabi igin kullaniimama-
si gerektigi ve bu islemlerin ban-
kanin kredi onay faaliyetlerinde
Onemli bir role sahip olmasi ge-
rektigidir.

icsel derecelendirme metodu,
riskin 6nceden saptanabilir mali-
yetini goésteren “tahmin edilen
kayip” ve tahmin edilebilir riske
iliskin maliyetin zaman iginde
potansiyel olarak degisebilirligini
ifade eden “tahmin edilemeyen
kayip” hesaplarini baz almakta-
drr.

Tahmin edilen kayip hesabinda
kullanilan kavramlar soyledir:

* Temerriide diisme olasili-
g1: Borclunun sozlesme ge-
reklerine uymayarak ylkim-
lGIGGUnG kismen veya tama-
men zamaninda yerine getir-
memesi durumudur. Orne-
gin, kredinin édenmeme ola-
sihgr %2'dir, gibi.

* Temerrit halinde kayip:
Borglunun temerriide dis-
mesi halinde, maruz kalinabi-
lecek en yliksek zarar orani-
dir. Ornegin, temerriit halin-
de, verilen kredinin %90
tahsil edilemeyecektir, gibi.

* Temerriit olasihigina ma-
ruz deger: Borglunun te-
merriide dismesi halinde
risk altinda olan tutardir. Or-
nedgin, 1 milyon $'ik kredi
temerrt riski altindadir, gibi.

» Fiili vade: Kupon édemeleri
gibi ddemeleri de dikkate a-
larak hesaplanan borglunun
borcunu 6&demesi beklenen
ortalama vadedir.

Riskin dnceden saptanabilir ma-
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liyetini asagidaki formdil gosterir:

Tahmin Edilen Kayip = Temerri-
de Diisme Olasihgi x Temerriit
Halinde Kayip x Temerrit Olasili-
dina Maruz Deger

Yukaridaki tanimlarda verilen 6r-
nekler baz alindidinda, tahmin
edilen kayip su sekilde hesapla-
nabilmektedir.

Tahmin Edilen Kayip = %2 x
%90 x 1.000.000 $ = 18.000 $

Bu yaklagimda, bankalar varlikla-
rini gesitli kategorilere ayirmak
durumundadir.

= Kurumsal pozisyon: Sir-
ketlere verilen kredileri kap-
sayan bu kalemden, KOBI'ler
haric tutulabilmektedir. Proje
finansmani, nesne (yatirim)
finansmani, emtia finansma-
ni, gelir getiren gayrimenkul
finansmani ve ylksek
volatiliteli ticari gayrimenkul
finansmani gibi tanimlanan
Ozel krediler bu baglk altinda
ele alinmaktadir.

» Hiikimetler pozisyonu:
Merkezi hiikimetlerin yani
sira, merkez bankalari ve ba-
zI kamu kurumlari, ¢ok tarafl
kalkinma bankalar, IMF,
BIS, Avrupa Merkez Bankasi
ve Avrupa Toplulugu bu ta-
nimda ele alinmaktadir.

» Banka pozisyonu: Banka-
larla beraber araci kurumlar
da ayni sekilde degerlendiril-
mektedir.

= Perakende pozisyon: Bu
kaleme bireysel musteriler,
ipotekli konut finansman kre-
dileri, bazi sartlar altinda kui-
cuk isletmelere verilen kredi-
ler dahil edilmektedir. Bu ka-
tegoride ipotekli konut fi-
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nansmani, doner krediler ve
digerleri olmak (lizere Ug alt
kol tanimlanmistir.

= Hisse senedi pozisyonu:
Bu tanima, standart cerceve-
sinde konsolidasyona tabi
olmasi ya da sermayeden in-
dirilmesi gerekmeyen, dog-
rudan ya da dolayh mdlkiyet
haklari girmektedir.

Bu gergeve altinda, her varlik si-
nifi icin Ug unsur belirlenmekte-
dir:

» Risk bilegenleri

= Risk agirlikli fonksiyonlar

= Asgari sermaye yukimlalaga

Temel vyaklasimda, bankalar
kendi temerrtide diisme olasilik-
larini hesaplar, kalan risk bile-
senleri icin dlzenleyici kurumun
tahminlerini kullanir.

Gelismis yaklasimda, bankalar
temerriide diisme olasilig, te-
merrlt halinde kayip ve temer-
rit olasiligina maruz deder ve
kendi hesapladiklari fiili vadeyi
daha siklikla kullanirlar.

Ancak hem temel hem de gelis-
mis yaklagimlarda Basel II'de su-
nulan risk adirlk fonksiyonlari
kullanilmaktadir.

Bir bankanin icsel degerleme
metodunu uygulamasi halinde,
bu metodu tim finansal grup
sirketlerine uygulamasi beklen-
mektedir. Ancak, teknik zorluklar
sebebiyle kademeli bir gegis 6n-
gorilmistir. Icsel degerleme
metodunu kullanan bankalarin,
olaganisti kosullarin  olusmasi
durumu haricinde, bu metotla
devam etmeleri beklenmektedir.

Temel ya da gelismis yaklagimla-
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r benimseyen bankalar, bunun
yani sira, bir gecis siiresi boyun-
ca, Basel 1988 uyumuna goére
de sermaye yeterliligini hazirla-
maya devam edecektir. Kurum-
sal, merkezi hikkiimet, banka ve
perakende pozisyonlar igin 3 yil-
Ik bir gegcis suresi vardir. Diizen-
leyici kurumlar, bu gergeve ya-
yinlandiginda elde tutulan ozel
hisse senedi yatinmlarini en faz-
la 10 yil sireyle icsel degerlen-
dirme metodundan muaf tutabi-
lir.

Basel II, tahmin edilemeyen ka-
yip hesabini yapmak icin kulla-
nilmasi gereken forml ve yakla-
simlari detayl bir gekilde sun-
maktadir. Igsel degerlendirme
metodunda bankalar KOBI'leri
diger kurumsal kredilerden ayr
tutabilmektedir.

Sermaye yukimllligi hesapla-
malarinda, temerrit halinde ka-
yip, korelasyon katsayisi, temer-
riide disme olasiligi, vade di-
zeltmesi ve fiili vade kullaniimak-
tadir.

Korelasyon katsayisi ve vade du-
zeltmesi, temerriide diisme ola-
sihigr kullanilarak hesaplanmak-
tadir.

Bu cercevede:

Risk Agirlikli Varliklar = Sermaye
YikUmluliga x 12,5 x Temerrit
Olasiligina Maruz Deger.

Basel II, temerriide diisme olasi-
hgi, temerriit halinde kayip, te-
merrit olasiigina maruz deger
ve fiili vade hesaplamalar igin
gereken asgari sartlar ve ydn-
temleri sunmaktadir. Temerrit
halinde kayip ve temerrit olasili-
gina maruz deger hesaplamalari
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igin temel ve gelismis yaklagim-
lar icin ayri ayn formil ve yon-
temler sunulmustur.

Ornegin, temerriit halinde kayip
hesabinda, kurumsal, hiikiimet
ve banka pozisyonlar igin ban-
kanin en azindan 7 yillk, pera-
kende pozisyonu icin ise 5 yillik
geriye donuk veri gozlem siresi
gerekmektedir.

Ote yandan, bankalarin icsel de-
gerleme sonuglarinin  dogruluk
ve tutarliliginin onaylanmasi igin
glcll bir kontrol sistemine sahip
olmasi gerekmektedir. Basel II,
modelleme icin 6zel bir teknik
kullaniimasini  6nermemekte o-
lup, modellerin sahip olmasi ge-
reken niteliksel ve niceliksel
sartlari sunmaktadir.

Menkul Kiymetlestirme

Basel II'de normal veya sentetik
menkul kiymetlestirme islemleri-
nin sermaye yeterliligi hesaplari
ayri bir bélimde sunulmustur.
Bu bdlimde varliga dayali men-
kul kiymetler, ipotege dayal
menkul kiymetler, faiz ya da ya-
banci para swap’lari, kredi tiirev-
leri gibi araclara iliskin pozisyon-
larin degerlendirilmesi ele alin-
maktadir.

Menkul kiymetlestirilen varlklar
belirli sartlar yerine getiriyorsa,
diger risk agirlikli varlik hesapla-
malarindan ayr olarak ele alina-
bilmektedir.

Standart yaklasimda, uzun vade-
li kredi notuna gére %20 (AAA
ile AA- arasl) ile %350 (BBB+ ile
BB-arasi) arasinda risk katsayila-
ri belirlenmistir. Ancak, kredi no-
tu B+'nin altinda ise, bu pozis-
yon sermayeden indirilmektedir.

Bilango disi pozisyonlara kredi
doénlisiim faktoérd uygulanmakta-
dir.

Kredi riski hesaplamasi igin icsel
derecelendirme metodunu kulla-
nan bankalar ise, menkul kiy-
metlestirme pozisyonlarinin riski-
ni yine ayni metotla bulacaklar-
dir. Bu hesaplamalara iliskin ilke
ve formiller standartta detayl
olarak verilmistir.

2. Operasyonel Risk
Operasyonel risk, yetersiz veya
basarisiz i¢ islemler, kisiler ve
sistemler ile digsal olaylardan
kaynaklanabilecek kayip riski o-
larak tanimlanmaktadir.
Operasyonel risk hesaplamasi ilk
defa Basel II ile gindeme gel-
migtir.

Bu riskin hesaplanmasi icin de
cesitli alternatifler sunulmustur.
Ancak énemli bir nokta, gelismis
tekniklerle hesap yapmasina izin
verilmis bankalarin, daha basit
bir yaklagima (izin almadan) geri
dénmesinin mimkin olmamasi-
dir. Uluslararasi alanda aktif olan
bankalarin temel metodu kullan-
mamalari, daha gelismis yo6n-
temleri tercih etmeleri beklen-
mektedir. Bazi sartlar altinda
bankalar alternatif yaklagimlari
bir arada uygulayabilecektir.

Temel Gosterge Yaklasimi

Temel gosterge vyaklagiminda,
operasyonel riski karsilamak igin
bankanin 6nceki Ug yilin ortala-
ma pozitif “brut gelir”inin belirli
bir ylzdesi kadar sermaye tut-
masl gerekmektedir. Komite bu
orani %15 olarak belirlemistir.
Burada "“briit gelir”, net faiz ge-
lirleri ile net faiz disi gelirlerin
toplami olarak tanimlanmstir.
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Standart Yaklasim

Bu yaklasimda, bankanin faali-
yetleri 8 ayri ana dala ayrilarak
dederlendirilmektedir. Bu ana
faaliyet alanlan soyledir: kurum-
sal finansman, satis ve pazarla-
ma, perakende bankacilik, ticari
bankacillk, takas ve 0©deme,
acentalik hizmetleri, portféy yo-
netimi ve perakende sermaye
piyasasi araciligi.

Bu yontemde her faaliyetin “brit
geliri”, %12 ile %18 arasinda
ayri ayri belirlenmis risk faktorle-
riyle carpilarak gereken sermaye
bulunur. Her faaliyet geliri icin
son U¢ yillik ortalama sermaye
yukumliltkleri hesaplanir. Top-
lam sermaye yukimluliga, her
faaliyet icin hesaplanan bu (g
yillik ortalama sermaye yukim-
[GlGklerinin toplamidir. Yil icinde
negatif “brit gelirler” ile pozitif
gelirler birbirini gotlrebilir, fakat
yil toplami icin 0 rakami bulun-
masl halinde, bu yil ortalamaya
alinmaz.

Bu vyaklagimin kullanilabilmesi
diizenleyici otoritenin onayiyla
olabilmektedir. Onay siirecinde,
bankanin ydnetim kademesinin
konuya yaklagimi ve kullanilan
sistemin saglamligi rol oynamak-
tadir.

Gelismis Olciim Yaklasimlari
Standart yaklasimin kosullarini
yerine getiren bankalardan, ilave
bazi niteliksel ve niceliksel sart-
lar yerine getirenler, operas-
yonel riski hesaplamada kendi
risk hesaplama sistemlerini kul-
lanabilecektir.

Ornegin, niteliksel olarak, ban-

kanin bagimsiz bir operasyonel
risk yonetim faaliyeti olmaldir.

TSPAKB
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Niceliksel tarafta ise, bu banka-
lardan kredi riski hesabinda ol-
dugu gibi %99,9luk bir giiven
araligina denk bir glvenilirlik
sunmasi beklenmektedir. Ayrica,
kullanilan i¢ ya da dis verilere
iliskin sartlar da bulunmaktadir.

Gelismis 6lgim  yaklagiminda,
standart yaklasimdan farkl ola-
rak kredi riski azaltma teknikleri
kullanilabilmektedir. Bu konuda
Basel II standarti nihai halinde
ulasmamis olup, sektdrle gor-
suldiikten sonra bazi degisiklik-
ler olabilecedi belirtiimektedir.

3. Alim-Satim Hesaplan
1996 yilinda piyasa riski hesap-
lamasini devreye sokan dizenle-
mede yer alan alim-satim hesap-
lar kavrami yeni standartta tek-
rar tanimlanmistir. Alim-satim
hesaplari, bankanin islem yap-
mak veya alim-satim hesaplarin-
daki bazi enstrimanlarin riske
karsi korunmasini saglamak (ze-
re elinde tuttugu finansal ens-
trimanlar ve emtia pozisyonun-
dan olusmaktadir. Bu kategoriye
girebilecek pozisyonlar daha de-
tayll tanimlanmigtir.

Kurum portféyiindeki menkul
kiymetlerin dederlemesinde en
fazla Onerilen ydéntem piyasa fi-
yatina dayali glincellestirme
(mark-to-market) olmakla bera-
ber, bunun mimkiin olmadidi
durumlarda bankalar modele go-
re fiyatlama (mark-to-model)
yapabilecektir.

Karsi taraf kredi riskleri, banka-
cllik iglemleri icin hesaplanan
kredi riskine paralel sekilde
(standart veya icsel dederleme)
hesaplanacaktir.
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Standart metodoloji icin kamu
kagitlari, kredi notu bulunmayan
borglanma senetleri ve kredi t-
revleriyle korunan pozisyonlar
icin ayrica risk katsayilar veril-
mektedir.

B-DENETIM

Basel sermaye uyumunda ilk de-
fa yer alan bir kavram denetim
surecidir. Bankanin yeterli ser-
mayeye sahip olmasinin yani si-
ra, bankalari daha iyi ve gelismis
risk yonetim tekniklerini kullan-
maya Ozendirmek Basel II'nin
ikinci yapisal blokunun temel a-
macidir.

Bu cercevede, 4 ana prensip be-
lirlenmigtir. Bu prensiplerden ilki
bankayla ilgili olup, diger (gl
dlizenleyici otoriteye dairdir.

1. Bankalar kendi sermaye ye-
terliliklerini kendi risk profilleri
cercevesinde tespit edebilmek
icin bir yonteme ve sermaye
seviyelerini bu seviyede tut-
mak icin bir stratejiye sahip
olmalidir.

* Bu baglamda yonetim kurulu
ve Ust dizey yonetim kade-
mesinin bankanin benimsedi-
gi risk profilini iyice anlamasi
ve sahiplenmesi 6nemlidir.

» Sermaye yukidmlaliganin
risk ile dogru bir sekilde
ilintilendirilmesi gerekmekte-
dir.

» Bu degerlendirme yapilirken,
kredi riski, operasyonel risk,
piyasa riski, kurum portfoyu-
ndn faiz riski, likidite riski ve
diger riskler (itibar kaybi ris-
ki, stratejik risk) de gz 6ni-
ne alinmalidir.

= Bu silirecte yonetim kademe-
sine dizenli olarak bankanin
risk profiliyle ilgili raporlama
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yapilmaldir.

» Ayrica, bankanin i¢ denetim
yapisi da son derece dnemli-
dir. Bu baglamda bagimsiz
bir degerlendirme gerekmek-
tedir. Gerektiginde i¢ veya
dis denetim giindeme gelebi-
lecektir. I¢ denetim sistemi-
nin uygunlugu yonetim kuru-
lunun sorumlulugundadir.

2. Diizenleyici kurumiar, banka-
nin icsel sermaye yeterliligi
degerlendirme ve stratejileri
ile konuyla ilgili dizenlemele-
re uyumlarini degerfendirme-
lidir. Diizenleyici kurumiar, bu
strecten memnun kalmazlar-
sa gerekli tedbirleri almalidir.

3. Diizenleyici kurumiar, banka-
lanin asgari sermaye yeterlilik
oraninin  tzerinde faaliyet
gostermesini  beklemelidir ve
bankalarin bu asgari tutarin
lizerinde sermaye tutmasini
isteme kabiliyetleri olmalidir.

4. Dizenleyici kurumlar, serma-
yenin asgari diizeye dlismesi-
ne baslangic asamasinda md-
dahale etmeye calismall ve
sermaye korunamadi veya
yerine konulamadiysa acil o-
larak sorunun ¢ozdmdi ama-
cyla bazi uygulamalarn iste-
melidir.

Ote yandan, Basel II'nin 1. yap!-
sal bloku tarafindan tam olarak
¢oziime ulastirlamadigi disini-
len bazi konularin da “denetim”
konusu altinda ele alinmasi ge-
rekmektedir. Bu cercevede Orne-
gin dizenleyici kurulus, banka-
lardan bir faiz soku neticesinde
banka sermayesinin bankanin
kullandigi model sonuglarina go-
re ne kadar etkilenecegini sora-
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bilecektir. Bankanin kredi kon-
santrasyonuyla ilgili hesaplama-
lari bu cercevede sorgulanabile-
cektir.

Denetim mekanizmasinda bilim-
selden ziyade ihtiyari kararlar
alinabildiginden, diizenleyici oto-
ritenin bu konudaki kararlarinin
seffaflii ve hesap verebilirligi
son derece dnem kazanmakta-
dir. Ote yandan, uluslararasi a-
landa aktif bankalar géz 6niine
alindiginda (lkelerin diizenleyici
kurumlar arasinda koordinasyon
da 6nemlidir.

C-PIYASA DISIPLINI
Basel II'nin Uglincl yapisal bloku
olan piyasa disiplini olgusu asga-
ri sermaye yeterliligi ve denetim
sureglerini tamamlayici bir unsur
olarak tanimlanmistir.

Basel Komitesi bazi kamuya a-
¢iklama kurallar getirerek piyasa
disiplininin  olusacagini  6ngor-
mektedir. Bu yolla bankalar ku-
rumlarinin  sermaye yeterliligi
hakkinda bilgi sahibi olmayi sag-
layacak temel bilgileri (sermaye,
risk pozisyonlari, risk degerlen-
dirme yontemleri, vb.) aciklaya-
caktir.

Bu aciklamalarin yapilabilmesi
her Ulkenin kendi 6zgu yasal du-
zenlemeleri gercevesinde degi-
sebilecektir.

Komite bu gergevede, istenilen
bilgilerin formatinin uluslararasi
muhasebe standartlar ile uyum
icinde olmasi icin caba gdster-
mesine ragmen, bu uyum tam
olarak saglanabilmis degildir. Bu
konuda calismalar stirmektedir.

Istenilen bilgiler temelde yilda iki

kez yayinlanmalidir. Ancak, nite-
liksel aciklamalarin yilda bir kez
yapllmasi uygun gorllmustdr.
Blyilk uluslararasi bankalar ile
bunlarin istiraklerinin ise, 1. ku-
sak sermaye ile sermaye yeterli-
lik durumlarini Gg aylik dénemler
halinde yayinlamalari gerekmek-
tedir. Ayrica riskli pozisyonlar
hizli bir degisim sergilemeye me-
yilli ise, bu konudaki aciklamala-
rin da {g ayda bir yapilmasi bek-
lenmektedir.

Bankalarin kamuya aciklama
yapmalari, resmi bir belge olarak
yonetim kurullan tarafindan o-
nayll olmalidir. Kamuya agcikla-
ma, konsolide bazda yapilacak-
tir. Grup igindeki tekil bankalarin
burada siralanan yukumlalikleri
ayri ayri yerine getirmesi beklen-
memektedir. Aciklamalarda nite-
liksel ve niceliksel dzelliklere yer
verilecektir.

Aciklama konulari sdyle siralan-
migtir:

Uygulama Alani

Niceliksel agiklamalar arasinda
grubun sermaye yukimliligi ve
muhasebe yikimligl arasindaki
farklar, grup sirketleri hakkinda
bilgi vs. yer almaktadir. Nitelik-
sel aciklamalarda ise, konsoli-
dasyona girmeyen istiraklerin
toplam sermaye acigi vb. veriler
de aciklanacaktir.

Sermaye

Sermayenin bilesenleri hakkinda
niteliksel ve niceliksel detayl bil-
giler istenmektedir.

Sermaye Yeterliligi

Bankanin sermaye yeterliligine
yaklagimini ortaya koyan bir bel-
genin yani sira, kullanilan yakla-
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sima gore ayri ayr verilmesi ge-
reken kredi riski, piyasa riski ve
operasyonel risk tutarlari isten-
mektedir.

Risk Pozisyonu ve
Degerlendirme

Bu baslik altinda, genel risk yak-
lagimi ile beraber kredi riski, pi-
yasa riski, operasyonel risk, his-
se senetleri ve bankacilik islem-
lerinde faiz riski konularinda de-
tayh aciklamalar beklenmektedir.

V. BASEL IT:
DEGERLENDIRME

Yeni Basel sermaye standardi,

ilk standarda kiyasla 6énemli ya-

pisal bir degisiklik icermektedir.

Mekanik bir risk hesaplamasi

ybntemi yerine bir risk hesapla-

ma felsefesinin olugsmasi amag-

lanmaktadir. Bu felsefe kendini

Uc yapisal blok yaklagimiyla gés-

termektedir;

1. Yapisal Blok: Sermaye Yeterli-
ligi

2. Yapisal Blok: Denetim

3. Yapisal Blok: Kamuyu Aydin-
latma

Yapisal bloklar tG¢ kademeli bir
denetim anlayiginin  yansimasi-
dir. 1. Yapisal Blokla bankanin
risklerinin en dogru sekilde he-
saplanmasi, ve bu riskleri karsi-
layabilecek yeterli sermayeye
sahip olmasi hedeflenmektedir.
2. Yapisal Blokla banka denetim
ve gozetimi ele alinmakta, mer-
kezi dlizenleyicilerin sorumluluk-
lari belirlenmektedir. 3. Yapisal
Blokla kamuyu aydinlatma esas-
lar1 gergevesinde bankanin piya-
sa denetimi ve gobzetimi altinda
faaliyet gostermesi amaclan-
maktadir.
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Basel II'nin ilk blogunda yer alan
risk hesaplamalarina, daha énce
kapsanmayan operasyonel risk
de dahil edilmistir. Ayrica, kredi
riski icin sermaye yUkumlGligu
hesaplamalarinda kullanilan
OECD lyesi olan/olmayan (lke
ayrimi yerine, kredi derecelen-
dirme kuruluslarinin - notlarinin
veya gelismis metotlarda banka-
nin kendi risk hesaplamalarinin
kullanilmasi s6z konusu olacak-
tir.

Basel II, bankalara bir moni
seklinde pek cok hesaplama al-
ternatifi sunmaktadir. Komitenin
amacl, bankalarin daha gelismis
risk 6lgim tekniklerini kullanma-
sini tegvik etmektir. Ote yandan,
her (lkenin kendi diizenleyici ku-
rumuna da pek cok alanda ulu-
sal diizenleme yetkisi birakilmis-
tir.

2. yapisal blok ile, risk hesapla-
malarinin hem banka icinde de-
gerlendirilmesi, hem de diizenle-
yici kurum tarafindan denetlen-
mesi saglanmaktadir.

Son yapisal blokla da kamunun
aydinlatilmasi goézetilerek seffaf-
ik saglanmaktadir. Bdylece ban-
ka, risk durumunu ve alinan 6n-
lemleri kamuoyu ile paylasacak,
piyasanin da banka Uzerinde bir
denetim kurmasi saglanmis ola-
caktir.

Basel II'ye getirilen elegtiriler de
bulunmaktadir. Bunlarin en 6-
nemlisi hesaplamalarda kullani-
lan katsayi ve formdllerin gelis-
mis Ulke standartlarina goére a-
yarlanmis olmasidir. Diger bir
deyisle, Turkiye gibi gelismekte
olan (lkelerde yeni ydntemin
kullanilmasiyla sermaye yeterlilik
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oranlarinin dismesi beklenmek-
tedir. Turkiye icin yapilan sayisal
etki calismasi da bu ydnde bir
sonug sergilemistir.

Banka mdsterileri agisindan ba-
kildiginda, yeni diizenleme kredi
derecelendirme notlarinin kulla-
nimi gergevesinde kredi kullanan
kurumlarin seffaflagmasini tegvik
etmektedir.

Avrupa Birligi, Basel II standar-
dina 2007 vyiinda, banka ve
menkul kiymet sirketlerini kap-
sayacak sekilde gegmeyi planla-
maktadir. Gelismis yaklagim igin
yurirlik tarihi 2008 olacaktir.
Dusulk risk tastyan menkul kiy-
met sirketleri (kendi adina iglem
yapmayan, hakla arzlarda yukle-
nim yapmayan) igin ise,
operasyonel risk hesabinda es-
neklik saglanabilecektir.

Pek cok (llke Basel II'yi uygula-
mak igin hazirlanmaktadir. Bu
cercevede dinyada yaygin bir
uygulama, uluslararasi rekabet
kosullari gercevesinde dider (il-
kelerin de bu standardi kisa za-
manda benimsemesini 6zendir-
mektedir. Ancak, dizenlemeler
hem insan kaynagi, hem de tek-
nik anlamda ©6nemli yatirnmlar
gerektirmektedir. Bu yatirim
hem bankalar, hem de dlizenle-
yici kuruluglar tarafindan yapil-
malidir.

Ulkemizde Basel IT'ye hazirlik ¢a-
ismalar Bankacilik Duzenleme
ve Denetleme Kurulu binyesin-
de olusturulan galisma komiteleri
tarafindan yuiritilmektedir. Sek-
tordeki kurumlarla esgldim
saglamak icin Hazine Miistesarli-
gi, Merkez Bankasli ve Sermaye
Piyasasi Kurulu'nun da katildigi
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bir komite faaliyet gostermekte-
dir.
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AB’ye Uyum Surecinde Sermaye
Piyasalarinda Yapilanlar ve
Yapilacaklar Paneli

Finans Kuliip tarafindan 3 Mart 2005 tarihinde IMKB Konferans Salonu’nda “AB’ye
Uyum Siirecinde Sermaye Piyasalarinda Yapilanlar ve Yapilacaklar” konulu bir
panel diizenlenmistir. Asagida, panelin acilis konusmacilarindan olan Birlik Baskani
Miisliim Demirbilek’in konusmasini sunuyoruz.

Sayin Baskanlar,
Degerli Konuklar,

Turkiye Sermaye Piyasasi Araci
Kuruluslari Birligi adina hepinizi
saygiyla selamliyorum. Oncelik-
le, bdylesine dnemli bir konuda
dizenledikleri panel dolayisiyla
Finans Kullibii tebrik ediyorum.
Bana panelin acilis konusmasini
yapma firsatini tanidiklari igin de
kendilerine ayrica tesekkiir edi-
yorum.

Misaade ederseniz 6ncelikle A-
raci Kuruluslar Birligimiz biinye-
sinde AB sireci ile ilgili yapilan
calismalardan bahsetmek istiyo-
rum, ardindan daha genel bir
cercevede sermaye piyasamiz
Uzerine goruslerimi ifade edece-
gim.

Birligimiz gectigimiz yil AB Uyeli-
ginin sermaye piyasamiza etkile-
ri konusunda bir kitap hazirladi;
“AB Yolunda Tiurkiye Sermaye
Piyasasi”... Kitabimizda AB mev-
zuati incelendi, lilkemiz mevzuati
ile kiyaslanarak hangi alanlarda
degisiklikler yapilmasi gerektigi
acilkca ortaya kondu. Mevzuat
acisindan eksikliklerimiz ve yapil-
masi gerekenler belirlendi. Orta-
ya c¢ikan sonuglar cesitli plat-
formlarda dile getirildi ve kamu-

oyu ile paylasildi. Raporumuz,
yol gosterici, gelecege isik tutan
bir calismayi ifade ediyor.

Ben bu temel galismamizi isaret
ettikten sonra bugiin Avrupa Bir-
ligi konusunu biraz farkl bir agi-
dan bakmak istiyorum.

Degerli konuklar,

Avrupa Birligi'nin belirledigi Ko-

penhag Kriterleri iki temel ilkeye

dayanmaktadir.

1. Aday Ulkenin saglam bir de-
mokrasiye sahip olmasi,

2. Piyasa ekonomisi ilkelerinin
benimsenmesi.

Saglam bir demokrasiye sahip
olma tanimi iginde insan haklari,
hukukun Gstinligl, azinlk hak-
larinin korunmasi gibi kavramlar
yer almaktadir. Bu, dogal olarak
baska bir tartisma platformunun
konusudur.

Buglin bizi ilgilendiren kisim
“piyasa ekonomisi ilkelerinin be-
nimsenmesi“dir. Piyasa ekono-
misinin temel dayanadi ise ser-
best rekabettir.

Rekabet konusunu ise alt dallara
ayirabiliriz.  Oncelikle sermaye
piyasamizin genel olarak diger

ulke sermaye piyasalari karsisin-
daki durumu acisindan bir de-
gerlendirme vyapilabilir. Ornegin
diger (lkelere vyapilan portfoy
yatirmlan ile lkemize akan ya-
banci sermaye yatinmlari ele ali-
nabilir. Aracilik maliyetleri gerge-
vesinde bir kiyaslama yapmak
da mimkindir. Yine 0&rnegin,
ingiltere’ye yapilan yatirmlarla
Turkiye'ye vyapilan yatirimlarin
maliyetleri kiyaslanabilir.
Finansal Urinlerin cesitliligi acI-
sindan bir dederlendirme yapila-
bilir. Bunlar, Ulkeler arasi reka-
bette énemli kriterlerdir.

Baska bir ayinm ise, llkemiz ku-
rumlarinin diger Glke kurumlari
ile rekabet acisindan karsilastir-
maya dayanmaktadir. Ornegin,
Turk bankalarinin veya araci ku-
rumlarinin Alman banka ve araci
kurumlan ile rekabeti gibi. Ya
da, pek fazla 6rnegine rastlan-
masa da, Ulkelerin merkezi di-
zenleyicileri arasinda yapisal ve-
ya etkinlik kriterleri agisindan ki-
yaslamalar yapilabilir.

Yine bagka bir karsilastirma, yur-
tici kurumlar arasi rekabet ile il-
gilidir. Bankalarin araci kurum-
larla veya sigorta sirketlerinin
bireysel emeklilik sistemi ile re-
kabeti gibi...
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Uluslararasi rekabet agisindan
baktigimizda biyiklik ve sirket
sayisi olarak IMKB'nin orta &l-
cekli bir borsa oldugunu goriiyo-
ruz. Islem hacmi agisindan ise
¢ok daha 6n siralarda. Yani, pi-
yasamiz ¢ok biyik dedil ama
derin. Peki, piyasamizi nasil bu-
yutebiliriz? Yeni Urlnlerle, yeni
menkul kiymet ihracglariyla ve
yeni yatirmcilarla...

Bu acidan vyapilanlari hemen
sdyleyebiliriz.  Oncelikle, Vadeli
islemler ve Opsiyon Borsasi Su-
bat ayl basinda hizmete girdi.
Turev Urlnler Glkemizde ilk defa
olarak organize bir borsada aktif
olarak islem gbrmeye bagladi.
Zaman iginde tirev Urln gesidi-
nin ve derinliginin hizla artmasini
bekliyoruz. Bu agidan sermaye
piyasamizin énemli bir eksikligi
tamamlanmis oldu.

Tlrev drlnlerin disinda Borsa
Yatinm Fonlar hayata gecti. Ilk
ornegini gordik, ikincisi icin ge-
rekli caligmalar oldukga hizli bir
sekilde yurutuluyor. Sektdrimi-
zun kollektif girigimiyle bir Borsa
Yatirnm Fonu kuruluyor.

Onemli eksikliklerimiz de var;
0zel sektdr borclanma araclar
gibi. Yillardir bu ihraglarin éniin-
deki en énemli engel olan Hazi-
ne bonosu faizleri hem nominal,
hem reel olarak oldukga geriledi.
Geriye kalan vergi engeli ise u-
marim Ondmiizdeki sene orta-
dan kalkacak. 2006'dan itibaren
tim finansal Urlnler ayni sekilde

Ote yandan, IMKB disinda bir
menkul kiymet piyasasi olustu-
rulmasina yonelik calismalarimizi
surdirldyoruz. Bu piyasada o6n-
celikle gelismekte olan sirketle-
rin hisse senetlerinin islem gor-
mesi hedefleniyor. Fakat bunun
disinda, 6zel sektér borglanma
senetlerinin de ayni piyasada is-
lem goérmesi igin calismalar ya-

vergilendirilecedi icin halen varo-

lan 6zel sektér borclanmasi aley-
hine olan durum ortadan kalka-
cak. Dolayisiyla, burada da za-
man icinde bir canlanma bekli-
yoruz.

pilmasi gerektigini dislinlyoruz.
Yeni piyasanin KOBI'leri ve diger
gelismekte olan sirketleri hem
hisse senedi ihraclari ile, hem de
borglanma senedi ihraglar ile fi-
nanse etmesinin dogru bir yakla-
sim olacagini diistiniiyoruz.

Ozel sektér borclanma senetleri-
nin disinda yatinm fonlarinda u-
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riin gesitlendirmesini saglayacak
yaplyl olusturmamiz gerekiyor.
Ozellikle degisken sermayeli, sir-
ket statlisiinde, acik uclu yatirim
fonlarinin hayata gegmesi fevka-
lade 6nemli. Bu tir araclarla
konvertibl bonolari  kullanmak
suretiyle 6zellestirme fonlari o-
lusturulabilir.

Agirlikli olarak tiirev Uriinlere ya-
tirim yapabilen fonlarin kurulma-
si, dogrudan doviz bazll enstri-
manlari kullanan ve déviz bazin-
da satilabilen yatinm fonlarinin
olusturulmasi gerekiyor. Konuyla
ilgili mevzuat gelistirme calisma-
larnin - yapilmasi ve konunun
gergevesinin gizilmesi gerektigini
distindyoruz. Avrupa Birliginden
bir kurum gelip kendi yatinm fo-
nunu bizim Ulkemizde satabili-
yorsa, bizim kurumlarimiz da o-
radaki yatinmciya hitap eden,
doviz bazli Urlnler gelistirebil-
melidir.

Gorlldagiu tzere, kurumsal yapi
agisindan, riin gesitliligi agisin-
dan, hukuki altyapi acisindan ek-
sikliklerimiz yavas yavas tamam-
laniyor.

Ancak, daha da yapilmasi gere-
kenler var. Ornegin yurtdisindaki
borsalara baktigimizda iki temel
trend gdrlyoruz; borsalarin kar
amacl sirketlere dénismesi ile
borsalar arasi birlesme ve devir
almalarin hizlanmasi. Bu trendler
de kendiliginden bir moda olarak
ortaya c¢ikmiyor. Buitin bunlar
rekabet ortaminda avantajli du-
ruma gegebilmek igin yapiliyor.

Dinya Borsalar Federasyonu'na
Uye olan 54 borsa var. Bu borsa-
lar batin dinya borsalarinin pi-
yasa dederinin %97’sini olustu-

ruyor. Federasyon, borsalari ku-
rumsal yapilarina gore siniflan-
dirmis; kar amach sirket olan,
halka agik sirket olan, kooperatif
yapisinda olan, diye. IMKB, koo-
peratif yapisinda olan bir borsa.
54 borsa arasinda sadece bu ni-
telikte iki borsa var. Biri IMKB,
Oteki Tahran. Bu yapinin AB su-
recinde yapilacak saglkli deger-
lendirmelerle degisecegini ifade
etmek ve dedismesi gerektigini
sdylemek énemli bir gbrev anla-
yisinin sonucu olarak karsimiza
cikiyor.

Uluslararasi borsa birlesmeleri
igin ise bazi galismalarin baslatil-
masl! gerekiyor. Biz FEAS'In daha
aktif hale gelebilecegini,
IMKB'nin kendi teknolojisini ve
bilgi birikimini ihrag eden bir
borsa haline gelebilecegini diisii-
ndyoruz. FEAS Uyesi 26 borsa
var ve FEAS'In kapsadigi cografi
alani kapsayan bir olusum yok
diinyada. IMKB ¢ok rahatlikla bu
bdlgenin lideri olabilecek ko-
numda.

Ote yandan, Deutsche Bérse,
Londra Borsasi, Euronext, NO-
REX gibi borsalarla ve olusum-
larla dirsek temasi halinde olun-
masl gerektidini distinlyoruz.
Bu borsalarla karsilikh bilgi aki-
sinin saglanmasinin devam et-
mesi ve isbirligi olanaklarinin ar-
tinlmasi 6énemli. Clnkd Avrupa
Birligi tek bir sermaye piyasasi
hedefi dogrultusunda ilerliyor.
Bitlin Avrupa capinda tek borsa
ve tek saklamaci kurum olustur-
ma hedefi gerceklesmese bile
belli bagh birkag blylk merkez
olusacaktir. Hatta olusmaya bas-
lamistir. Bu merkezlere bir sekil-
de yakin olunmasi gerektigini i-
fade etmek istiyorum.

gundem

Ben biraz da araci kuruluglarimiz
acisindan konuya yaklasarak, Ul-
kemiz kurumlarinin diger (lke
kurumlan ile rekabeti agisindan
bir degerlendirme yapmak isti-
yorum.

Hepimizin bildigi gibi, su an l-
kemizde yabanci kuruluslarin fa-
aliyet gostermesi icin bir engel
yok. Isteyen kurum gelip yurti-
ginde bir kurum almak, ya da
yeni bir kurum kurmak suretiyle
piyasamiza girebiliyor. Yabanci
menkul kiymetlerin satis ve pa-
zarlamasinda da 6nemli bir so-
run yok. Sermaye Piyasas| Kuru-
lu'ndan izin almak suretiyle ya-
banci menkul kiymetler Tirk ya-
tinmcaisina sunulabiliyor. Ya da
yerli yatinmcilarin  tasarruflari
yurtdisindaki kurumlarda deger-
lendirilebiliyor.

Fakat, bu kurumlar Tirkiye'de
yerlesik bir sirket kurmadan faa-
liyet gdstermeye basladiklari za-
man sorunlar ortaya cikabilece-
gini 6ngorebiliyorum. En énemli
sorun olarak da denetim ve go6-
zetim alanlarinda kendini goste-
riyor. Burada Sermaye Piyasasi
Kurulu'na ve Birligimize gok 6-
nemli gérevler diisiiyor. Ozellikle
yatinmcr guveni ve haklarinin
korunmasi hususunda...

Ornedin bir Polonyali yatirmai-
nin Hollanda'daki bir araci ku-
rumdan Almanya‘da islem gdren
bir Turk sirketinin hisse senedini
aldigini diistiniin. Yatinmcinin bu
Turk sirketi ile ilgili bir sorunu,
uyusmazhgr oldugunda sorun
nasil ¢bzilecek? Ya da bu isle-
min karsi tarafinin, yani satici-
nin, bir Tark araci kurumu oldu-
gunu disindn. Aract kurumlar
aras ihtilaf nasil ¢6ziimlenecek?
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Tabii ki bu tir sorunlarin ¢6zi-
mu vardir, veya bulunacaktir. En
azindan Almanya’daki borsada
islem yapan Hollandali kurum
da, Tirk kurum da, o borsanin
Uyesidir ve o borsanin (yeleri
Uzerinde belli yaptinmlarn vardir
ve sorun ¢oztlebilir. Avrupa Bir-
li§i mevzuatindaki “orijin Ulke”
prensibi de bu tarz problemlerin
¢6zUmu igin gelistirilmistir.

Fakat, biraz 6nce belirttigim gibi
merkezi dizenleyiciler arasinda
cok siki igbirligine ihtiyag olacak-
tir. Hatta, merkezi diizenleyiciler
arasinda Ozellikle ihtilaflarin ¢6-
ziml ve denetleme igin on-line
baglantilar kurulmasi gerekecek-
tir.

Kara para ile micadele de bu
kapsamdadir. Ornegin, yurtdisin-
da takibi yapilan kara para akis-
lari bir sekilde Ulkemizin kurum-
larina gelirse, ve o0 noktadan
sonra bu nakit akiglarinin Tlrk
mercileri tarafindan takip edil-
mesi istenirse “bizim mevzuati-
miz yetersiz, teknik altyapimiz
yetersiz, bir sey yapamayiz” sek-
linde bir cevap kabul edilebilir
bir cevap olmayacaktir.

Bunlar sadece mevzuat degisikli-
gi ile goziilebilecek konular de-
gildir. Bunun vyani sira ilgili
finans kuruluslarindaki persone-
lin egitimi ve kurumlarin tekno-
lojik altyapilarinda degisiklikler
gibi gereklilikler ortaya gikmak-
tadir.

Bu konularin disinda yabanci a-
raci kurumlarla rekabet icin re-
kabet ortaminin esit kosullara
getirilmesi gerekmektedir. Su an
bir yabanc kurum Tirkiye'de
aktif olarak faaliyet gdstermek
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istediginde Tirk kanunlarina go-
re kurulmus bir anonim sirket ile
bu faaliyetlerini ylritmek zorun-
dadir. Kendi tlkesinden Tirkiye'-
de islem yapmasini saglamak i-
cin degdisikliklerin yapilmasi gere-
kiyor.

Son olarak, yurtici kurumlar ara-
sindaki rekabete deginmek isti-
yorum. Biliyorsunuz Avrupa Birli-
gi mevzuati bankalarin da hisse
senedi islemi yapabilmesini 6n-
goruyor. Aslinda su anda banka-
larimiz kurduklari araci kurumlar
vasitasi ile dolayl olarak hisse
senedi islemi yapabiliyorlar. Fa-
kat, Avrupa Birligi kurumlari ile
uyum igin bankalarin da hisse
senedi islemleri yapmalarina ola-
nak saglanmasini 6ngoriyor.

Mevcut uygulamamizla gelismis
bir aracilik sistemine sahip oldu-
gumuzu soylebiliriz.  Ulkemizin
sahip oldugu Anglo — Sakson uy-
gulama ile diger Avrupa (lkele-
riyle karsilastirdigimizda diizen-
lemelerimizin daha modern ol-
dugu aciktir. Ancak, AB miikte-
sebatinin Ustlenilmesi bu avan-
tajll durumu ortadan kaldiracak-
tir. Yine de, Avrupa Birligine U-
yelik tarihine kadar sahip oldu-
gumuz bu modern yaplyr koru-
yabiliriz. Yani bankalarimiz ayri
bir blnyede sermaye piyasasi
faaliyetlerine devam edebilir.

Burada ©nemli bir nokta da,
bankalarin sermaye piyasasi faa-
liyetlerinin gdzetim ve denetimi
olacaktir. Burada yine Sermaye
Piyasasi Kurulu'na ve BDDK'ya
o6nemli gorevler distyor. Banka-
larin kendi binyelerindeki ser-
maye piyasas! islemlerini diger
bankacilik faaliyetlerinden ayri
olarak izlenmesini saglayacak,
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kolaylastiracak sistemlerin kurul-
masi gerekiyor. SPK ve
BDDK'nin gorev tanimlari ve is
bolimi mimkiin oldugunca a-
¢ikhda kavusturulmaldir. Bunun
yaninda SPK ve BDDK arasindaki
bilgi aligverisinin ve isbirliginin
guclendirilmesine ihtiyag vardir.
Dolayisiyla hem yeni bankacilik
yasasinda hem de sermaye piya-
sasl yasasinda cift basliigi onle-
yecek tedbirlerin alinmasinda
yarar vardir.

Burada s6zl daha fazla uzatma-
dan diger konusmacilara birak-
mak istiyorum. Sabriniz icin gok
tesekkir ediyor, saygilar sunu-
yorum.
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Sermaye Piyasasi Ozet Verileri

Yurtici Tasarruflarin Dagilimi

Milyon YTL

Sabit Getirili Menkul Kiymetler
Mevduat

Hisse Senedi*

TOPLAM

Tahmini Altin Stoku

Milyar $

Sabit Getirili Menkul Kiymetler
Mevduat

Hisse Senedi*

TOPLAM

Tahmini Altin Stoku

78,694
147,351
23,590
249,634
109,429

56.4
105.6
16.9
178.8
78.4

01/2005
97,407 100,108
182,762 177,298
40,616 41,957
320,785 319,363
114,775 109,038
72.6 75.3
136.2 1334
303 31.6
239.0 240.4
85.5 82.1

3.8%
-2.0%
4.3%
0.6%
-4.0%

Hisse Senedi* 13,177 18,008 25,186 39.9%

Hazine Bonosu/Devlet Tahvili 149,870 194,387 224,483 15.5%
Diger 1,069 1,617 2,932 81.3%

Toplam 164,115 214,012 252,601 18.0%

Hisse Senedi* 8.0 129 18.8 45.8%

HB/DT 91.4 139.5 168.0 20.4%

Diger 0.7 1.2 2.2 89.0%

Toplam 100.1 153.6 189.0 23.1%

*: Toplam nominal deger.
Halka Acik Sirketlerin Piyasa De:

Milyon YTL

Milyon $

Halka Agik Kismin Piyasa Degeri (Milyon $)
Ortalama Halka Agiklik Orani

96,073
69,003
17,459
25.3%

2004 04/03/2005

132,556 145,507
98,073 114,663
26,390 33,099
26.9% 28.9%

Halka Acik Sirket Sayisi

] IMKB'de Kote Sirketler
IMKB'de Islem Goren Sirketler

Birincil Halka Arzlar

Toplam Hacim (Milyon $)
Sirket Sayisi

0.0

12 0

Halka Acik Sirket Karlilig

2001 2002 2003 %A

Kar Eden Sirket Sayisi 231 207 221 6.8%

Zarar Eden Sirket Sayisi 76 81 64 -21.0%

Kar Edenlerin Toplam Kari (Milyar TL) 4,670,899 5,507,834 6,499,432 18.0%
Zarar Edenlerin Toplam Zarari (Milyar TL) -2,688,115 -1,035,591 -468,071 -54.8%
Toplam Kar/Zarar (Milyar TL) 1,982,784 4,472,244 6,031,361 34.9%

Kar Edenlerin Toplam Kari (Milyon $) 3,784 3,500 4,480 28.0%
Zarar Edenlerin Toplam Zarari (Milyon $) -2,178 -679 -314 -53.8%
Toplam Kar/Zarar (Milyon $) 1,606 2,821 4,166 47.7%

Kurumsal Yatirnmci Portfoy Bilyiikligii
Milyon $

A Tipi Yatinm Fonlari 476 586 670 14.3%

B Tipi Yatirim Fonlari 11,494 17,803 19,959 12.1%

Emeklilik Yatinm Fonlari 19 223 323 45.1%

Yatinm Ortakliklari 135 220 245 11.3%

Gayrimenkul Yat.Ort. 715 752 913 21.5%

Risk Sermayesi Yat.Ort. 2 64 69 9.0%

Toplam 6,417 19,648 22,196 13.0%

Kurumsal Yatirimci/GSMH 5.7% 7.7% 9.3% 20.3%
Yatirnmai Sayisi

2003 2004 04/03/2005 %A

Acik Hesap Sayisi 2,077,742 2,177,516 2,217,006 1.8%

Bakiyeli Hesap Sayisi 1,106,752 1,072,663 1,071,402 -0.1%

Bakiyeli Hesap/Toplam Niifus 1.6% 1.6% 1.6% 0.0%

gundem
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Sermaye Piyasasi Ozet Verileri

Yabanci Yatirimci Islemleri

Milyon $ 2003 2004 01/2005 %A
Saklama Bakiyeleri 8,954 16,141 18,887 17.0%
Islem Hacimleri 17,334 37,368 6,443 -82.8%
Net Alilari 1,010 1,430 809 -43.4%
TSPAKB Uyeleri*
2003 2004 04/03/2005 %A
Araci Kurumlar 118 112 112 0.0%
Bankalar 44 42 42 0.0%
Toplam 162 154 154 0.0%
*: DBnem sonu itibari ile.
Faaliyet Gosteren Araci Kurulus Sayisi
2003 2004 01/2005 %A
Hisse Senedi Piyasasinda
Araci Kurum 117 112 111 -0.9%
Tahvil/Bono Piyasasinda
Araci Kurum 117 112 111 -0.9%
Banka 44 43 42 -2.3%
Tahvil/Bono Piyasasi Toplam 161 155 153 -1.3%
Araci Kuruluglarin Islem Hacimleri
Milyar $ 2003
Hisse Senedi Piyasasinda
Aracl Kurum  196.6229822 312 35 -88.7%
Tahvil/Bono Piyasasinda
Araci Kurum 432 650 47 -92.8%
Banka 1,317 2,473 199 -91.9%
Tahvil/Bono Piyasasi Toplam 1,748 3,123 246 -92.1%
Toplam Iglem Hacmi 1,945 3,435 281 -91.8%
Araci Kurumlarla ilgili Veriler
Milyon $ 2001 2002 2003 %A
Aktif Toplami 653.5 607.8 929.7 53.0%
Ozsermaye Toplami 394.8 435.9 642.8 47.5%
Net Komisyon Gelirleri 276.1 201.1 234.6 16.7%
Esas Faaliyet Kari 75.3 0.2 42.8 19723.1%
Net Kar 176.9 70.2 92.1 31.3%
Personel Sayisi 7,156 6,636 6,035 -9.1%
Subeler 219 243 227 -6.6%
Irtibat Biirosu 88 96 78 -18.8%
Acente Subeleri 3,948 3,656 3,993 9.2%
iIMKB-100 Endeksi ve Islem Hacmi
2003 2004 04/03/2005 %A
IMKB-100 18,625 24,972 27,663 10.8%
IMKB-100 - En Yiiksek 18,708 25,106 28,410 13.2%
IMKB-100 - En Diigiik 8,792 15,804 24,238 53.4%
Ginliik Ort.islem Hacmi (Milyon $) 407 593 932 57.0%
Yurtdisi Borsa Endeksleri
2003 2004 04/03/2005 %A
Fransa CAC 40 3,541 3,821 4,081 6.8%
ingiltere FTSE 100 4,477 4,820 5,032 4.4%
Almanya DAX 3,965 4,256 4,410 3.6%
Japonya Nikkei 225 10,677 11,489 11,873 3.3%
S&P 500 1,110 1,214 1,210 -0.3%
Hong Kong Hang Seng 12,576 14,230 13,731 -3.5%
Nasdag 100 1,468 1,624 1,512 -6.9%

Haftalik olarak giincellenen Sermaye Piyasasi Ozet Verileri Tablosuna www.tspakb.org.tr adresindeki
internet sitemizden ulasabilirsiniz.
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Tiirkiye Sermaye Piyasasi Araci Kuruluslan Birligi
(TSPAKB), araci kuruluslarin iiye oldugu, kamu
tiuzel kisiligini haiz o6zdizenleyici bir meslek
kurulusudur.

Birligin 112 araci kurum ve 42 banka olmak
uzere toplam 154 lyesi vardir.

Misyonumuz;

Calisanlan en ust derecede mesleki bilgi ile
donatilmig, etik degerlere bagh, rekabeti
yatinmcilara daha kaliteli iiriin ve hizmet
sunumu seklinde algilayan ve sayginligina 6nem
veren bir meslek mensuplan kitlesi olusturmak;
sermaye piyasasini gelistirmek ve bu yolla
ulkenin kalkinmasina katkida bulunmaktir.

Bu biilten Tirkiye Sermaye Piyasasi Araci Kuruluslari Birligi (“TSPAKB”) tarafindan bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir.

Bu bultende yer alan her turli bilgi, degerlendirme, yorum ve istatistiki degerler hazirlandig tarih itibariyle

guvenilirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir. Bilgilerin hata ve eksikliginden ve ticari amacla
kullaniimasindan dogabilecek zararlardan TSPAKB hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Bu biltende yer alan
bilgiler kaynak gosterilmek sartiyla izinsiz yayinlanabilir.
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