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Yatirnm Yaparken

SUNUS

Bu kitapgidi sizlere sunan Tiirkiye Sermaye Piyasasi Araci Kuruluslari Bir-
ligi, Turkiye'de sermaye piyasasinin ve aracilik faaliyetlerinin gelistiriimesi
dogrultusunda calismalar yapmak Uizere 2001 yilinda faaliyete gegmis bir
meslek kurulusudur.

Elinizdeki kitapgik Glkemizdeki yatinm olanaklari ve finansal hizmetlerin
mevcut durumuyla ilgili genel anlamda bilgi sunmayi hedeflemektedir.

Bu kapsamda finansal piyasalar hakkinda akla gelebilecek ilk sorular ve
basit bir sekilde ele alinmis yanitlarini ilerleyen sayfalarda bulacaksiniz.

Sorularin sadece bunlarla sinirli olmadiginin bilincindeyiz. Farkli sorularinizi
Tlrkiye Sermaye Piyasasi Araci Kuruluslari Birligine yonlendirmeniz duru-
munda, sizleri bilgilendirmekten mutluluk duyacadiz.

Ote yandan, tyelerimiz de yatirim alternatifleri ve kendilerinden alabilece-
giniz hizmetler hakkinda sizleri aydinlatmaktan mutluluk duyacaktir. www.
tspakb.org.tr adresindeki internet sitemizde liyemiz olan araci kurum, va-
deli islemler aracilik sirketi ve bankalar hakkinda gtincel bilgiler yer almak-
tadir.
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Sorularla Tlrkiye Sermaye Piyasasi

1. Finansal Piyasa Nedir?

Kaynak ihtiyaci olan girisimciler ile
g birikim sahibi yatinmcilar arasindaki
kaynak alis verisini saglayan kurum-

lar, yatinm ve finansman araglari ile
bunlar dizenleyen kurallardan olu-
san yaplya finansal piyasa denir.

Finansal piyasalarda yapilan yatirim-
lar ileride olacak olaylarin belirsizli-
dinden 6tiirli yatirilan paranin kaybe-
dilme riskini icermektedir. Anaparanin
geri donmeme riskinden baska, faiz
riski, doviz riski gibi yatirm aracinin
fiyatini ve dolayisiyla getirisini etkile-
yen riskler de bulunmaktadir. Genel olarak, beklenen getiri yiikseldikge,
risk de artmaktadir.

Finansal piyasa; para piyasasi ve sermaye piyasasi olmak Uzere ikiye ay-
rilir:

Para Piyasasi

Para piyasasinin 6zelligi kisa vadeli olmasidir. Para piyasalarinda vade ge-
nellikle bir seneyi asmaz. Araglar; para, doviz, repo-ters repo ve bir yila
kadar vadeli menkul kiymetlerdir.

Sermaye Piyasasi

Sermaye piyasasl, temel olarak orta ve uzun vadeli araglardan olusur. Vade
genelde bir yildan uzundur. Sermaye piyasasi araglari hisse senedi, tahvil,
hazine bonosu, finansman bonosu gibi menkul kiymetlerdir.

2. Sermaye Piyasasi Neye Yarar?

Etkin bir finansal piyasa, tasarruflarin verimli yatirim alanlarina yénlendiril-
mesinde 6nemli rol oynar.

Sermaye piyasasinda yatinmcilar, birikimlerini belli bir getiri beklentisi ile
yatirim aracglarinda degerlendirirler. Girisimciler ise hisse senedi veya borg-
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= islemler araci kuruluslar (Bk. Soru
" 2 3) vasitasiyla gerceklesir.

el lanma senedi ihrag ederek finans-
ol ' < ‘ man ihtiyaclarini karsilarlar. Tim bu
>,

/ Sermaye piyasas! birincil piyasa ve
! ikincil piyasa olmak lizere ikiye ay-
rilr.

Birincil Piyasa

Fon ihtiyaci olan 0Ozel sektér ve
kamu kesimi ile, tasarruflarini degerlendirmek isteyen kisi ve kurumlar,
sermaye piyasasinda karsilasmaktadir. Finansman ihtiyacini borglanma
veya Ozellestirme yoluyla karsilamak isteyen devletin, borg senedi gikara-
rak borglanmak isteyen 6zel sektériin ve hisse senedi cikararak sermaye-
sine ortak olacak yeni kisi ve kurumlar arayan sirketlerin karsilagacaklari
yer birincil piyasadir. Menkul kiymetleri ihrag edildigi zaman alanlar, bunla-
ri tekrar paraya gevirmek istediklerinde, hisse senetlerinde hig bir zaman,
tahvillerde ise vadeden 6nce bunlari ihrag eden kurulusa basvuramazlar.

Ikincil Piyasa

ikincil piyasa, daha énce ihrag edilmis menkul kiymetlerin paraya cevril-
mesini sadlar. Bu piyasada menkul kiymetleri her an almak veya satmak
mimkin olacagindan, menkul kiymetin nakde gevrilme kolayldi, yani li-
kiditesi saglanmis olur. Yatirimci, aldigi menkul kiymetleri ikincil piyasada
kolaylikla satabilecegini bildiginde, birincil piyasada sirketlere kaynak ak-
tarmaya daha rahat karar verir. ikincil piyasada para ve menkul kiymetler
yatinimcilar arasinda el degistirir, sirketlere kaynak girisi olmaz.

Ikincil piyasa, organize piyasa ve tezgahiistii piyasa olarak ikiye ayrilir. Or-
ganize piyasalar, borsalardir. Borsalarda kote olmus standardize Urinler,
belirli kurallar cercevesinde araci kuruluslar vasitasiyla islem gorir. Tez-
gahistii piyasalarda ise, islem goéren drtinlerin belirli bir standartta olmasi
beklenmez, islemler dogrudan araci kuruluslar tarafindan yapilir.

3. Sermaye Piyasasinda Hangi Kurumlar Yer Alr?

Sermaye piyasasinin diizenli ve verimli isleyebilmesi icin gesitli kurumlar
beraberce faaliyet géstermektedir.
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Sorularla Tlrkiye Sermaye Piyasasi

Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK) sermaye piyasasini diizenleyen ve de-
netleyen kamu kurumudur. SPK'nin temel gérevi piyasanin isleyis kurallarini
belirlemek, piyasalarin adil ve etkin galismasini saglamak, ilgili kurumlarin
belli kurallar cercevesinde faaliyet gostermesini saglamak ve yatirimcilarin
haklarini korumaktir.

Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi (IMKB), hisse senetleri, varant-
lar, hazine bonolari, devlet tahvilleri, 6zel sektor tahvilleri, yabanci menkul
kiymetler ve uluslararasi menkul kiymetlerin alim ve satiminin yapildigi
borsadir.

Vadeli islem piyasalari, ilerideki bir tarihte teslimati veya nakit uzlagmasi
yapilmak Uzere herhangi bir malin veya finansal aracin, bugiinden alim
satiminin yapildi§i piyasalardir. Vadeli Islem ve Opsiyon Borsasinda
(VOB) hisse senedi, doviz, faiz ve emtia Uriinlerine bagh vadeli islem kont-
ratlari islem gérmektedir.

Istanbul Altin Borsasi (IAB) kiymetli madenlerin islem gérdiigii borsa-
dir. Bu borsanin (yeleri menkul kiymet borsalarinin Gyelerinden farkhidir.
Yetkili bankalar, kiymetli maden araci kurumlari, kiymetli maden Gretimi
veya ticareti yapan kuruluslar bu piyasada islem yapabilmektedir.

TURKIYE SERMAYE PiYASASI DUZENLEME YAPISI

Sermaye Piyasasi
Kurulu
Borsalar

(iMKB, VOB, iAB) TSPAKB

S Takasbank Araci
Ba nka Ia r
Sirketler
Portfoy .
P Derecelendirme
Pl Yonetim sirketleri
Sirketleri
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Yatirnm Yaparken

Tiirkiye Sermaye Piyasasi Araci Kuruluslarn Birligi (TSPAKB) serma-
ye piyasasinda faaliyet gosteren banka ve araci kurumlarin lye oldugu,
Ozdiizenleyici bir meslek kurulusudur. Birlik, sermaye piyasasinin ve araci-
lik faaliyetlerinin gelistirilmesi; birlik Gyelerinin dayanisma, 6zen ve disiplin
icinde calismalarinin saglanmasi; haksiz rekabetin 6nlenmesi ve mesleki
konularda lyelerin aydinlatiimasi icin calismaktadir.

“Araci kurulug” terimi; araci kurumlar, vadeli islemler aracilik sir-
ketleri ve bankalari ifade etmektedir. Araci kuruluglar Sermaye Piyasasi
Kanununda belirtilen faaliyetlerde bulunabilirler. Araci kuruluslar her bir
faaliyet igin (Bk. Soru 15) SPK’dan yetki belgesi almak zorundadirlar. Araci
kurumlar aldiklari yetki gercevesinde tim piyasalarda (hisse senedi, va-
rant, tahvil/bono, tiirev) alim-satim yapabilirken, bankalarin hisse senedi
piyasasinda islem yapma imkani bulunmamaktadir. Vadeli islemler aracilik
sirketleri ise yalnizca tiirev piyasalarinda islem yapabilmektedir. Tim araci
kuruluglara ve faaliyet yetkilerine iliskin bilgiler TSPAKB'nin internet site-
sinde gtincel olarak yer almaktadir.

Halka acik sirketler, hisse senetleri halka arz edilmis olan veya ortak
sayisinin 250%i astigi belirlenip halka arz edilmis sayilan anonim sirketler-
dir. Her halka acik sirket borsada islem gérmiyor olabili. Borsaya kote
olan sirketler IMKB'de islem gdren sirketleri ifade etmektedir.

IMKB'de ve Vadeli islem ve Opsiyon Borsasinda yapilan tim alim-satim is-
lemlerinin takasi, (alis islemlerinde paranin édenip menkul kiymetin teslim
alinmasi; satis islemlerinde menkul kiymetin teslim edilip paranin alinma-
s1) Takasbank tarafindan gerceklestiriimektedir. Takasbank, ayrica IMKB
Uyesi banka ve araci kurumlara ge-
sitli bankacilik hizmetleri sunmakta-
drr.

Merkezi Kayit Kurulusu (MKK)
her yatinmcinin hisse senetleri, 6zel
sektor borclanma aracglan ve yati-
rim fonu paylarinin kaydini tutar ve
saklamasini yapar. Ikinci islevi ise
Yatirnmcilar Koruma Fonu'nu yonet-
mektir.
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Sorularla Tlrkiye Sermaye Piyasasi

Yatirnmcilari Koruma Fonu (YKF), arac kurumlarin mali durumlarinin
bozulmasi durumunda, 6zellikle kiicik yatirmcilarin zarara ugramalarinin
Onlenmesi amaciyla kurulmustur. Fon, Merkezi Kayit Kurulusu tarafindan
yonetilmektedir.

Portfoy yonetim sirketleri, 6zel olarak portfoy yoneticiligi (Bk. Soru 18)
faaliyetinde bulunmak lizere yetki belgesi alan sirketlerdir. Bu sirketler ya-
tinm fonlari (Bk. Soru 13) ile kurumsal ve 6zel yatirimlari yonetirler.

Derecelendirme sirketleri, kredi derecelendirmesi ve kurumsal yonetim
ilkelerine uyum derecelendirmesi yaparlar. Kredi derecelendirmesi, sirket-
lerin risk durumlarini ve borglarini 6deme guictinii dederlendirir. Kurumsal
yonetim derecelendirmesi ise, sirketlerin SPK tarafindan yayinlanan Ku-
rumsal Yoénetim Ilkelerine uyumunu degerlendirir.

Ote yandan, daha genis anlamda finansal sistemde Hazine ve Merkez
Bankasi'nin da dizenleyici rolleri bulunmaktadir.

T.C. Basbakanlik Hazine Miistesarligi tilkenin ekonomi politikalari cer-
cevesinde hazine islemleri, kamu finansmani, yabanai tlke ve kuruluslardan
borclanma, tlkenin finansman politikalari gergevesmde sermaye akimlarina
iliskin diizenleme ve islemlerin yani sira,
sigortacilik sektorine iliskin izleme ve
dizenleme faaliyetlerini ylriitmektedir.
IAB'ye iliskin diizenlemeler de Hazine
tarafindan yapilmaktadir.

Temel amacl fiyat istikrarini saglamak
olan Tiirkiye Cumhuriyet Merkez
Bankasi'nin (TCMB) gorevleri arasin-
da finansal sistemde istikrar saglamak,
para ve doviz piyasalari ile ilgili diizen-
leyici tedbirleri almak bulunmaktadir.
TCMB, para politikasi dogrultusunda
para arzinin ve ekonominin likiditesinin
diizenlenmesi amaciyla, menkul kiymet
alim-satimi, repo ve ters repo, menkul
kiymetlerin 6diing alinip-verilmesi gibi
islemleri yapabilmektedir.
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Yatirnm Yaparken

4. Sermaye Piyasasinda Hangi Araglara Yatirnm
Yapilabilir?

Sermaye piyasasinda yatirimcilar, hisse senedi, borsa yatinm fonu, varant,
devlet tahvili, hazine bonosu, tiirev Urlinler ve yatinm fonlarina yatirim
yapabilir.

5. Hisse Senedi Nedir?

Hisse senedi, anonim sirketler tarafindan ¢ikarilan ve sirketin sermayesine
belirli bir katilma payini temsil eden kiymetli evraktir. Hisse senedi alan
yatirima sirkete ortak olur. Ancak, hisse senetlerinin degerinin her an de-

v

gistigi, dolayisiyla diisebilecedi de unutulmamaldir.

Hisse senedi, sahibine:

Ortaklik hakki,

Yonetime katilma (oy) hakki,

Kar payr alma hakki,

Richan hakki (yeni pay alma hakki),
Tasfiyeden pay alma hakki,

Bedelsiz pay alma hakki ve

Bilgi alma hakki saglamaktadir.

Hisse senedi sahipleri temel olarak iki tirli gelir elde edebilir: sermaye
kazanci ve kar payl. Sermaye kazanci, hisse senedinin dederindeki olasi
artistan elde edilen gelirdir. Dideri ise, sirket
yil sonunda kar ettigi takdirde, bunun dagi-
tiimasindan elde edilen temettii (kar payi)
geliridir. Hisse senedi Borsa'da islem gdren
sirketler kar dagitip dagitmamak konusunda
serbesttir. Borsa sirketleri karini nakit olarak
veya hisse senedi ihrag ederek dagitabilir.

6. Borsa Yatirhm Fonu Nedir?

Borsa yatirnm fonu (BYF), bir endeksin igin-
deki menkul kiymetlere, endeksteki agirlik-
larl oraninda yatirnm yapar. BYF'ler, dayanak
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Sorularla Tlrkiye Sermaye Piyasasi

aldiklari endeksteki hisse senedi, altin, tahvil, déviz gibi enstriimanlarin
getirisini yansiti. Diger bir deyisle, yatirnmcr BYF satin aldiginda, BYF'nin
dayanak aldigi endeksi satin almis olur.

Borsa yatinm fonlari, yetkili araci kuruluslar tarafindan olusturulur. Diger
yatinm fonlarindan en énemli farki, BYF'lerin borsada islem gérmesidir.

7. Tahvil Nedir?

Tahviller, hisse senedinin aksine miilkiyet degil, bor¢ senedidir. Tahvil sa-
hibi, tahvili cikaran kurulusun alacaklisidir, sirketin {izerinde alacadindan
baska higbir hakka sahip degildir ve sirketin yonetimine katilamaz.

Devlet tahvili, Hazine Mistesarliginin bir yildan uzun vadeyle 6diing para
bulmak amaciyla gikardigi devlet ic borclanma senetleridir (DIBS). Hazine
bonosu, Hazine Mistesarligi tarafindan ¢ikarilan, vadesi bir yildan kisa
devlet ic borclanma senetleridir. Son dénemde piyasaya sunulan “gelire
endeksli senetler” ise, getirileri Kamu Iktisadi Tesebbiislerinden elde edilen
gelirlere bagh olan devlet i¢ borclanma senetleridir.

Ozel sektor tahvilleri, anonim sirketler tarafindan cikarilan borglanma
senetlerini ifade etmektedir.

Eurotahvil (Eurobond) ise, ihraggl Ulke veya sirketin kendi para birimi
disindaki yabanci bir para birimi Gizerinden ve uluslararasi piyasalarda ihrag
edilen tahvillerdir.

Tahviller sabit veya degisken faizli olarak
ihrac edilebilmektedir. “Kupon &demeli”
tahviller, vadeden 6nce belirli ara dénem-
lerde faiz ddemesi saglar.

Borglanma araglari, vade sonuna kadar
elde tutuldugu takdirde, belli bir faiz
kazancini garanti eder. Ancak yatinmci,
tahvil veya bonoyu vade sonuna kadar
tutmak zorunda dedildir. Yatinimci, tahvil
veya bonoyu vadesinden once satarsa,
ikincil piyasadaki faiz oranlarindaki degi-
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simden etkilenir. E§er piyasadaki faiz oranlari gerilemis ise getirisi artar,
faiz oranlari artmis ise getirisi dlser, hatta zarar edebilir.

8. Repo Nedir?

Genel olarak repo islemi, borg verilen para karsiliginda vade sonunda ana-
paranin ve faizin alinmasi olarak gériilse de, aslinda repo, sermaye piya-
sasl araglarinin belli bir vadede geri alma taahhiidiiyle satimidir. Diger bir
deyisle repo, menkul kiymetin gegici bir slre igin kiraya verilmesi olarak
da diisiinilebilir. Ulkemizde repo islemleri, hazine bonosu ve devlet tah-
villeri ile 6zel sektor bor¢clanma senetleri lizerinden yapilmaktadir. Getirisi
sabitlenmis olan repo islemleri para piyasalarindaki en likit yatirm aragla-
rindandir.

9. Tiirev Uriin Nedir?

Tlrev Urlinler, baska bir kiymetin getirisine badli, veya bu kiymetlerden
“tiretilmig”, finansal araclardir. Tirev Urinlere konu olan kiymetlere “daya-
nak varlik” denir. Tlrev Urlnler hem bazi risklere karsi korunmak icin, hem
de yatinm amacli olarak kullanilir. Vadeli islem ve opsiyon sodzlesmeleri ile
varantlar bu araclara 6rnek gosterilebilir.

Turev araglarda alim islemi “uzun pozisyon”, satis islemi ise “kisa pozisyon”
olarak adlandirilir. “Ters islem” veya “pozisyon kapatma”, sahip olunan po-
zisyona aksi yonde islem yapmay: ifade eder. Diger bir deyisle “pozisyon
kapatma”, alim (uzun pozisyon) karsisinda satim, satim (kisa pozisyon)
karsisinda alim yoniinde islem yapilmasidir. “Acik pozisyon” ise bir stz-
lesmede ters islemle kapatiimamis uzun veya kisa pozisyonlari ifade eder.

2010 sonu itibariyle Tirkiye'de
vadeli  islem  stzlesmele-
ri VOB'da, varantlar IMKB'de
islem gorlrken, borsalarda
opsiyon islemleri henlz basla-
mamistir. Ancak bazi banka ve
aracl kurumlar, tezgahisti pi-
yasada yatirmcilarina opsiyon
Urlinleri sunabilmektedir.

10 TSPAKB



Sorularla Tlrkiye Sermaye Piyasasi

10. Vadeli Islem S6zlesmesi Nedir?

Vadeli islem sozlesmeleri belir-
li bir vadede, 6nceden belirle-
nen fiyat, miktar ve nitelikteki
mali, kiymetli madeni, finansal
gOstergeyi, sermaye piyasa-
sl aracini ya da ddvizi alma ya
da satma yiikiimliiliigii veren
sozlesmelerdir. Bu sdzlesmeler-
de pozisyon alindiginda takas
merkezine “baslangic teminati”
yatirilir. Sézlesmenin fiyati geri-
lerse, “strdirme teminati” da :
yatirmak gerekebilir. Vadeli islemler, dusik teminat rakamlariyla yiksek
meblagh pozisyonlar almaya imkan tanidiindan, ufak fiyat degisimleri bi-
ylk kar veya zararlara sebep olabilir. Vadeli islemlerin bu 6zelligine “kaldi-
rag etkisi” denir.

11. Opsiyon Nedir?

Opsiyonlar belirli bir vadede, 6nceden belirlenen fiyat, miktar ve nitelikte-
ki mal, kiymetli madeni, finansal géstergeyi, sermaye piyasasi aracini ya
da dovizi alma ya da satma hakki veren sozlesmeleri ifade etmektedir.
Opsiyon sozlesmeleri belirli bir ticret karsiligi satilir. Bu tcret “prim” olarak
adlandirilir. Yatirimci, piyasada islem gdren opsiyonun primindeki artis veya
azalistan para kazanabilir veya kaybedebilir. Opsiyon sézlesmelerinin tem-
sil ettigi hakkin degeri sifira inerse, yatirilan prim timuyle kaybedilebilir.

Opsiyonlar borsada veya tezgahlistii piyasada islem gorebilin. Borsada
islem goren opsiyonlar, 6zellikleri borsa tarafindan belirlenmis standart
kontratlardir. Tezgahistii opsiyonlar ise standart olmayip 6zellikleri alici ile
satici arasinda belirlenmektedir.

12. Varant Nedir?

Varant standartlastiriimis opsiyon kontrati olup dayanak varligi, énceden
belirlenmis bir fiyattan, dnceden belirlenmis bir tarihte alma veya satma
hakki veren menkul kiymettir. Opsiyona benzer sekilde, varant satin alan
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yatinmei, o6dedigi bedel karsili-
ginda bir varhigi degil, o varlidi
alma ya da satma hakkini satin
alir.

Araci kuruluslar tarafindan ihrag
edilen varantlara “araci kurulug
varant” denir. Dayanak varligin
ihraggisi olan sirket tarafindan
gikarilan varantlar ise “ortaklik
varanti” olarak adlandirilir. Halihazirda IMKB'de islem géren varantlar, araci
kurulug varantidir.

13. Yatirim Fonu Nedir?

Yatinm fonlar, yatirnmcilardan toplanan paralarla olusturulan portféytin
yatinmcilar adina isletilmesidir. Unutulmamasi gereken husus, fonlarin de-
gerinin artabilecedi gibi diisebilecek olmasidir.

Yatinm fonlari, hemen her yatinmc tipine uygun portfdy secenekleri sun-
maktadir. Yatinmai, risk algilamasi ve beklentilerine gére, bu fonlara katila-
bilir. Yatinm fonlarinin Tiirkiye'de A tipi ve B tipi olmak lizere iki ana cesidi
vardir.

A Tipi: Bu tip bir fonun en az %25’inin Turkiye'de kurulmus sirketlerin
hisse senetlerinden olusmasi gerekir.

B Tipi: A tipi fonlarin tabi oldugu sinirlamalara tabi olmayan fonlardir. Port-
foylerinde gok daha az miktarda hisse senedi tutabildikleri gibi, hi¢ hisse
senedi tagimayabilirler.

Bu iki ana grup disindaki fonlar, icerdikleri sermaye piyasasi araglari itibari
ile de siniflandirimaktadir. Béylece, dedisik portféy yapilarina sahip fonlar
olusturularak farkl yatinma tercihlerine hitap edilmektedir.

Ornegin, son dénemde Tiirkiye sermaye piyasasina yeni fon siniflari geti-
rilmistir: Anapara korumali ve anapara garantili fonlar ile serbest
yatirnm fonlari.
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Garantili fonlar anaparanin, dider bir deyisle baslangicta yatirilan tu-
tarin, degerinin korunmasinin garanti edildigi fonlardir. Kisacasi, yatirimci
yatirdi§i paradan zarar etmez.

Anapara koruma amagli fonlarda ise, baglangig yatiriminin korunmasi
gozetilmekle beraber garanti edilmez.

Korumalli veya garantili fonlar dier menkul kiymetlerin yani sira tiirev
urlnler igerir. Bu fonlar belirli bir vade ile ihrag edilir ve ancak halka arz
suresi iginde alinabilir. Ayrica bu fonlarda yatirnrmcinin fonu satip parasini
vadeden 6nce geri almasi ile ilgili gesitli kisitlamalar olabilir.

Serbest yatirnm fonlan ise yurtdisi uygulamalarda “hedge” fon olarak
bilinen ve sadece “nitelikli yatinmci”lara satilabilen fonlardir. Bu fonlar her-
hangi bir yatinm araci veya yonetim strateji sinirlamasi olmadan esnek bir
sekilde yonetilmekte olup, yalnizca finansal kurumlar gibi kurumsal yati-
rimcilar ile 1 milyon TL'nin Gzerinde finansal varligi olan bireysel yatirimci-
lara satilabilir.

Yatinm fonlar 6zellikle kiiglik tasarruf sahipleri icin son derece uygun
Urtnlerdir, ¢linkii:

e Profesyoneller tarafindan yonetiimekte,

e Kiclik miktarlarda alinip satilabilmekte,

o Istenilen risk derecesinde yatirm olanagi sunmakta,

e Her an nakde cevrilebilmektedir.

14. Yatirnm Yaparken Nelere Dikkat Etmek
Gerekir?

Yatirim yaparken asagidaki hususlarin géz 6niinde tutulmasinda yarar var-

dir:

e Birikimlerin tek bir yatinm araci
yerine birden fazla yatinm araci-
na dengeli sekilde bolistirilme-
si, piyasa dalgalanmalarindan
korunmay:i saglar.

e Sermaye piyasalari ayni gin
icinde dahi 6nemli degisiklikler
gosterebilir. Bu nedenle, hisse
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senedi veya tahvil/bono gibi aracla-
ra dogrudan yatirim yerine bu Griin- |
lerin yatinmcinin ihtiyacina uygun
olarak yer aldigi yatirim fonlarini
tercih etmek, gerekli bilgiye erisi- :
mi olmayan veya uzmanliga sahip
olmayan yatirnmailarin riskini azaltir.
Iktisadi gelismeleri izleme ve yo-
rumlama olanadi bulunmayan yati-
rimcilarin, portféy yonetimi ve ya-
tinm danismanhdi  hizmetlerinden
yararlanmasi dnerilir.

Belli bir yatinrm aracina dodrudan
yatinm yapilmak istendiginde, yet-
kili uzmanlardan ve araci kurulus-
larin yayinladidi arastirma raporla-
rindan sadlikh bilgiler alinarak karar
verilmesi uygun olur.

Yatinm yapilacak sermaye piyasasi aracinin devletce ihrag edilen ya da
SPK'nin izniyle halka sunulmus ve bu gercevede islem gdren kiymet-
lerden olduduna dikkat edilmesi gerekir.

Unutulmamasi gereken diger bir husus da, yatirim islemlerine aracilik
edecek kuruluslarin mutlaka gerekli yetki belgelerine sahip olmalaridir
(Bk. Soru 15). Yetkisiz kuruluslarin aracilik tekliflerine kesinlikle itibar
edilmemelidir.

TSPAKB'nin internet sitesinin “Uyelerimiz” béliimiindeki listede yer
alan araci kuruluslar bu ve benzeri konularda sizlere yardimc olabi-
lecektir.

15. Araci Kuruluslardan Ne Tir Hizmetler
Alinabilir?

Araci kuruluslar, SPK’dan alinan yetki belgeleri gergevesinde asagidaki fa-
aliyetleri yapabilmektedir:

Alim-satim Islemlerine Aracilik,

o Halka Arz Islemlerine Aracilik,

e Portfoy Yonetimi,

e Yatirm Danlsmar]llgjl,

e Repo/Ters Repo Islemleri,
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Kredili Menkul Kiymet, Acida Satig, Menkul Kiymetlerin Odiing Alma ve
Verme Islemleri,
e Tirev Araglarin Alim-Satimina Aracilik.

Araci kuruluslann arastirma béliimlerinde, bu faaliyetlere yardimcr olmak
Uzere, diizenli olarak ve de musteri talepleri Gzerine arastirma calismalari
yapilmakta, c¢ok cesitli raporlar Uretilmektedir. Diinya ve (lke ekonomisin-
deki gelismelerle beraber cesitli sektorler ve IMKB sirketleri ile ilgili ayrintil
bilgi ve yorumlar iceren bu raporlar, basili olabilecegi gibi, araci kurulusla-
rin internet sitelerinde de yayinlanabilmektedir.

16. Araci Kurulusta Nasil Hesap Acilabilir?

Sermaye piyasasinda islem yapmak igin éncelikle araci kuruluslardan birin-
de hesap agtirmak gerekmektedir. Hesap agilirken yatinmcidan kimlik ve
adres bilgileri istenir, karsilikli s6zlesme imzalanir. Araci kurulusla yapilacak
sozlesme, posta ile, faksla veya internet sitelerinden kolaylikla elde edile-
bilir.

Bir kez hesap actirdiktan sonra araci kuruluslarda alim-satim islemi; dog-
rudan basvuru veya yazil talimatla, ya da telefon, interaktif telefon, faks
veya internet gibi yontemlerle gergeklestirilebilir.

17. Yeni Halka Acilan Sirketlerden Nasil Pay
Alinir?

Borsada islem goérmek (izere halka arz edilen sirket hisse senetleri yati-
rimcilar igin yeni bir yatinm segenegidir. Sirketlerin halka agilabilmesi igin
SPK’dan izin almalari ve gerekli tiim yasal yikimlilikleri yerine getirme-
leri gerekmektedir. Bu kapsamda, o
yayinlanmasi zorunlu olan “izah- .

name” ve “sirkiiler”ler, sirketi tani-
ma ve yatirim karari alabilmek igin
onemli kaynaklardir.

Halka arz hizmetini bu konuda yet-
kilendirilmis araci kuruluslar sun-
maktadir. Bunlarin digindaki kisi
ve kurumlarin herhangi bir sirkete
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ortaklik saglama yoéniindeki tekliflerine itibar
edilmemelidir.

18. Portfoy Yonetimi Nedir?

Portféy ydnetimi, birikimlerin para ve sermaye
' piyasalarinda yatinma adina yetkili kuruluglar
tarafindan belli bir licret karsiliinda yonetil-
mesidir. Bu faaliyet icin ilgili kurulusun SPK'dan
alinmis yetki belgesi bulunmasina dikkat edil-
melidir. Portféy yonetimi hizmetini, araci ku-
rumlar, portfdy yonetim sirketleri ve mevduat
kabul etmeyen bankalar sunabilmektedir.

Yatinmcl bu hizmetten yararlanmak icin yetkili kurumla portfdy yonetim
sozlesmesi imzalamalidir. Kurum, yatinmcinin almak istedigi risk derecesi-
ne ve tercih ettigi yatirnm araclarina gore portféyii yonetir, ancak belirli bir
getiriyi garanti edemez.

Portféy yonetim hizmetinin avantaji, kisiye veya kuruma 6zel olmasidir.
Yetkili kurumlarin hizmet aldigi arastirma kadrosu, yurtigi ve yurtdisi piya-
salari takip ederek yatirimlarin giiniin sartlarina uygun degerlendirilmesini
saglar. Ayrica, profesyoneller tarafindan alinan yatirim kararlari, dedisen
piyasalarda hizli hareket etme kabiliyeti saglamaktadir.

19. Yatinm Danismanhgi Nedir?

Yatinm danismanhdi, belli bir Gcret karsiliginda, yatinmcilara sermaye pi-
yasasi araclari hakkinda yazih veya szl yorum ve yatinm tavsiyelerinde
bulunulmasidir. Bu faaliyet icin ilgili kurulusun SPK'dan alinmis yetki bel-
gesi bulunmasina dikkat edilmelidir. Yatirim danismanliginda en 6nemli rol
araci kuruluslann arastirma bdélimlerine diismektedir.

20. Yatinmci, Portfoyiinii Nasil Takip Edebilir?

Yatinmcilar, hesap durumlarini ve hareketlerini, istedikleri anda araci kuru-
lugla baglantiya gecerek telefonla, faksla veya internet yolu ile 6grenebil-
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mektedir. Araci kuruluslar, (he-
sap ekstresi gonderilmemesi
hususunda s6zlesme imzalanan
mugteriler haric olmak Uzere)
musteri tarafindan islem yapil-
digi takdirde, bu islemlerle ilgili
hesap ekstresini aylik donemler
itibariyle, islem yapilan ayi izle-
yen 7 gun iginde mdsterilerin
adreslerine gondermek zorun-
dadirlar.

Hisse senetleri, yatirnm fonlari ve 6zel sektdr borglanma araglari, Merkezi
Kayit Kurulusu nezdinde yatirma adina izlenmektedir. Yatirnmailar istedik-
leri an 444 0 655 “"MKK Yatirimci Cagri Merkezi” hattini arayip hesaplari
hakkinda bilgi alabilir veya menkul kiymetlerine blokaj koyabilirler.

21. Yatinmai ile Araci Kurulus Arasinda Ihtilaf
Durumunda Ne Yapilabilir?

Araci kurumlarla yatinmailar arasinda meydana gelen ihtilaflarda, yatirim-
clarin IMKB'ye, SPK'ya veya Birligimize bagvurmalari miimkiindiir. Birli-
gimiz yatinmcilarla araci kuruluslar arasinda, borsa islemleri disindaki is-
lemlerden dodan uyusmazliklarin ¢éziimiine yardimci olmaktadir. Ayrica,
yatinmcilar her zaman adli yargi yoluna basvurabilir.
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